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Abstract 

The purpose of this research is to study the financial impact of the coronavirus disease 2019 
pandemic on listed companies in the service industry. The data were collected from financial statements from 
2018 to 2021 from SETSMART, the online database. The service industry is divided into 5 sub-categories as 
defined by the Stock Exchange of Thailand, namely i) commerce, ii) medical, iii) media and publications, iv) 
tourism and leisure and special services, and v) transportation and logistics. Descriptive statistical analysis was 
performed in this study by employing mean value of the quantitative data to explain the effect and a paired t-
test for differences between means of two populations which were independently tested and employing 
correlation matrix to explain the correlation in financial variables. The confidence interval for the hypothesis 
test was set at 95%. 

The results of the study revealed that the financial impact after the Coronavirus 2019 epidemic in the 
commercial category has an increase in the risk of long-term debt to total capital. This results in operating 
profitability of return on assets and return on equity and operational efficiency of the companies in this 
category declined. For the medical category, the operating profitability and operating efficiency deteriorate 
across all financial ratios. This is the same manner for the media and publications category; their operating 
profitability and operational efficiency reduced after the pandemic. The same applies to the tourism and leisure 
category and special services. Only the companies in transportation and logistics category were not affected 
by the situation, while the financial liquidity of companies in this category after the outbreak of the Coronavirus 
2019 has showed a statistically significant increase. 

(Total 74 pages) 
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บทที่ 1 

 
บทน า 

 
1.1 ที่มาและความส าคัญของปัญหา 

 
 ในประวติัศาสตร์โลกท่ีผ่านมามนุษย์ได้เผชิญวิกฤตการณ์ต่างๆ ทั้งดา้น เศรษฐกิจ สังคม 
การเมือง และสาธารณสุขมาโดยตลอด การระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 ถือเป็นเหตุการณ์หน่ึงท่ี
ส าคญั รัฐบาลในหลายประเทศเลือกใชม้าตราการปิดเมือง (Lockdown) เพื่อระงบัการแพร่กระจาย
เช้ือ ส่งผลต่อการด าเนินชีวิตของผูค้น พฤติกรรมผูบ้ริโภค และกิจกรรมทางเศรษฐกิจทั่วโลก
หยดุชะงกัพร้อมกนั (Global Simultaneous Shocks) โดยเฉพาะต่อการด าเนินธุรกิจในยคุโลกาภิวตัน์ 
(Globalization)  ท่ีตั้งอยู่บนพื้นฐานทางดา้นเทคโนโลยี การเช่ือมโยงขอ้มูลทางเศรษฐกิจระหว่าง
ประเทศ มีการไหลเวียนของสินคา้ บริการ เงินทุน รวมถึงทรัพยากรมนุษย ์ท่ีเคล่ือนยา้ยอยา่งเสรี การ
ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 เศรษฐกิจมีแนวโนม้ท่ีหดตวัอยา่งรุนแรง ส่งผลกระทบอยา่งหนกัต่อ
ภาคบริโภค การลงทุน การชะลอตวัการผลิตและการส่งออก โดยเฉพาะกลุ่มประเทศอุตสาหกรรม
หลกัท่ียงัไม่สามารถควบคุมการแพร่กระจายเช้ือได้ องค์การอนามยัโลก (WHO) ได้ประกาศให้
ไวรัสโคโรนา 2019 เป็นโรคระบาดใหญ่ทั่วโลก (Pandemic) ในวนัท่ี 12 มีนาคม 2563 ซ่ึงส่งผล
กระทบถึงห่วงโซ่อุปทานโลก (Global Supply Chain System) ท่ีหลายๆหน่วยงานปรับลดประมาณ
การทางเศรษฐกิจลง หลายประเทศได้มีมาตราการผ่อนปรนการควบคุมการระบาด และมีแผน
ส าหรับการกระตุน้ทางเศรษฐกิจ เน่ืองจากการแพร่เช้ืออยู่ในระดบัต ่า แต่ก็ยงัมีโอกาสท่ีกลบัมาใช้
มาตรการควบคุมท่ีเขม้ขน้อีกคร้ังหากมีการระบาดระลอกใหม่ ธนาคารแห่งประเทศไทย (2563) ได้
ประเมินอตัราการขยายตวัของประเทศคู่คา้ทางเศรษฐกิจ โดยคาดการณ์ว่าจะหดตวัท่ี ร้อยละ 4.5 ใน
ปี 2563 ส่วนในปี 2564 จะกลบัมาขยายตวัไดท่ี้ร้อยละ 4.4 ทั้งน้ียงัมีปัจจยัเก่ียวกบัความเปราะบาง
ของระบบการเงินโลกท่ีมีความผนัผวนสูง ซ่ึงมีผลจากนโยบายการกีดกนัทางการคา้ระหวา่งประเทศ
สหรัฐอเมริกากบัประเทศจีน รัฐบาลในหลายประเทศก าลงัด าเนินนโยบายทางการเงินการคลงัอยา่ง
เต็มท่ีเพื่อจะสามารถบรรเทาผลกระทบทางเศรษฐกิจจากการระบาดในช่วงเวลาท่ีผ่านมา โดยเน้น
มาตรการท่ีจะช่วยเหลือภาคธุรกิจรวมทั้งการดูแลภาคครัวเรือนและการจา้งงาน
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เศรษฐกิจในประเทศไทยไดรั้บผลกระทบการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 ในคร้ังน้ี
ดว้ย โดยเฉพาะอุตสาหรรมการท่องเท่ียวและบริการ ท่ีมีขนาด GDP ประมาณร้อยละ 11 โดยรวม
ของประเทศ ซ่ึงต้องพึ่งพานักท่องเท่ียวจากต่างประเทศเป็นหลัก (วศิน โรจยารุณ, 2564)  จาก
มาตราการการควบคุมการระบาดท่ีเขม้ขน้ในช่วงตน้ท่ีผา่นมา ปัจจุบนัก็เร่ิมมีการผอ่นคลายมาตรการ
ต่างๆ แต่การเดินทางของนกัท่องเท่ียวท่ีเขา้มาในประเทศไทย ยงัมีอุปสรรคเก่ียวขอ้งกบัขั้นตอนท่ี
ภาครัฐก าหนด  เน่ืองจากตอ้งมีการควบคุมการแพร่กระจายของเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 อยู ่รวมทั้งมี
การแพร่ระบาดระลอกใหม่ในหลายๆเมือง โดยองคก์ารอนามยัโลก (2564) ไดป้ระกาศระบบในการ
เรียกช่ือของเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 ใหม่ท่ีมีการกลายพนัธุ์ตามอกัษรกรีก ได้แก่ สายพนัธุ์อลัฟา 
(Alpha) ใชเ้รียกสายพนัธุ์ B.1.1.7 ท่ีตรวจพบคร้ังแรกในสหราชอาณาจกัร เบตา (Beta) ใชเ้รียกสาย
พนัธุ์ B.1.351 ท่ีตรวจพบคร้ังแรกในแอฟริกาใต,้ แกมมา (Gamma) ใชเ้รียกสายพนัธุ์ P.1 ท่ีตรวจพบ
คร้ังแรกในบราซิล และ เดลตา (Delta) ใช้เรียกสายพนัธุ์ B.1.617.2 ท่ีตรวจพบคร้ังแรกในอินเดีย 
ดังนั้นรัฐบาลในหลายประเทศต่างก็จัดหาวคัซีนและท าการเร่งฉีดให้กับประชาชนเพื่อให้เกิด
ภูมิคุม้กนัหมู่ เพื่อท่ีจะสามารถท าให้ประชาชนใชชี้วิตไดป้กติเหมือนเดิมโดยเร็ว รัฐบาลในประเทศ
ไทยมีความพยายามรักษาสมดุลระหวา่งระบบเศรษฐกิจกบัสาธารณสุขไปควบคู่กนั โดยตั้งเป้าหมาย
ท่ีจะเปิดประเทศภายใน 120 วนั หรือประมาณต้นเดือนพฤศจิกายน 2564 ซ่ึงเป็นช่วงฤดูการ
ท่องเท่ียวท่ีคึกคกั (High Season) ถา้เป็นไปตามท่ีคาดไวจ้ะท าใหก้ารลงทุนทั้งของรัฐบาลและเอกชน 
รวมถึงการบริโภคภาคประชาชนก็ทยอยปรับตวัสูงขึ้น แต่ก็มีปัจจยัภายนอกเก่ียวกบัการกีดกันทาง
การคา้ทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะภาคการท่องเท่ียว ท่ียงัเปิดรับนกัท่องเท่ียวจากต่างประเทศได้อย่าง
จ ากัด ส าหรับการบริโภคภายใน การใช้จ่ายของรัฐบาลเป็นส่วนส าคญัในการช่วยขบัเคล่ือนทาง
เศรษฐกิจ มีกระตุน้เศรษฐกิจโดยการแจกเงินให้แก่ประชาชนในหลายโครงการ เพื่อกระตุน้ก าลงัซ้ือ
ภายในประเทศ ขณะท่ีธุรกิจเอกชนมีแนวโนม้ค่อยฟ้ืนตวัอย่างชา้ๆ แต่ก็มีปัจจยัเส่ียงเก่ียวกบัรายได้
ภาคครัวเรือนท่ีมีความเส่ียงสูงและมีความเปราะบางมาจากหน้ีภาคครัวเรือน ทั้งน้ีการฟ้ืนตวัทาง
เศรษฐกิจของประเทศไทย คาดการณ์ว่าจะใช้เวลาไม่ต ่ากว่าสองปีนับจากไตรมาสแรกของปี 2563 
เศรษฐกิจจะกลบัไปอยู่ท่ีระดบัเดียวกนั กบัก่อนเกิดการแพร่ระบาด ซ่ึงปัจจยัหลกัท่ีจะท าให้บรรลุ
เป้าหมาย คือการเร่งจดัหาวคัซีน และกระจายแก่ประชาชนไดฉี้ดใหไ้ดร้้อยละ 70% ของประชากรใน
ประเทศโดยรวม เพื่อสร้างภูมิคุม้กนัหมู่ตามนโนบายของรัฐบาลภายในส้ินปี 2564  

 
สุมิตรา ตั้งสมวรพงษ์ (2563) ไดส้ ารวจผูบ้ริหารในบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย (CEO Survey : Economic Outlook) ช่วง 2 ไตรมาสแรกของ ปี 2563 พบวา่ ผลการ
ด าเนินงานจะลดลง แต่ยงัส่งผลเป็นบวกต่อเศรษฐกิจไทย โดยคาดการณ์ว่า 2 ไตรมาสท่ีเหลือของปี 
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2563 จะเติบโตระหว่าง 2-3 % การระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 เป็นตัวเร่ง (Catalyst) ท่ีท าให้
หลายๆองคก์รตอ้งปรับกลยุทธ์วิธีการด าเนินธุรกิจ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพก าลงัการผลิตและบริการ
เพื่อรองรับการด าเนินชีวิตวิถีใหม่ (New Normal) มี 4 ด้านหลัก คือ 1) กลยุทธ์การปรับปรุง
ประสิทธิภาพด้านการด าเนินงานและการผลิต ธุรกิจตอ้งเน้นการสร้างมูลค่าเพิ่มของผลิตภัณฑ์
รวมทั้งน านวตักรรมใหม่ปรับใช้ในระบบงานให้เป็นอัตโนมัติ และปรับรูปแบบการท างานท่ี
สามารถท าไดทุ้กท่ี; 2) กลยุทธ์ดา้นการตลาด หาช่องทางจดัจ าหน่ายเพิ่ม เช่น ทางระบบออนไลน์ 
และเพิ่มสัดส่วนโฆษณาผ่านส่ือดิจิตลั เพื่อเขา้ถึงกลุ่มลูกคา้ได้โดยตรง; 3) กลยุทธ์ดา้นการลงทุน 
ระยะน้ีควรชะลอการลงทุนโดยเฉพาะจากต่างประเทศ และเพิ่มการวิจยัและพฒันา (R&D) เพื่อท่ีจะ
หาตลาดใหม่ และขยายการลงทุน เพื่อสร้างพนัธมิตร Supply Chain ภายในประเทศ; 4) กลยุทธ์ดา้น
การปรับตวัขององคก์ร  ตอ้งมีการปรับโครงสร้างองคก์รและชลอการควบรวมกิจการหรือเปิดให้มี
ธุรกิจเขา้ร่วมลงทุน และนโยบายแนวโนม้ลดการจา้งงานลง 

 
การแพร่ระบาดดงักล่าวจะส่งผลกระทบต่อภาคอุตสาหกรรมบริการ จึงมีความน่าสนใจใน

การศึกษาอย่างมาก เน่ืองจากผลกระทบท่ีเกิดขึ้นเป็นปัจจยัภายนอกของการประกอบธุรกิจในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ แต่ละบริษทัอาจเจอผลกระทบท่ีแตกต่างกนั ทั้งด้านลกัษณะของธุรกิจและ
มูลค่าความเสียหาย การเผชิญกบัปัญหาจากเหตุการณ์ดังกล่าว และมาตรการของรัฐท่ีออกมาเพื่อ
ป้องกนัการแพร่ระบาด ท าให้กิจการต่างๆ ตอ้งปรับกลยุทธ์เพื่อรักษาสมดุลของระดบักิจกรรมทาง
ธุรกิจ เพื่อไม่ให้กระทบกับกิจการ ซ่ึงไม่อาจหลีกเล่ียงได้ ท าให้ผลการด าเนินงานอาจเกิดความ
เสียหายถึงขั้นปิดกิจการ ดงันั้นงานวิจยัน้ีมีจุดมุ่งหมาย ส าหรับประเมินผลกระทบของการระบาด
ไวรัสโคโรนา 2019 ต่อผลประกอบการทางธุรกิจต่างๆ   เพื่อช้ีวดัถึงความสามารถการรับมือฝ่าย
บริหารต่อสถานการณ์ดังกล่าว   โดยท าการวิเคราะห์ความแตกต่างของอตัราส่วนทางการเงินซ่ึง
แสดงถึงสภาพคล่องทางการเงิน  ความสามารถในการท าก าไร ความเส่ียงทางการเงิน และ
ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ ยกเวน้ กองทุนรวมต่างๆ ดว้ยการเปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินในช่วงปี 
2561-2562 (ก่อน) และปี 2563-2564 (หลัง) ของเหตุการณ์การระบาดของไวรัสโคโรนา 2019  
ประโยชน์ท่ีได้จากการวิจัยฉบับน้ีจะเป็นข้อมูลท่ีช่วยให้ฝ่ายบริหาร นักลงทุน และผูท่ี้สนใจได้
รับทราบผลกระทบของเหตุการณ์การระบาดไวรัสโคโรนา 2019 ท่ีเกิดขึ้น ทั้งในภาพรวมของตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยแยกตามหมวดธุรกิจ  ซ่ึงจะสะทอ้น
ความสามารถของผูบ้ริหารให้เห็นจากท่ีกล่าวขา้งต้น  และน าไปสู่บทเรียนในการวางแผนและ
ตดัสินใจในการบริหาร และการลงทุนต่อไปได ้
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1.2 ค าถามการวิจัย 
 

 1.2.1 การระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 ส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยห์รือไม่อยา่งไร 
 1.2.2 ผลกระทบท่ีมีต่อการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยจากการระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 มีความแตกต่างกนัหรือไม่และอยา่งไรในแต่ละ
หมวดธุรกิจของกลุ่มอุตหกรรมบริการ  
 

1.3 วัตถุประสงค์ 
 

 1.3.1   เพื่อศึกษาและวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยช่วงก่อนและหลงัการเกิดวิกฤตการระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 

1.3.2   เพื่อศึกษาและทดสอบความแตกต่างของผลการด าเนินงานในกลุ่มอุตสาหกรรม
บริการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในแต่ละหมวดธุรกิจ  
 

1.4 ขอบเขตของการวิจัย 
 

 การวิจยัน้ีท าการศึกษาความแตกต่างของอตัราส่วนทางการเงินระหว่าง ช่วงปี 2561-2562 
(ก่อน) และ ปี 2563-2564 (หลงั) การระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 ซ่ึงควบคุมปัจจยัท่ีอาจจะส่งผล
ต่ออตัราส่วนทางการเงิน นอกเหนือจากการระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 ไดแ้ก่ ปัจจยัทางดา้น
ลกัษณะของอุตสาหกรรม ท่ีอาจส่งผลต่ออตัราส่วนทางการเงินระหว่างช่วง ปี 2561-2562 (ก่อน) 
และ ปี 2563-2564 (หลงั) การระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 โดยใชข้อ้มูลจากงบการเงินของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
 
 อตัราส่วนทางการเงินท่ีใชใ้นการศึกษาในคร้ังน้ีจะเลือกใช้เพียงบางอตัราส่วนเท่านั้น โดย
ไดค้น้ควา้งานวิจยัในอดีตท่ีเก่ียวขอ้งโดยเลือกเฉพาะอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีประโยชน์ในการใช้
การพยากรณ์ผลกระทบการการเงินช่วงหลังการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 และเป็น
อตัราส่วนท่ีสามารถหาค่าได้ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยไม่รวมกองทุนต่างๆ ทั้งน้ีผูวิ้จยัได้
เลือกใชอ้ตัราส่วนทางการเงินท่ีศึกษาแบ่งออกเป็น 4 ลกัษณะ ดงัน้ี 
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  1) การวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน (Financial Liquidity) 
   1.1) อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
   1.2) อตัราส่วนเงินสด (Cash Ratio) 
 
  2) การวิเคราะห์ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) 

2.1) อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อเงินทุนรวม (Long Term Debt to Total 
Capital Ratio) 
   2.2) อตัราส่วนหน้ีสินต่อเงินทุนรวม (Debt to Total Capital Ratio) 
   2.3) อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (Interest Coverage ratio)  
   2.4) อตัราส่วนกระแสเงินสดต่อหน้ีสินรวม (Cash Flow to Total Debt Ratio) 
 
  3) การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน 
   3.1) อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 
   3.2) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Assets : ROA) 
   3.3) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Owner’s Equity: ROE) 
   
                           4) การวิ เคราะห์ประสิทธิภาพในการด า เ นินงานโดยใช้อัตราส่วนแสดง
ประสิทธิภาพด าเนินงาน หรือประสิทธิภาพในการจัดการทรัพย์สิน (Activity Ratios or Asset  
Management Ratios) 
   4.1) อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover)  
 

ในการค านวณอัตราส่วนทางการเงินได้มีการปรับรายการงบการเงินท่ีวนัส้ินสุดรอบ
ระยะเวลาการรายงานท่ีไม่ตรงกบัวนัท่ี 31 ธนัวาคมออก จะตอ้งอยู่ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยช่วงเวลาท่ีศึกษา ตั้งแต่ปี 2561-2562 (ก่อน) – ปี 2563-2564 (หลงั) และมีขอ้มูลทางการเงินตลอด
ช่วงเวลาท่ีศึกษา เพื่อให้อตัราส่วนทางการเงินเป็นผลจากการด าเนินงานตามปกติเท่านั้น ทั้งน้ีจะท า
ใหก้ารเปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินสามารถท าไดดี้ยิง่ขึ้น 

 
ส าหรับอุตสาหกรรมท่ีใช้ในการศึกษาคร้ังน้ีจะใช้กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยก าหนด

เกณฑ์การแบ่งตามประเภทของหมวดอุตสาหกรรมท่ีจัดโดยตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  
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ใช้ส าหรับการศึกษาผลกระทบปัจจยัในแต่ละหมวดอุตสาหกรรมท่ีได้รับผลกระทบจากการแพร่
ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 มากท่ีสุดและนอ้ยท่ีสุด ท่ีมีต่ออตัราส่วนทางการเงิน 

 
1.5 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ  

 
 1.5.1 เป็นการยืนยนัทางสถิติถึงความแตกต่างผลการด าเนินงานของอตัราส่วนทางการเงิน
ในช่วงก่อนและหลงัการเกิดการระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 เพื่อเป็นประโยชน์ให้แก่ ผูบ้ริหาร 
นกัลงทุน รวมทั้งผูใ้ชง้บการเงินอ่ืนๆ น าไปใชใ้นการตดัสินใจ   

1.5.2 ทราบถึงผลกระทบของปัจจยัทางดา้นลกัษณะของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการท่ีส่งผลต่อ
อตัราส่วนทางการเงินในช่วงก่อนและหลงัการเกิดการระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 เพื่อใช้เป็น
ประโยชน์ในการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียหมวดอุตสาหกรรมบริการของอตัราส่วนทางการเงินแต่ละ
กิจการ  

 

1.6 วิธีการด าเนินการวิจัย 
 

การศึกษาในคร้ังน้ีเป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Method) การวิจยัในคร้ังน้ีจะ
แบ่งการวิเคราะห์เป็นสองส่วน  ส่วนแรกเป็นการศึกษาถึงความแตกต่างอตัราส่วนทางการเงินใน
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ระหว่างปี 
2561-2562 (ช่วงก่อน) และ ปี 2563-2564 (ช่วงหลงั) การเกิดวิกฤตการระบาดของไวรัสโคโรนา 
2019 ท าการแยกวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินแต่ละบริษทั โดยใช้วิธีการทางสถิติเชิงพรรณนา 
(Descriptive Statistics)  ส่วนท่ีสองเป็นการศึกษาผลการด าเนินงานในแต่ละหมวดธุรกิจของกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ โดยจะใช้วิธีการทางสถิติการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียของสองประชากร (t-test) 
โดยระดบันยัส าคญัท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐานคือ ท่ีระดบั .05



 

 
บทที่ 2 

 

แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจยัที่เกีย่วข้อง 

 
 การวิจยั เร่ือง ผลกระทบทางการเงินของโรคระบาดไวรัสโคโรนา 2019 ท่ีมีต่อบริษทัจด
ทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ผูว้ิจยัไดค้น้ควา้เอกสารทางวิชาการรวมทั้งงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง
เพื่อน ามาใชเ้ป็นแนวทาง โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

2.1 แนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้ง 
2.2 ทบทวนวรรณกรรมและงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
2.3 กรอบแนวคิดการวิจยั และสมมติฐานการวิจยั 

 

2.1 แนวคิดและทฤษฎีที่เกีย่วข้อง 
 
 แนวคิดความหลากหลาย (Diversity) ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (2564) ได้จัด
โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม (Industry Group) และหมวดธุรกิจ  (Sector) ไว้ส าหรับกิจการท่ี
ประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกนั เพื่อจดัอยูใ่นหมวดเดียวกนั ซ่ึงท าใหน้กัลงทุนสามารถเปรียบเทียบขอ้มูล
ระหว่างกิจการได้ และสามารถน าไปใช้ในการตัดสินใจส าหรับการลงทุนได้ชัดเจนมากยิ่งขึ้น 
รวมทั้งเปรียบเทียบไดก้บัหมวดธุรกิจในอุตสาหกรรมต่างประเทศท่ีมีลกัษณะเดียวกนั ซ่ึงโครงสร้าง
ของกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ประกอบไปด้วย 8 กลุ่ม โดยกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ (Service Industry) เป็นส่วนหน่ึงของโครงสร้าง ซ่ึงกลุ่มอุตสากหรรมบริการ
ประกอบไปดว้ย 6 หมวดธุรกิจ ไดแ้ก่ พาณิชย ์(Commerce) ช่ือย่อดชันี COMM, การแพทย ์(Health 
Care Services) ช่ือย่อดัชนี HELTH, ส่ือและส่ิงพิมพ์ (Media & Publishing ช่ือย่อดัชนี MEDIA, 
บริการเฉพาะกิจ (Professional Services) ช่ือยอ่ดชันี PROF, การท่องเท่ียวและสันทนาการ (Tourism 
& Leisure) ช่ือย่อดัชนี TOURISM และขนส่งและโลจิสติกส์ (Transportation & Logistics) ช่ือย่อ
ดัชนี TRANS โดยอุตสาหกรรมบริการ เป็นส่ิงท่ีผูผ้ลิตจัดหาเพื่อตอบสนองความพึงพอใจของ
ผูรั้บบริการหรือผูซ้ื้อบริการ โดยปกติทั่วไปผูรั้บบริการต้องได้มีการสัมผสัหรือเห็นก่อนการ
ตดัสินใจซ้ือสินคา้หรือบริการนั้นๆ ส าหรับอุตสาหกรรมบริการประกอบไปดว้ยธุรกิจท่ีหลากหลาย 
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ซ่ึงมีความเก่ียวขอ้งระหว่างกนัทั้งทางตรง และทางออ้ม อาทิเช่น ห้างสรรพสินคา้ ร้านสะดวกซ้ือ 
การท าศลัยกรรมความงามรวมทั้งการฟ้ืนฟูส าหรับสุขภาพ ภาพยนต์ ละคร จดัท าส่ือโฆษณา ท่ี
ปรึกษาทางธุรกิจ การโรงแรมและท่ีพกัชัว่คราว สถานบนัเทิง สนามกีฬา ธุรกิจร้านอาหาร และธุรกิจ
ขนส่ง อาทิสายการบิน สนามบิน   
 
 แนวคิดความคล่องตวั (Agility) สภาวะการพลิกผนัทางธุรกิจ (Disruption) ปัจจุบนัในหลาย
องคก์ร ทั้งอุตสาหกรรมการผลิต บริการ ก าลงัเผชิญกบัการเปล่ียนแปลงในหลายๆดา้น อาทิ การเขา้
มาของดิจิทลั การแข่งขนัท่ีหลากหลายรูปแบบทั้งภายในและภายนอกอุตสาหกรรม การเปล่ียนแปลง
พฤติกรรมของผูบ้ริโภค รวมทั้งการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019  ท่ีทัว่โลกต่างไม่คาดคิด 
ส่งผลให้องค์กรตอ้งมีการท าความเขา้ใจในสถานการณ์ และพลิกวิกฤตให้เป็นโอกาสท่ีจะเกิดขึ้น
ต่อไป องค์กรตอ้งมีวิธีในการจดัการสถาณการณ์อย่างรวดเร็ว และมีประสิทธิภาพให้มากท่ีสุดใน
สภาวะความไม่แน่นอนและซบัซอ้นของโลกในปัจจุบนั 
 
 หลายองคก์รท่ีมีล าดบัขั้นตอนรวมทั้งโครงสร้างพนกังานแบบ Silo จะพบกบัปัญหาในการ
ส่ือสารรวมทั้งการท างานร่วมกนั เน่ืองจากพนักงานในแต่ละฝ่ายขาดการประสานงานแลกเปล่ียน
ขอ้มูล องค์ความรู้ระหว่างกนั ตลอดจนไม่ยอมท างานขา้มหน้าท่ีและสายงาน จนกระทั้งเกิดความ
ล่าช้าของกระบวนการท างาน การปรับตัวหรือของกลยุทธ์ในสภาวะการผลิกผันทางธุรกิจ 
(Disruption) จะเห็นไดว้า่บางองคก์รจะตอ้งรอการอนุมติัจากหลายหน่วยงาน ก่อนท่ีจะสามารถปรับ
ใช้นโยบายการท างานจากท่ีบา้น (Work Form Home Policy) หรือการติดตั้งระบบประชุมทางไกล 
(Conference Call) ในช่วงท่ีมีการปิดเมือง (Lockdown) ท่ีผ่านๆมา ตรงกันข้ามกับบางองค์กรท่ี
สามารถใชร้ะยะเวลาสั้นๆ ในการเปล่ียนแปลงการน าเสนอผลิตภณัฑห์รือบริการใหม่ๆอย่างรวดเร็ว 
เพื่อเป็นทางเลือกหรือช่องทางในการสร้างรายไดใ้นสภาวะวิกฤต เพื่อตอบสนองความตอ้งการของ
ลูกคา้ท่ีเปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็ว ซ่ึงจะเห็นไดว้่าการท่ีองค์กรในยุคสมยัใหม่จะสามารถอยู่รอดได้
ในสภาพวะแวดลอ้มท่ีมีการเปล่ียนแปลงอยา่งรวดเร็ว เช่น ในปัจจุบนัน้ี องคก์รมีความจ าเป็นตอ้งใช้
ความคล่องตวั (Agility) ในการจดัการกบัการพลิกผนัทางธุรกิจ (Disruption) เพื่อให้สามารถบรรลุ
การเปล่ียนแปลงของธุรกิจ (Transformation) ตอบสนองต่อความต้องการของผูบ้ริโภคได้อย่าง
รวดเร็ว รวมทั้งตอ้งน านวตักรรมใหม่ๆ เพิ่มความสามารถส าหรับแข่งขนัอยา่งมีประสิทธิภาพ 
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ตวัแบบ Altman’s Z-score เพื่อการพยากรณ์การลม้ละลาย  
 
 Altman (1968) ไดน้ าอตัราส่วนทางการเงินมาใช้ในการศึกษาการพยากรณ์การลม้ละลาย
ของธุรกิจโดยเลือกกลุ่มตวัอย่างจ านวน 66 บริษทั ด้วยวิธีการวิเคราะห์การจ าแนกประเภท โดย
แบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ บริษทัท่ีไม่มีปัญหา (Healthy or Non-Bankruptcy Firm) จ านวน 33 บริษทั และ 
ท่ีถูกฟ้องลม้ละลาย (Bankruptcy Firm) ซ่ึงเป็นบริษทัท่ีลม้ละลายระหว่งปี ค.ศ. 1946 -1965 จ านวน 
33 บริษทั ใช้ขอ้มูลช่วงเวลาก่อนหน้าการลม้ละลาย 1 ปี มีจ านวนสินทรัพยช่์วงระหว่าง 0.7- 25.9 
ลา้นเหรียญสหรัฐ ส าหรับตวัแปรท่ีใชใ้นงานวิจยั ไดเ้ลือกอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีศกัยภาพในการ
คาดการณ์ทั้งส้ิน 22 ตวั จากกลุ่มอตัราส่วนทางการเงินทั้ง 5 ประเภท การศึกษาพบว่า มีอตัราส่วน
ทางการเงินท่ีส าคญั 5 ตวัแปร ในการจ าแนกประเภท ไดแ้ก่ เงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพยร์วม ก าไร
สะสมต่อสินทรัพยร์วม ก าไรก่อนหักดอกเบ้ียและภาษีต่อสิทรัพยร์วม มูลค่าหุ้นตามราคาตลาดต่อ
หน้ีสินรวม และยอดขายต่อสินทรัพยร์วม ผลการวิจยัทดสอบความคาดเคล่ือนพบว่ามีความแม่นย  า
เป็นร้อยละ 95 และท าการสรุปเพื่อเป็นสูตรพยากรณ์การลม้ละลายของธุรกิจ ซ่ึงสูตรมีดงัน้ี 
  Z-score   = 1.2 X1 + 1.4 X2 + 3.3 X3 + 0.6 X4 + 0.099 X5 

  Z-score   = ค่าดชันีวดัการลม้ละลายของธุรกิจ 
  X1    = เงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพยร์วม 
  X2   = ก าไรสะสมต่อสินทรัพยร์วม 

X3   = ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีต่อสินทรัพยร์วม 
X4   = มูลค่าหุน้ตามราคาตลาดต่อหน้ีสินรวม 
X5   = ยอดขายต่อสินทรัพยร์วม 

เกณฑค์่าวิกฤต 
  Z-Score > 2.675  พยากรณ์วา่บริษทัจะไม่ประสบภาวะลม้ละลาย 
  Z-Score < 2.675  พยากรณ์วา่บริษทัจะประสบภาวะลม้ละลาย 
  Z-Score > 2.99  จดัวา่ตกอยูใ่นโซนท่ีบริษทัไม่ประสบภาวะลม้ละลาย 
  Z-Score < 1.18  จดัวา่ตกอยูใ่นโซนท่ีบริษทัประสบภาวะลม้ละลาย 

1.18 < Z-Score < 2.99  จดัเป็นโซนสีเทา “Gray Zone” มีโอกาสท่ีจะมีความผิด
พลาดเกิดขึ้นจากการพยากรณ์ 
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ทฤษฎีอตัราส่วนทางการเงิน  
 
อตัราส่วนทางการเงิน คือขอ้มูลแสดงความสัมพนัธ์ ระหว่างมูลค่ารายการในงบการเงิน 

ดงันั้น การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) อาจหมายถึง การน าขอ้มูลทาง
การเงิน ของงบการเงินท่ีมีความสอดคลอ้งกนัหรือมีส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกนั น ามาเปรียบเทียบในรูปแบบ
ของอตัราส่วนเพื่อใหก้ารวิเคราะห์นั้นมีความหมาย และเป็นประโยชน์มากยิง่ขึ้น ซ่ึงควรเป็นรายการ
ประเภทเดียวกนั หรือต่างประเภทกนัก็ได ้เช่น งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนหรืองบก าไร
ขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืน และงบกระแสเงินสด (เยาวรักษ ์สุขวิบูลย,์ 2561)  

 
ความส าคญัของการเปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงิน ท่ีสามารถอธิบายอย่างมีความหมาย 

และสามารถเปรียบเทียบระหว่างกันได้ว่าดีหรือแย่กว่า โดยเปรียบเทียบกันต่อไปน้ี (ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2545) 

 
1) อัตราส่วนเฉล่ียของอุตสาหกรรม อัตราส่วนน้ีส่วนมากจะไม่ค่อยเห็นขอ้มูล

เพราะตอ้งจดัท าตวัเลขท่ียุง่ยากและค่อนขา้งตอ้งใชเ้วลาในการเก็บขอ้มูลนาน โดยเก็บขอ้มูลจากการ
เฉล่ียอตัราส่วนทางการเงิน ของกลุ่มกิจการท่ีประกอบกิจการประเภทเดียวกัน เป็นบรรทดัฐาน
ส าหรับการเปรียบเทียบขอ้มูล 

 
2) อตัราส่วนทางการเงินในอดีตของกิจการ เป็นการเปรียบเทียบอตัราส่วนทางการ 

เงิน ของผลการด าเนินงานช่วงท่ีผ่านมา บริษทัสามารถมองเห็นภาพของผลการด าเนินงานในอดีต
ของตนเองไดดี้ท่ีสุด 

 
3) อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัคู่แข่ง การเปรียบเทียบอตัราส่วนน้ีตอ้งใชข้อ้มูล 

เปรียบเทียบกับคู่แข็งขัน แต่มีข้อจ ากัดหลายอย่างท่ี เช่น การใช้มาตราฐานรายงานทางการเงิน 
โปรแกรมทางบัญชี การบันทึกบัญชี และรอบระยะเวลาบัญชีท่ีต้องตรงกัน แต่ถ้าสามารถ
เปรียบเทียบไดก้็จะทราบถึงจุดแข็งจุดอ่อนของธุรกิจ แต่ในทางปฏิบติัการวิเคราะห์อตัราส่วนน้ีท า
ไดค้่อนขา้งยาก เพราะมีหลายปัจจยัท่ีตอ้งน ามาวิเคราะห์ 
 
 ถา้กิจการมีการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินจะท าให้กิจการทราบถึงผลการด าเนินงาน
และประสิทธิภาพของตนเองไดอ้ย่างถูกตอ้ง รวมถึงก่อให้เกิดประโยชน์และสามารถแสดงให้เห็น
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ฐานะทางการเงินของบริษทั  โดยการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน ควรน าผลการด าเนินงานใน
อดีตมาเปรียบเทียบกบัผลการด าเนินงานในปัจจุบนั โดยใชว้ิธีการค านวณ หรือเปรียบเทียบกบัคู่แข่ง
แลว้น าอตัราส่วนเฉล่ียของอุตสาหกรรม ตามลกัษณะธุรกิจท่ีอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกนั  หรือ
อตัราส่วนมาตราฐานเพื่อจะไดท้ราบว่ากิจการมีฐานะและประสิทธิภาพท่ีดีขึ้นหรือลดลงจากปีท่ีผ่าน
มา หรือแตกต่างจากกิจการอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกนัอย่างไร ผู ้วิเคราะห์จะไดห้าสาเหตุของความ
แตกต่างและพิจารณาหาแนวทางในการปรับปรุงการใหมี้ประสิทธิภาพมากขึ้นต่อไป 

 
 การท่ีบริษทัจะทราบผลการด าเนินงานของธุรกิจเอง ควรใช้กลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกัน 
เปรียบเทียบ ซ่ึงแต่ละกิจการก็มีปัจจยัท่ีได้รับผลกระทบท่ีแตกต่างกนั  หลายกิจการท่ีอยู่ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจะมีการด าเนินงานในหลายๆอุตสาหกรรม ดังนั้นควรมีการวิเคราห์
เปรียบเทียบกบัคู่แข่งของกิจการ ท่ีประกอบธุรกิจในลกัษณะคลา้ยๆกนั หรือเลือกใชว้ิธีการค านวณ
อตัราส่วนเฉล่ียของอุตสาหกรรมรวม (Composite industry average ratio) ในการเปรียบเทียบกับ
อตัราส่วนทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัตามสัดส่วนขอ้มูลรายไดใ้นงบก าไรขาดทุนท่ีไดเ้ปิดเผย
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยของแต่ละประเภทอุตสาหกรรมของกิจการ 
 
 ประเภทของอตัราส่วนทางการเงิน สามารถแบ่งไดเ้ป็น 5 ประเภท ในการค านวณอตัราส่วน
ทางการเงินจะแสดงตามลกัษณะทางเศรษฐกิจท่ีส าคัญของข้อมูลทางการเงินท่ีเปิดเผยในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดด้งัต่อไปน้ี (กฤษฎา เสกตระกูล, 2556) 1) การวิเคราะห์โดยการจดัท า
งบการเงินฐานเดียวกนั (Common Size Statements) การวิเคราะห์อตัราส่วนน้ีตอ้งปรับรายการในงบ
แสดงฐานะทางการเงิน งบก าไรขาดทุน และงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนให้อยู่ในลักษณะฐาน
เดียวกนัก่อน เพื่อให้สามารถน างบการเงินดงักล่าว มาเปรียบเทียบของกิจการท่ีมีขนาดแตกต่างกนั
ได ้ซ่ึงอตัราส่วนทางการเงินจะอยู่ในรูปแบบของร้อยละอยูใ่นรายการงบแสดงฐานะทางการเงิน งบ
ก าไรขาดทุน และงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน ซ่ึงจะท าให้สามารถเปรียบเทียบขอ้มูลของกิจการท่ีมี
ขนาดแตกต่างกนัไดอ้ย่างรวดเร็วและสามารถวิเคราะห์แนวโนม้ท่ีเกิดขึ้นของกิจการไดง้่าย;  2) การ
วิเคราะห์สภาพคล่องภายในกิจการ (Internal Liquidity) สามารถเรียกไดอี้กอย่างคือ การวิเคราะห์
ความสามารถการช าระหน้ี (Solvency) จุดประสงคข์องการวิเคราะห์อตัราส่วนน้ีจะแสดงให้เห็นถึง
ความสามารถของกิจการในการช าระหน้ีท่ีผูกพนัในอนาคตอนัใกลโ้ดยใช้การเปรียบเทียบข้อมูล
หน้ีสินหมุนเวียนกบัสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีสามารถน าไปช าระภาระผกูพนัในระยะสั้น ซ่ึงเรียกวา่เป็น
การวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงินของกิจการนั้ นเอง;  3) การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 
(Operating Performance) สามารถวิเคราะห์ได้ 2 ประเภทคือ การวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการ
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ด าเนินงาน (Operating Efficiency) เป็นการวิเคราห์การบริหารสินทรัพย ์และเงินลงทุนของผูบ้ริหาร 
โดยวดัจากจ านวนเงินท่ีน าสินทรัพยแ์ละเงินทุนนั้นไปใช้ประโยชน์ และการวิเคราะห์การท าก าไร
จากการด าเนินงาน (Operating Profitability) เป็นการวิเคราะห์ผลก าไรในรูปแบบของร้อยละของ
ยอดขาย และร้อยละของสินทรัพยแ์ละเงินทุนท่ีน าไปใชป้ระโยชน์; 4) การวิเคราะห์ความเส่ียง (Risk 
Analysis) เป็นการประเมินถึงความไม่แน่นอนในรายรับของกิจการท่ีจะน ามาใช้ในการด าเนินงาน
และท่ีจะน าไปช าระภาระผูกพนั หรือปันผลแก่ผูถื้อหุ้น กิจการท่ีมีความผนัผวนของรายรับสูงจะ
แสดงถึงความเส่ียงสูงต่อนักลงทุน โดยความเส่ียงท่ีเกิดขึ้นจากปัจจัยภายใน สามารถแบ่งได้ 2 
ประเภทคือ ความเส่ียงทางธุรกิจ (Business Risk) เกิดจากความไม่แน่นอนในรายรับจากการ
ด าเนินงานปกติ และความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) เกิดจากความไม่แน่นอนในผลตอบแทน
ส่วนของทุนเน่ืองมาจากกิจการมีการจดัหาเงินจากการสร้างภาระผูกพนัหรือการก่อหน้ี ส่วนความ
เส่ียงของกิจการท่ีเกิดขึ้นจากปัจจยัภายนอก ได้แก่ ความเส่ียงทางสภาพคล่องภายนอก (External 
Liquidity Risk)  ซ่ึงหมายถึงความสามารถในการซ้ือหรือขายหุ้นสามญัของกิจการในตลาดรอง; 5) 
การวิเคราะห์การเติบโต (Growth Analysis) หรือการวิเคราะห์ศกัยภาพในการเติบโต (Analysis of 
Growth Potential) มีความส าคญักบัเจา้หน้ีและผูถื้อหุ้นของกิจการ เจา้หน้ีให้ความสนใจการเติบโต
ของกิจการ เน่ืองจากความส าเร็จของกิจการจะแสดงให้ว่าสามารถจ่ายช าระหน้ีได ้ส่วนผูถื้อหุ้นของ
กิจการให้ความสนใจกบัมูลค่าของกิจการซ่ึงขึ้นอยู่กบัการเติบโตของก าไรสุทธิในอนาคต กระแส
เงินสด เงินปันผล 
 
 การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินโดยง่ายๆ จะใช้การวิเคราะห์ตามแนวด่ิง (Common-
Size) ซ่ึงเป็นการวิเคราะห์อตัราส่วนในรูปแบบของร้อยละ ขอ้เสียคือจะไม่ไดใ้หร้ายละเอียดท่ีชดัเจน
นกั ท าใหผู้ว้ิเคราะห์ควรใชก้ารวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน (Ratios Analysis) อ่ืนๆ เขา้มาช่วยใน
การดูผลการด าเนินงาน โดยการน ารายการต่างๆ มาเทียบอตัราส่วนฯ เพื่อหาความสัมพนัธ์ ระหว่าง
สินทรัพย ์หน้ีสิน ส่วนของทุน รายได ้และค่าใชจ่้ายต่างๆ ว่าเหมาะสมกนัหรือไม่ โดยอตัราส่วนท่ี
น ามาใชใ้นการศึกษาผลกระทบของเหตุการณ์โรคระบาดไวรัสโคโรนา 2019 (Covid-19) ท่ีส่งผลต่อ
การด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  มี  4 ลกัษณะ (กฤษฎา 
เสกตระกูล, 2556) ไดแ้ก่  
 

การวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน (Financial Liquidity) เป็นการวิเคราะห์การช าระหน้ี
ทั้งระยะสั้นรวมถึงหน้ีสินหมุนเวียน ซ่ึงเป็นหน้ีสินท่ีมีก าหนดระยะเวลาช าระไม่เกิน 1 ปี โดยใชก้าร
เปรียบเทียบกบัสินทรัพยห์มุนเวียนของกิจการ การศึกษาในอตัราส่วนน้ีจะใช้วดัสภาพคล่องได้แก่ 
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1) เงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) เป็นอตัราส่วนระหวา่งสินทรัพยห์มุนเวียนต่อหน้ีสินหมุนเวียน 
ใชว้ดัความสามารถในการช าระหน้ีระยะสั้น และเป็นเคร่ืองช้ีฐานะทางการเงินระยะสั้นของกิจการ 
โดยดูว่ากิจการมี สินทรัพยห์มุนเวียนเป็นก่ีเท่าของหน้ีสินหมุนเวียนมีค่าท่ีเหมาะสมอยู่ท่ี 1.5-3 เท่า 
ซ่ึงเป็นตวัเลขท่ีประมาณขึ้นจากประสบการณ์ (Rule of Thumb) เจา้หน้ีระยะสั้นจะใหค้วามส าคญัต่อ
อตัราส่วนน้ีมาก เน่ืองจากแสดงโอกาสท่ีจะรับช าระหน้ีว่ามีอยู่มากหรือนอ้ยตามค่า ถา้มีค่ายิ่งสูง ยิ่ง
แสดงว่ากิจการมีสภาพคล่องสูง ซ่ึงเจา้หน้ีและผูกู้ร้ะยะสั้นพอใจ เพราะความเส่ียงในการไม่ไดรั้บ
ช าระหน้ีเม่ือครบก าหนดจะลดลง แต่ตอ้งระวงัว่าสินทรัพยห์มุนเวียนอาจประกอบไปด้วยสินคา้
คงเหลือ และลูกหน้ีการคา้จ านวนมากแทนท่ีจะมีเงินสดมาก ซ่ึงอาจท าให้กิจการขาดสภาพคล่องได ้
ในกรณีท่ีต ่ากว่า 1 แสดงให้เห็นว่ากิจการมีสินทรัพยห์มุนเวียนไม่เพียงพอในการท่ีจะน ามาช าระ
หน้ีสินหมุนเวียนท าใหกิ้จการขาดสภาพคล่อง มีเงินสดไม่เพียงพอท่ีจะช าระหน้ีสินซ่ึงอาจท าให้เกิด
ภาวะลม้ละลายได ้โดยธุรกิจทัว่ไป ธุรกิจท่ีมีเงินทุนหมุนเวียนเท่ากบั 2:1 ถือว่าเหมาะสมแลว้ แต่ใน
การท่ีจะตดัสินใจก็ควรพิจารณาถึงปัจจยัอ่ืนๆ ประกอบดว้ย เช่น ลกัษณะและประเภทธุรกิจ ค่าเฉล่ีย
ของประเภทอุตสาหกรรมลกัษณะเดียวกนั เป็นตน้ อยา่งไรก็ตามถา้อตัราส่วนน้ีสูงกวา่ แสดงใหเ้ห็น
ว่าธุรกิจมีการลงทุนในสินทรัพยห์มุนเวียนมากเกินไป เพราะสินทรัพยห์มุนเวียนเป็นสินทรัพยท่ี์ให้
ผลตอบแทนต ่า กิจการเสียโอกาสน าเงินไปลงทุนหรือหาผลประโยชน์อ่ืน เช่น น าไปลงทุนใน
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนท่ีให้ผลประโยชน์ตอบแทนท่ีสูงกว่า ผูบ้ริหารจึกมกัตอ้งการให้อตัราส่วนน้ี
ต ่า เพื่อน าเงินไปลงทุนในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน ในขณะท่ีเจ้าหน้ีตอ้งการให้อตัราส่วนน้ีสูง; 2) 
เ งินทุนหมุนเวียนเ ร็ว (Quick Ratio or Acid Test Ratio) ใช้ว ัดสภาพคล่องทางการเ งิน  โดย
เปรียบเทียบระหวา่งสินทรัพยห์มุนเวียนสภาพคล่องสูงกบัหน้ีสินหมุนเวียน ใชว้ดัความสามารถของ
ธุรกิจในการช าระหน้ีสินหมุนเวียนจากสินทรัพยห์มุนเวียนโดยลบสินคา้คงเหลือออก หรือเรียกว่า
เป็นสินทรัพยห์มุนเวียนสภาพคล่องสูง ไดแ้ก่ สินทรัพยห์มุนเวียนท่ีไม่รวมสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีไม่
สามารถเปล่ียนเป็นเงินสดหรือเปล่ียนเป็นเงินสดได้ช้า เช่น สินค้าคงเหลือ หรือค่าใช้จ่ายจ่าย
ล่วงหน้า เป็นต้น ทั้งน้ีเพื่อพยายามตัดส่ิงท่ีจะเป็นปัญหาในการเปล่ียนเป็นเงินสดออก (สินค้า
คงเหลือ) จะแสดงให้เห็นถึง ความสามารถส าหรับการช าระหน้ีระยะสั้นไดเ้ร็วเป็นจ านวนมากนอ้ย
เพียงใด ถา้มีค่ายิ่งมาก ก็แสดงว่ากิจการยงัมีสภาพคล่องสูง โดยปกติอตัราส่วน 1:1 ถือว่าเหมาะสม
แลว้ ค่าท่ีเหมาะสมอยูป่ระมาณ 1-2 ทั้งน้ีตอ้งพิจารณาขอ้มูลอ่ืนประกอบดว้ย เช่น ประเภทธุรกิจ และ
วงจรกิจกรรมของธุรกิจ เป็นตน้ ถา้มีค่าต ่าหรือสูงเกินไปจะส่งผลเสีย โดยอาจจะขาดสภาพคล่องสูง 
หรือเสียโอกาสการลงทุนในสินทรัพยท่ี์ให้ผลตอบแทนท่ีสูงกว่า เช่นเดียวกับอตัราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน; 3) อัตราส่วนเงินสด (Cash Ratio) เป็นการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของ เงินสดและ
หลกัทรัพยใ์นความตอ้งการของตลาด และหน้ีสินหมุนเวียน อตัราส่วนเงินสดน้ีใชว้ดัความสามารถ
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ของกิจการในการช าระหน้ีสินหมุนเวียนจากสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีเป็นเงินสดและหลกัทรัพยใ์น
ความตอ้งการของตลาดเท่านั้น ซ่ึงเป็นอตัราส่วนท่ีมีความระมดัระวงัมากท่ีสุดท่ีใชใ้นการวิเคราะห์
สภาพคล่องของกิจการ และแสดงให้เห็นถึงแนวโน้มการเปล่ียนแปลงของเงินสดในอนาคตของ
กิจการ การวิเคราะห์จะเป็นเช่นเดียวกบัเงินทุนหมุนเวียนและเงินทุนหมุนเวียนเร็ว กล่าวคือถา้มีค่า
ต ่าหรือสูงจนเกินไปจะเกิดผลเสียการขาดสถาพคล่องสูงหรือการเสียโอกาสในการลงทุนใน
สินทรัพยท่ี์ใหผ้ลตอบแทนท่ีสูงกวา่ 

 
การวิเคราะห์ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) หรือความเส่ียงในการก่อให้เกิดหน้ี 

หรือการวิเคราะห์นโยบายทางการเงินของกิจการ มีวตัถุประสงคเ์พื่อให้ทราบภาระหน้ีสิน ดอกเบ้ีย 
ก าหนดเวลาการช าระหน้ีให้แก่เจา้หน้ี รวมถึงสัดส่วนเงินทุนในการก่อหน้ีและจากเจา้ของ การศึกษา
ในอตัราส่วนน้ีจะใช้วดัสภาพคล่องได ้2 ประเภท คือ อตัราส่วนของหน้ีสินในงบแสดงฐานะทาง
การเงิน (Proportion Debt in Statement of Financial Position Ratio) ประกอบไปดว้ย 1) หน้ีสินระยะ
ยาวต่อเงินทุนรวม (Long Term Debt to Total Capital Ratio) แสดงให้เห็นถึงสัดส่วนของหน้ีสิน
ระยะยาวท่ีเกิดขึ้นจากเงินทุนระยะยาว ประกอบด้วย หน้ีสินระยะยาวทั้งหมด รวมถึงหุ้นกู้แปลง
สภาพดอ้ยสิทธิ (Subordinated Convertible Bond) แต่อาจน าภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีดว้ยหรือไม่ก็
ได ้และควรพิจารณาถึงมูลค่าปัจจุบนัของภาระจากการเช่าท่ีมีนัยส าคญัดว้ย ส่วนของเงินทุนรวม
ประกอบดว้ยหน้ีสินระยะยาว หุน้บุริมสิทธิ และส่วนของทุนรวม; 2) หน้ีสินต่อเงินทุนรวม (Debt to 
Total Capital Ratio) แสดงให้เห็นถึงสัดส่วนของหน้ีสินท่ีเกิดขึ้นจากเงินทุนทั้งหมดของกิจการ ใน
การค านวณอัตราผลตอบแทนต่อเงินทุนรวมจะไม่น าเงินทุนท่ีไม่มีดอกเบ้ีย หรือ (Non-Interest 
Bearing Capital) ไดแ้ก่ เจา้หน้ีการคา้ ค่าใชจ่้ายท่ียงัคา้งจ่าย และภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลรอตดับญัชี เป็น
ตน้ มารวมค านวณ ดงันั้นหน้ีสินท่ีใชค้  านวณจึงประกอบดว้ยหน้ีสินระยะยาวไม่รวมภาษีเงินได้นิติ
บุคคลรอตดับญัชี ซ่ึงเท่ากบัหน้ีสินไม่หมุนเวียนรวมกบัภาระจากการเช่า (กรณีท่ีสัญญาเช่า) ส าหรับ
ส่วนของเงินทุนรวมจะประกอบดว้ยหน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ีย (Interest Bearing Debt) ส่วนของทุน  และ
ความสามารถในการท าก าไร หรือสร้างกระแสเงินสดในการจ่ายช าระดอกเบ้ียและหน้ีสิน (Earnings 
and Cash Flow Coverage Ratio) ประกอบไปด้วย 1) ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (Interest 
Coverage ratio) หรือก าไรต่อดอกเบ้ียจ่าย (Times Interest Earned) เป็นการวิเคราะห์ว่ากิจการมี
ความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงานหรือก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียจ่าย (EBIT) เป็นก่ีเท่า ของ
ดอกเบ้ียจ่าย ถา้อตัราส่วนน้ีมีสูง แสดงว่ากิจการมีความเส่ียงทางการเงินท่ีต ่า หรือสามารถในการ
ช าระดอกเบ้ียได ้ส่งผลให้ความเส่ียงของเจา้หน้ีลดลงในการท่ีให้ธุรกิจกูย้ืมเงิน แต่ถา้แสดงค่าต ่า
หมายถึงกิจการมีความเส่ียงทางการเงินท่ีสูง และเจ้าหน้ีมีความเส่ียงอย่างมากท่ีจะได้รับช าระ
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ดอกเบ้ียเงินกู้ไม่ตรงตามก าหนด และกิจการอาจจะจดัหาเงินทุนด้วยการกู้ยืมเพิ่มเติมอีกไม่ได้;  
2) กระแสเงินสดต่อหน้ีสินระยะยาว (Cash Flow to Long Term Debt Ratio) แสดงถึงความสัมพนัธ์
ระหว่างกระแสเงินสดกับหน้ีสินระยะยาว ถา้อตัราส่วนน้ีมีค่าท่ีสูง แสดงว่ากิจการมีความมัน่คง
ทางการเงิน หรือมีความเส่ียงทางการเงินต ่ากว่ากิจการท่ีมีค่าอตัราส่วนน้ีต ่า; 3) กระแสเงินสดต่อ
หน้ีสินรวม (Cash Flow to Total Debt Ratio) แสดงให้เห็นถึงความสัมพนัธ์ระหว่างกระแสเงินสด
กับหน้ีสินรวม การวิเคราะห์ท าให้ทราบว่าการเพิ่มขึ้นของหน้ีสินระยะสั้นมากหรือไม่ ซ่ึงถา้ค่า
อตัราส่วนน้ีต ่ากว่าค่าของอตัรากระแสเงินสดต่อหน้ีสินระยะยาวมาก แสดงว่ากิจการมีการเพิ่มขึ้น
ของหน้ีสินระยะสั้ นมาก ท าให้กิจการต้องมีภาระการจ่ายดอกเบ้ียท่ีเพิ่มขึ้น และมีหน้ีสินท่ีครบ
ก าหนดช าระในระยะเวลาอนัใกล ้

 
การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงานมีวตัถุประสงค ์เพื่อให้ทราบ

ก าไรขั้นตน้ ผลการด าเนินงาน และผลตอบแทนของกิจการ การศึกษาในอตัราส่วนน้ีจะใชว้ดัสภาพ
คล่องได ้2 ประเภท คือ อตัราส่วนท่ีวิเคราะห์จากอตัราท าก าไรต่อยอดขาย ประกอบดว้ย  1) ก าไร
ขั้นตน้ (Gross Profit Margin) แสดงให้เห็นถึงโครงสร้างต้นทุนของกิจการ ซ่ึงก าไรขั้นตน้เท่ากบั
รายไดจ้ากการขาย หักดว้ยตน้ทุนขาย การวิเคราะห์อตัราส่วนน้ีตอ้งเปรียบเทียบกบัอุตสาหกรรม
และคู่แข่งหลายๆปี จะท าให้ทราบตน้ทุนขายสินคา้ท่ีสูงหรือต ่า เม่ือเทียบกับราคาขาย (Relative 
Cost-Price Position) ซ่ึงการวิเคราะห์อาจมีผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงในสัดส่วนของการขาย
สินคา้แต่ละประเภท (Product Mix) เน่ืองจากอตัราการท าก าไรของสินคา้แต่ละประเภทต่างกนั; 2) 
ก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) เป็นการวิเคราะห์ก าไรสุทธิ หรือก าไรจากการด าเนินงานหลกัภาษี
เงินได ้เทียบกบัยอดขายสุทธิ การวิเคราะห์อตัราส่วนน้ีตอ้งวิเคราะห์จากก าไรสุทธิและรายไดจ้าก
การขายสุทธิของกิจการในส่วนท่ียงัมีการด าเนินงานปกติ (Continuing Operation) เน่ืองจากผลท่ีได้
จากการวิเคราห์น้ีจะน าไปใช้ในการคาดการณ์สถานการณ์ในอนาคต ดงันั้นจึงไม่ควรน าผลก าไร
หรือรายไดจ้ากกิจการในส่วนท่ีเลิกด าเนินงานมารวมในการวิเคราะห์ เน่ืองจากเป็นรายการท่ีคาดวา่
จะไดเ้กิดขึ้นอีกในอนาคต (Nonrecurring) และ อตัราส่วนท่ีวิเคราะห์ในรูปแบบของร้อยละของก าไร
ต่อส่วนของทุนท่ีน าไปใชป้ระโยชน์ ไดแ้ก่ ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Assets : ROA) เป็น
การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรต่อสินทรัพยท์ั้งหมดของธุรกิจ ซ่ึงส่วนของก าไรท่ีใช้ใน
การวิเคราะห์ตอ้งเป็นก าไรสุทธิของกิจการในส่วนท่ีมีการด าเนินงานเป็นปกติโดยบวกกลบัดว้ย
ดอกเบ้ียจ่ายและภาษี (Earnings Before Interest Tax : EBIT) ส าหรับอตัราส่วนน้ีใชใ้นการวิเคราะห์
เพื่อหาผลตอบแทนท่ีได้จากสินทรัพยท์ั้งหมดของกิจการ และผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 
(Return on Owner’s Equity: ROE) เป็นการวิเคราะห์ท่ีส าคญัท่ีสุดส าหรับผูถื้อหุ้นของบริษทั หรือผู ้
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ถือหุ้นสามญั เป็นการแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินทุน ส่วนของผู ้
ถือหุน้น ามาลงทุนหลกัจากการจ่ายผลตอบแทนคืนใหก้บัผูล้งทุนประเภทอ่ืน ในกรณีท่ีส่วนของผูถื้อ
หุ้นรวม ผูถื้อหุ้นบุริมสิทธิดว้ย จะค านวณผลตอบแทนต่อส่วนของทุน (Return on Total Equity) = 
ก าไรสุทธิ /ส่วนของทุนถัวเฉล่ีย ถ้าส่วนของผู ้ถือหุ้นมีเฉพาะผูถื้อหุ้นสามัญจะค านวณอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นสามญั (Return on Owner’s Equity) = ก าไรสุทธิ-เงินปันผลท่ีจ่าย
ให้ผูถื้อหุ้นบุริมสิทธิ/ส่วนของผูถื้อหุ้นสามญัถวัเฉล่ีย อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น แสดง
ให้เห็นถึงความสามารถในการน าส่วนท่ีผูถื้อหุ้นสามญัของกิจการน ามาลงทุนไปบริหารเพื่อสร้าง
ผลตอบแทนซ่ึงตอ้งสอดคลอ้งกบัความเส่ียงในการด าเนินธุรกิจของกิจการ และตอ้งสะทอ้นถึงความ
เส่ียงทางการเงินท่ีผูถื้อหุน้จะสามารถยอมรับได ้

 
การวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการด าเนินงานโดยใช้อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพ

ด าเนินงาน หรือประสิทธิภาพการจดัการทรัพยสิ์น (Activity Ratios or Asset Management Ratios) 
เป็นการวิเคราะห์ในส่วนของการด าเนินการใช้สินทรัพยใ์นกิจการ อนัไดแ้ก่ ทรัพยสิ์นไม่หมุนเวียน
หรือสินทรัพยถ์าวร และสินทรัพยร์วมทั้งหมดโดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อวดัคุณภาพและประสิทธิภาพ
ในการใชสิ้นทรัพย ์และเงินทุนจากเจา้ของกิจการท่ีสร้างรายไดห้รือผลตอบแทนให้แก่กิจการหรือ
วดัความสามารถในการด าเนินงานของธุรกิจ การศึกษาในน้ีจะใชว้ดัสภาพคล่องไดแ้ก่ การหมุนเวียน
ของสินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover) หรือ การหมุนเวียนของสินทรัพยด์ าเนินงาน (Operating 
Asset Turnover) ใชก้ารวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการน าสินทรัพยร์วมท่ีมีอยู่มาใชใ้ห้เกิดประโยชน์ 
ซ่ึงการค านวณใหใ้ชย้อดสุทธิจากค่าเส่ือมราคา การหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม ใชว้ดัประสิทธิภาพ
ในการจัดการสินทรัพย์ทั้ งหมดของกิจการ การวิเคราะห์จะเป็นไปในท านองเดียวกันกับการ
วิเคราะห์การหมุนเวียนของสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 
 

โดยสรุปการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน หมายถึง การน าข้อมูลทางการเงินจากงบ
การเงินท่ีเก่ียวขอ้งหรือมีความสัมพนัธ์กันมาเปรียบเทียบกนัในรูปแบบของอตัราส่วนเพื่อให้การ
วิเคราะห์มีความหมายและเป็นประโยชน์มากขึ้น โดยน าอตัราส่วนทางการเงิน ของกิจการท่ีค านวณ
ได้ในงวดนั้นเปรียบเทียบข้อมูลในอดีตของกิจการ หรือเปรียบเทียบกับคู่แข่งขันท่ีอยู่ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเดียวกัน หรือเปรียบเทียบกับอัตราส่วนเฉล่ียของอุตสาหกรรม หรืออัตราส่วน
มาตราฐาน เพื่อจะไดท้ราบว่ากิจการมีฐานะทางการเงินและประสิทธิภาพการด าเนินงานดีขึ้น แย่ลง
อย่างไรในปีท่ีผ่านมา หรือแตกต่างจากกิจการในอุตสาหกรรมเดียวกันอย่างไร การวิเคราะห์
อตัราส่วนทางการเงินท่ีกล่าวมาเบ้ืองตน้สามารถแบ่งตามจุดมุ่งหมายในการใชง้านไดด้งัน้ี 
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การวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน เป็นการวิเคราะห์ความสามารถในการช าระหน้ีระยะ
สั้น หรือหน้ีสินหมุนเวียน ซ่ึงเป็นหน้ีสินท่ีมีก าหนดระยะเวลาไม่เกินหน่ึงปี โดยเปรียบเทียบกบั
สินทรัพยห์มุนเวียนของธุรกิจ เพื่อวดัความสามารถของธุรกิจว่ามีสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีเพียงพอใน
การจ่ายช าระหน้ีในระยะสั้น หรือหน้ีสินหมุนเวียนเม่ือครบก าหนดช าระหรือไม่ โดยใช้เงินทุน
หมุนเวียน เงินทุนหมุนเวียนเร็ว และอตัราส่วนเงินสด 

 
การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานเป็นการวิเคราห์ประสิทธิภาพในการด าเนินงานโดยใช้

ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน หรือประสิทธิภาพในการจดัการสินทรัพย ์ไดแ้ก่ การหมุนเวียนของ
สินทรัพยร์วม ตลอดจนเป็นการวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรเพื่อทราบอตัราก าไรขั้นตน้
ของผลการด าเนินงานและผลตอบแทนของกิจการโดยใชอ้ตัราส่วนท่ีวิเคราะห์จากอตัราท าก าไรต่อ
ยอดขาย และอตัราส่วนท่ีวิเคราะห์ในรูปของร้อยละของก าไรต่อส่วนของทุนท่ีน าไปใชป้ระโยชน์ 

 
และการวิเคราะห์ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) เพื่อทราบภาระหน้ี ดอกเบ้ีย 

ก าหนดเวลาช าระหน้ี รวมถึงสัดส่วนเงินทุนในการก่อหน้ี โดยใชอ้ตัราส่วนของหน้ีสินในงบแสดง
ฐานะการเงิน และอตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรหรือสร้างกระแสเงินสดในการจ่ายช าระ
ดอกเบ้ีย และหน้ีสิน 

 
การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินควรใช้ข้อมูลอ่ืนประกอบด้วย เช่น  สภาพเศรษฐกิจ 

การเมือง ลกัษณะของธุรกิจ และปัจจยัอ่ืนๆท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจการ ตลอดจนความรู้และประสบการณ์
ของผูว้ิเคราะห์อัตราส่วนเอง ซ่ึงอาจมีวตัถุประสงค์ในการวิเคราะห์แตกต่างกันและอาจแปล
ความหมายของอตัราส่วนแตกต่างกนัได ้
 

2.2 ทบทวนวรรณกรรมและงานวิจัยที่เกีย่วข้อง 
 
 จากงานวิจยัในอดีตไดมี้การศึกษาผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจปี 2540 ต่ออตัราส่วนทาง
การเงินโดย นวลนภา วิบูลย์รังสรรค์ (2547) น าอัตราส่วนทางการเงินท่ีใช้ว ัดความเส่ียงและ
ความสามารถในการท าก าไร รวมทั้งอตัราส่วนท่ีใชก้ระแสเงินสดน ามาค านวณ เพื่อท าการวิเคราะห์
ความแตกต่างอตัราส่วนทางการเงินช่วงก่อนและหลงัการเกิดวิกฤตเศรษฐกิจปี 2540 รวมทั้งศึกษาวา่
ลกัษณะและขนาดของกิจกการในแต่ละอุตสาหกรรมจะส่งผลท าให้อตัราส่วนทางการเงินช่วงก่อน
และหลงัเปล่ียนแปลงไปอยา่งไร จากการศึกษาพบวา่วิกฤตเศรษฐกิจดงักล่าวส่งผลต่ออตัราส่วนทาง
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การเงินท่ีใชใ้นการวดัความเส่ียงอยา่งมีนยัส าคญั ซ่ึงมีความเส่ียงเพิ่มขึ้นก่อนการเกิดวิกฤต แต่การวดั
ความสามารถในการท าก าไรพบว่ามีความแตกต่างเฉพาะอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม
และอตัราส่วนก าไรสะสมต่อสินทรัพยร์วม ท่ีแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการท าก าไรท่ีลดลง
จากช่วงก่อนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ แม้ว่าวิกฤตท่ีเกิดขึ้ นจะส่งผลกระทบต่อความเส่ียงทุกกลุ่ม
อุตสาหกรรมแต่ความเส่ียงท่ีเพิ่มขึ้นดงักล่าวไม่มีความแตกต่างกนั แต่ขนาดของกิจการท่ีแตกต่างกนั
ส่งผลใหค้วามเส่ียงเพิ่มขึ้นท่ีแตกต่างกนัอยา่งมีนยัส าคญั   
 
 ในปัจจุบนัการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ท่ีก าลงัส่งผลกระทบไปทัว่
โลกเป็นวงกวา้ง ท าให้ผูค้นทัว่โลกเจ็บป่วยและเสียชีวิตเป็นจ านวนมาก การชะงกัของอุตสาหกรรม
ท่องเท่ียว รวมถึงอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวเน่ืองกนั การยกเลิกการเดินทาง การยกเลิกจองโรงแรม และ
ยกเลิกการจดักิจกรรมต่างๆท่ีรวมผูค้นเป็นจ านวนมากให้อยู่ในสถานท่ีเดียวกนั ไปจนถึงการชะลอ
ตวัของการผลิตในภาคอุตสาหกรรมทัว่โลกท่ีอยู่ในระบบห่วงโซ่คุณค่าโลก (Global Value Chain) 
ส่งผลต่อเน่ืองไปสู่ผลกระทบดา้นการคา้ และการลงทุนทั้งภายในและภายนอกประเทศ ในแต่ละ
ประเทศมีการรณรงคใ์ห้ประชาชนอยู่ท่ีบา้นและท าการกกัตวัเพื่อหยุดการแพร่กระจายเช้ือไวรัสโค
โรนา 2019  ท าใหป้ระชาชนบางกลุ่มขาดรายได ้หรือมีรายไดล้ดลง ลามไปจนถึงการเกิดภาวะเครียด
สะสมและเป็นปัญหาทางสุขภาพจิตตามมา นอกจากน้ีในภาคของการเงิน ก็ไดรั้บผลกระทบด้วย
เช่นกัน จะเห็นได้จากตลาดหุ้นทัว่โลกมีแนวโน้มติดลบ มาตราการภาครัฐท่ีสั่งปิดเมืองในหลาย
ประเทศ ส่งผลให้เกิดภาวะการถดถอยทางเศรษฐกิจอย่างรุนแรง ฉนั้นเราจึงไม่สามารถปฏิเสธไดว้า่ 
เศรษฐกิจโลกของเราก าลงัเขา้สู่ช่วงวิกฤตเศรษฐกิจ (Global Economic Crisis)  
 
  สถานการณ์ท่ีทุกประเทศในโลกรวมทั้งประเทศไทยท่ีก าลงัเผชิญวิกฤตทางเศรษฐกิจอย่าง
รุนแรงจากโรคระบาด วิศรุต สุวรรณประเสริฐ (2563) ได้ให้ความเห็นและสรุปประเด็นเก่ียวกบั
สถานการณ์โรคระบาดโควิด 2019 ในทางเศรษฐศาสตร์ โดยแบ่งเป็น 3 ประเด็นหลกัๆ ไดแ้ก่ การ
พยากรณ์การแพร่กระจายของโรคไวรัสโคโรนา 2019  การวิเคราะห์ผลกระทบของการแพร่เช้ือ
กระจายของโรคไวรัสโคโรนา 2019 และ การใชข้อ้มูลในอดีตเพื่อน ามาพยากรณ์ผลกระทบของการ
แพร่กระจายของโรคไวรัสโคโรนา 2019  เพื่อใช้เป็นแนวทางในการประเมินสถาการณ์ของ
เศรษฐกิจในอนาคต โดยการพฒันาแบบจ าลองของสาขาวิชาระบาดวิทยา (Epidemiology) เพื่อใชใ้น
การพยาการณ์การแพร่เช้ือไวรัสโคโรนา 2019 งานวิจยัทางเศรษฐศาสตร์พยายามต่อยอดแบบจ าลอง
ทางระบาดวิทยาโดยการน าพฤติกรรมของมนุษยเ์ขา้มาประกอบเพื่อพยากรณ์การแพร่กระจายของ
เช้ือโรคในกลุ่มประชากรให้แม่นย  าตรงกบัความเป็นจริงมากท่ีสุด ซ่ึง Atkeson (2020) มีการเขียน
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งานวิจยัไวเ้ก่ียวกบัผลกระทบทางเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกาในสถานการณ์ไวรัสโคโรนา 2019 
งานวิจัยได้มีการพัฒนาแบบจ าลอง SEIR (Susceptible-Exposed-Infectious-Recovered) เพื่อท่ีจะ
พยากรณ์สถานการณ์ในประเทศสหรัฐอเมริกา โดยแบบจ าลองไดแ้บ่งกลุ่มประชากรออกเป็น 4 กลุม่ 
ดงัน้ี 1) Susceptible (S) คือกลุ่มเส่ียงต่อการติดเช้ือโรค ซ่ึงตอนน้ียงัปลอดเช้ือแต่สามารถติดเช้ือโรค
ได;้ 2) Exposed (E) คือกลุ่มท่ีติดเช้ือโรคแฝง ซ่ึงมีเช้ือโรคแฝงตวัและสามารถแพร่เช้ือโรคได ้แต่ยงั
ไม่แสดงอาการ; 3) Infectious (I) คือกลุ่มท่ีป่วยซ่ึงมีอาการและสามารถแพร่เช้ือโรคได้ โดยมี
ภูมิคุม้กนัแลว้และไม่สามารถติดเช้ือไดอี้กคร้ัง; และ 4) Recovered (R) คือกลุ่มท่ีไดห้ายจากการติด
เช้ือโรคแลว้ โดยมีภูมิคุม้กนัโรคและไม่สามารถติดเช้ือโรคได้อีกคร้ัง Atkeson (2020) ยงัไดเ้สนอ
มาตราการในการเวน้ระยะห่างทางสังคมในรูปแบบต่างๆ พร้อมเสนอรูปแบบความเป็นไปไดท่ี้ควร
ปฏิบัติการเว้นระยะห่างทางสังคมไปในอีกประมาณ 18 เดือนข้างหน้า เม่ือท าการวิเคราะห์
สถานการณ์โดยการแบ่งกลุ่มคนท่ีจะแพร่กระจายเช้ือ มีงานวิจยัแนวทางในการปฏิบติัตวัในช่วงการ
ระบาดของโรคโดย Berger et al. (2020) ทดสอบวิธีการกกัตวัระหว่างการระบาดของโรคโคโรนา-
19 โดยทดสอบจากนโยบายการกกัตวัแบบเขม้ขน้เปรียบเทียบกบัการกกัตวัแบบผอ่นผนั โดยการสุ่ม
ทดสอบโรคในกลุ่มประชากร ผลการวิจยัพบว่าการกกัตวัทั้งสองแบบสามารถลดผลกระทบทาง
เศรษฐกิจและลดจ านวนผูป่้วยรายใหม่ในสังคมได้ เพราะฉนั้นการวิจัยพฒันาแบบจ าลองของ
สาขาวิชาระบาดวิทยา (Epidemiology) ทั้งสองบทความจะเห็นไดว้่า มนุษยจ์ะตอ้งมีการปรับเปล่ียน
พฤติกรรมในรูปแบบใหม่หลังจากน้ี ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อภาคธุรกิจ ในส่วนของพฤติกรรม
ผูบ้ริโภคท่ีเปล่ียนการใชชี้วิตในการซ้ือสินคา้หรือการใชบ้ริการ  
 

โดยธุรกิจท่ีจะไดรั้บผลกระทบเกิดจากมาตราการทางภาครัฐบาล ตวัอย่างเช่น มาตราการ
การปิดเมืองท่ีหลายประเทศเลือกใช้เพื่อหยุดการแพร่เช้ือไวรัสโคโรนา 2019 มาตราการดงักล่าวก็
ส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจหลากหลายแง่มุม ส่วนของผลกระทบต่อตลาดหลักทรัพย์ 
Yilmazkuday (2020) ได้ท าการวิจัยในตลาดหุ้น S&P500 ในประเทศสหรัฐอเมริกา พบว่า เม่ือมี
จ านวนผูเ้สียชีวิตในในทุกมุมโลกเพิ่มขึ้น 1 คน ดชันีตลาดหุ้น S&P500 จะมีการปรับลดลงร้อยละ 
0.02 ต่อวนั ส่วน Baker et al. (2020) ไดท้ าการวิจยัเร่ือง ตลาดหุ้นในสหรัฐอเมริกาในช่วงโคโรนา 
2019 เม่ือเดือนเมษายน 2020 โดยไดใ้ชเ้ทคนิคการวิเคราะห์จากการเผยแพร่ข่าวสารในหนงัสือพิมพ ์
เพื่อท าการสร้างดชันีความผนัผวนตลาดหุ้นในอดีตท่ีมีการเกิดโรคระบาดต่างๆ ผลการวิจยัพบวา่การ
แพร่กระจายของเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 สร้างความผนัผวนของตลาดหุ้น มากกว่าการแพร่กระจาย
ของเช้ือไขห้วดัต่างๆ ในอดีตท่ีผ่านมา จะเห็นว่างานวิจยัท่ีกล่าวมาได้ส่งผลต่อความรู้สึกของนัก
ลงทุนในตลาดหุ้น อีกทั้งยงัส่งผลต่อภาคครัวเรือน มีงานวิจยั  Alon, Doepke, Olmstead-Rumsey, 
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and Tertilt (2020) ไดศึ้กษาเก่ียวกบัผลกระทบของโคโรนา 2019 ท่ีส่งผลต่อความเท่าเทียมทางเพศ 
จากการวิจยัผูห้ญิงจะไดรั้บผลกระทบมากกว่าผูช้าย เหตุผลแรกเพราะสังคมมีความคาดหวงัจาก
ผูห้ญิงให้มีบทบาทมากกว่าผูช้ายในการดูแลลูก ส่วนหน่ึงมาจากรูปแบบอาชีพและความคาดหวงั
ทางสังคม เหตุผลท่ีสอง จากการส ารวจพบว่าแรงงานผูช้ายร้อยละ 28 อยู่ในกลุ่มธุรกิจท่ีสามารถ
ปรับเปล่ียนรูปแบบงานให้สามารถท างานท่ีบา้นได ้แต่แรงงานผูห้ญิงมีเพียงร้อยละ 22 เพราะฉนั้น
เม่ือโรงเรียนในสหรัฐอเมริกา มีการปิดการเรียนการสอนจากโรคระบาดโคโรนา 2019  ท าใหผู้ห้ญิง
จึงตอ้งมีภาระท่ีบา้นเพิ่มขึ้นมากกว่าผูช้าย เม่ือภาคธุรกิจและครัวเรือนไดรั้บผลกระทบ ท าให้รายได ้
สภาพคล่อง และการตอบสนองต่อการบริโภค ของภาคธุรกิจและครัวเรือน ก็ลดลงเช่นกนั Baker, 
Farrokhnia, Meyer, Pagel, and Yannelis (2020) ท าการวิจัยการใช้จ่ายเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ โดย
ศึกษาขอ้มูลมาจากรายการธุรกรรมของบริษทัเทคโนโลยีทางการเงิน (FinTech) พบว่าค่าใชจ่้ายใน
ครัวเรือนในกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค และการใชจ่้ายผ่านบตัรเครดิต ช่วงเกิดการระบาดของโคโร
นา 2019 ก่อนท่ีจะมีการใช้จ่ายลดลงอย่างชัดเจน เหตุผลมาจากพฤติกรรมดงักล่าวสอดคลอ้งการ
พฤติกรรมในช่วงท่ีไวรัสโคโรนา 2019 เร่ิมมีการระบาด จึงท าให้ภาคครัวเรือนต่างมีการกักตุน
อาหาร และพบไดช้ดัเจนในกลุ่มของผูสู้งอายุมากกว่ากลุ่มท่ีมีช่วงอายุน้อยกว่า ซ่ึงหมายถึงว่ากลุ่ม
ผูสู้งอายุปฏิบติัตามค าสั่งของภาครัฐในการกกัตวัอย่างเคร่งครัดเพราะมีความเส่ียงมากกว่ากลุ่มท่ีมี
อายนุอ้ย 

 
จากขอ้มูลเก่ียวกบัโรคระบาดทางสาขาระบาดวิทยารวมทั้งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจ 

นกัวิจยัไดมี้การน าขอ้มูลต่างๆ มารวบรวมเพื่อท าการการพยากรณ์ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคต
ของการแพร่กระจายของเช้ือโคโรนา 2019 ต่อระบบเศรษฐกิจ Eichenbaum, Rebelo, and Trabandt 
(2020) ได้เขียนงานวิจัยเก่ียวกับเศรษฐศาตร์มหภาคในช่วงการระบาดโรคโคโรนา  2019 เสนอ
แนวคิดแบบจ าลองท่ีมีความซับซ้อนของการตดัสินใจของประชากรในการบริโภค การตดัสินใจ
ท างาน และความระมดัระวงัตวัในช่วงโรคระบาดผลของงานวิจยัน้ีพบว่าประชากรสามารถตดัสินใจ
ท่ีจะลดการบริโภคและเวลาการท างาน เพื่อเป็นการลดความเส่ียง ในการแพร่กระจายของโรคระบาด
โคโรนา 2019 ซ่ึงผลของแบบจ าลองทั้งสองแบบ คือแบบจ าลองใหม่และแบบจ าลองพื้นฐาน ต่าง
คาดว่าการผลิตจะลดลง แต่แบบจ าลองทั้งสองให้เหตุผลท่ีต่างกนัโดยแบบจ าลองพื้นฐานมีการผลิต
ท่ีลดลงเน่ืองจากยอดเสียชีวิตท่ีสูงท าให้เหลือแรงงานในการผลิตลดลง ในขณะท่ีแบบจ าลองใหม่
เสนอว่าแรงงานการผลิตจะลดลงชัว่คราวเพราะประชากรเลือกท างานน้อยลง และเม่ือโรคระบาด
หยุดก็พร้อมกลบัมาท างานอีกคร้ัง เน่ืองจากสถานการณ์ของโรคโคโรนา 2019 ยงัไม่คลีคลาย ท าให้
มีนกัวิจยัอีกกลุ่มหน่ึง ไดน้ าเสนอขอ้มูลเร่ือง โรคระบาดโคโรนา 2019 และการระบาดของไขห้วดั

https://www.nber.org/people/martin_eichenbaum
https://www.nber.org/people/sergio_rebelo
https://www.nber.org/people/mathias_trabandt
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ใหญ่ : ถอดบทเรียนจาก ไขห้วดัใหญ่สเปนสู่ผลกระทบของโรคโคโรนา 2019 ในเร่ืองอตัราการ
เสียชีวิตและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ โดยงานของ Barro, Ursúa, and Weng (2020) โดยใชข้อ้มูลช่วงปี 
1919 ถึง 1920 ณ ขณะนั้นมีประชากรใน 43 ประเทศเสียชีวิต โดยพยากรณ์ว่าเศรษฐกิจของโลก
อาจจะหดตวัลดลงประมาณร้อยละ 6 ส่วน Correia, Luck, and Verner (2020) ไดใ้ชข้อ้มูลทั้งประเทศ
ของสหรัฐอเมริกาในระดบัรัฐและระดบัเขตท่ีย่อยลงมา (Country) เพื่อท าการศึกษาผลของไขห้วดั
ใหญ่สเปน จากการศึกษาพบว่าโรคระบาดส่งผลต่อการจา้งงานในภาคอุตสาหกรรมลดลงร้อยละ 23 
รวมทั้งผลผลิตภาคอุตสาหกรรมจะลดลงร้อยละ18 และธนาคารท่ีอยู่ในรัฐท่ีมีอตัราผูเ้สียชีวิตสูงมี
มูลค่าทรัพยสิ์นลดลงร้อยละ 4 อย่างไรก็ตาม รัฐท่ีใช้นโยบายการแทรกแซงดา้นสาธารณสุขอย่าง
รวดเร็วและจริงจงั จะมีการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจท่ีรวดเร็วกว่ารัฐอ่ืนๆ หลกัจากโรคระบาดหายไป 
ดังนั้น จึงสรุปได้ว่านโยบายการแทรกแซงด้านสาธารณสุขจะมีประโยชน์ต่อเศรษฐกิจและนอก
จากนั้นก็สามารถลดยอดผูเ้สียชีวิตได้อีกด้วย ไม่เฉพาะงานวิจยัท่ีคาดการณ์ตวัเลขทางเศรษฐกิจ
เท่านั้น งานวิจยัของ Jordà, Singh, and Taylor (2020) ไดศึ้กษาผลกระทบในระยะยาวต่อผลตอบแทน
ของทรัพยสิ์น (วดัดว้ยดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง) ของประเทศฝร่ังเศษ เยอรมนี อิตาลี เนเธอร์แลนด์ สเปน 
และสหราชอาณาจกัรตั้งแต่ปี ค.ศ. 1314 ถึง ค.ศ. 2018 และพบว่าการแพร่กระจายของโรคระบาด
ส่งผลระยะยาว ท าใหผ้ลตอบแทนของทรัพยสิ์น ลดลงประมาณร้อยละ 1-2 ในช่วง 10-30 ปี หลงัจาก
โรคระบาด คณะผูว้ิจัยเสนอเหตุผลว่าเป็นเพราะทรัพยากรมนุษย์ เสียชีวิตไปหรือมนุษยมี์ความ
พยายามท่ีจะออมเงินเพิ่มมากขึ้น เพื่อปกป้องความเส่ียงจากเหตุการณ์ ขา้วของแพง หรือออมเพื่อ
ชดเชยสินทรัพยท่ี์หายไป  

 
ในส่วนของการศึกษาขอ้มูลภายนอกทางดา้นเศรษฐศาสตร์เก่ียวกบัการแพร่ระบาดโคโรนา 

2019 (COVID-19) สามารถน าวิเคราะห์ผลกระทบจะขึ้นในประเทศไทยในระยะสั้ นรวมถึงท่ีจะ
ส่งผลต่อเน่ืองในระยะยาวไดด้งัน้ี (พิริยะ ผลพิรุฬห์, 2563) ในระยะสั้นจะส่งผลต่อการเจ็บป่วย ถา้
ประเทศไทยมีผูเ้จ็บป่วยจากการติดเช้ือเป็นจ านวนมาก จะมีข้อจ ากัดในการจัดสรรทรัพยากร
บุคคลากรทางด้านสาธารณสุขของประเทศ ทั้งด้านก าลงัคน งบประมาณ สถานท่ี และอุปกรณ์
ทางการแพทยต่์างๆ รวมถึงหลายๆประเทศก็ก าลงัเผชิญปัญหาน้ีอยู่ ซ่ึงด้วยขอ้จ ากัดน้ี ท าให้เกิด
ความเล่ือมล ้ าทางสังคมในการเขา้ถึงการรักษาพยาบาล โดยเฉพาะกับคนจน ผูท่ี้ซ่ึงตอ้งแบกรับ
ปัญหาดังกล่าว เม่ือประชากรมีปัญหาด้านสุขภาพ การจ้างงานก็จะลดลง ท าให้เกิดปัญหาความ
ยากจน และความเหล่ือมล ้าทางสังคม เม่ือมีการแพร่ระบาดในประเทศเป็นวงกวา้ง ส่งผลให้รัฐบาล
ออกมาตราการในการจ ากดัโรค ซ่ึงท าใหธุ้รกิจก็ไดรั้บผลกระทบโดยตรง ส่งผลถึงประชาชนท่ีอยูใ่น
ชนชั้นแรงงาน อาจรับผลกระทบดังกล่าวตามไปด้วย เช่น สูญเสียรายได้ เลิกจ้างงาน น าไปสู่

https://www.nber.org/people/robert_barro
https://www.nber.org/people/jose_ursua
https://www.nber.org/people/joanna_weng
https://papers.ssrn.com/sol3/cf_dev/AbsByAuth.cfm?per_id=3037684
https://papers.ssrn.com/sol3/cf_dev/AbsByAuth.cfm?per_id=2255719
https://papers.ssrn.com/sol3/cf_dev/AbsByAuth.cfm?per_id=2423067
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ค่าใชจ่้ายภายในครัวเรือน  ซ่ึงการสูญเสียรายได ้จะมีโอกาสเกิดขึ้นกบัคนท่ีมีพื้นฐานยากจน ท่ีเป็น
แรงงานนอกระบบ (Informal Worker) มากกว่าคนท่ีมีรายได้จากงานประจ า  และเก่ียวเน่ืองต่อ
ภาคอุตสาหกรรมการผลิต ในภาคอุตสาหกรรมน้ีก็ต้องเผชิญกับปัญหาการชะงกังันในการผลิต 
โดยเฉพาะภาคอุตสาหกรรมท่ีตอ้งพึ่งพาการน าเขา้จากประเทศจีน ซ่ึงไดรั้บสมญานามว่า โรงงาน
การผลิตโลก (The World’s Factory) ซ่ึงเป็นต้นก าเนิดของการระบาดไวรัสโคโรนา 2019 เม่ือ
ภาคอุตสาหกรรมในประเทศจีนตอ้งหยดุการผลิต เพื่อยบัหยงัการแพร่กระจายของไวรัส ยอ่มกระทบ
กบัยอดการผลิตและการส่งออกจากภาคอุตสาหกรรมไทย ซ่ึงระบบเศรษฐกิจไทยตอ้งพึ่งพาการคา้
ระหว่างประเทศเป็นส าคญั พฤติกรรมท่ีหลีกเล่ียง (Aversion Behavior) เพื่อให้ห่างไกลจากโอกาส
ในการติดเช้ือไวรัส โดยภาครัฐบาลตดัสินใจท่ีจะยกเลิกกิจกรรมท่ีส่งผลต่อการแพร่กระจาย ตั้งแต่ 
สั่งปิดประเทศและห้ามเดินทางระหว่างกนั การประกาศให้ภาคธุรกิจหรือสถานบริการท่ีโดยปกติ
จะตอ้งรับคนเป็นจ านวนมากตอ้งปิดท าการชัว่คราว สถานศึกษา ตอ้งท าการหยุดการเรียนการสอน 
ถึงแมว้า่จะมีการสอนออนไลน์เขา้มาช่วยก็ตาม 

 
จากการท่ีประชาชนตอ้งท าการกกัตวัอยูท่ี่บา้น เพื่อพยายามหยดุการแพร่กระจายของเช้ือ ซ่ึง

ส่งผลไปสู่ภาคธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบัการท่องเท่ียว  ธุรกิจดา้นการคา้ปลีกต่างๆ จะไดรั้บผลกระทบต่อ
ยอดขาย ไปสู่ทั้งอุตสาหกรรมตน้น ้ า (Upstream) ของภาคบริการเหล่าน้ีท่ีจะตอ้งพบกบัปัญหาการ
ชะงกั ตามมา ผลกระทบต่อผูบ้ริโภคภายในประเทศ เม่ือกิจกรรมต่างๆ ขา้งตน้ท่ีกล่าวมาเกิดการ
หยุดชะงกั ส่ิงท่ีเกิดขึ้นต่อมาก็คือ ดา้นลบกบัอุปทานการผลิต (Adverse Supply Shock) ซ่ึงจะท าให้
สภาวะการเงินในสินคา้จ าเป็นบางประเภท เช่น หน้ากากอนามยั หรือเจลลา้งมือ เกิดสินคา้ขาด
แคลนและผูข้ายเห็นช่องทางในการเกร็งก าไร เม่ืออุปสงคใ์นสินคา้ต่างๆลดลงแลว้ ย่อมส่งผลท าให้
เกิดเศรษฐกิจถอดถอยอย่างหลีกเล่ียงไม่ได้ ผลกระทบระยะสั้นเหล่าน้ี อาจน าไปสู่ระยะยาวได ้เช่น 
ไทยจะสูญเสียความสามารถการแข่งขัน รวมทั้งเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาว (Long-Term 
Economic Growth) เช่น ขาดแคลนทรัพยากรในการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานท่ีจ าเป็น  

 
จากการศึกษางานวิจัยในอดีตเก่ียวกับการวิเคราะห์สถานการณ์ ผลกระทบ และการ

คาดการณ์อนาคตเก่ียวกบัโรคระบาดในเชิงเศรษฐศาสตร์ รวมทั้งการวิเคราะห์ผลกระทบท่ีจะขึ้น
ภายในประเทศ ท าใหธุ้รกิจตอ้งมีขอ้มูลภายนอกทางดา้นเศรษฐศาสตร์ ประกอบกบัขอ้มูลภายในคือ
ผลการด าเนินงานของกิจการ มาตราการของภาครัฐบาล เพื่อน ามาใชใ้นการตดัสินใจ ส่งผลใหธุ้รกิจ
สามารถท่ีจะอยู่ได้ในเหตุการณ์ไม่ปกติเช่นน้ี โดยเฉพาะหลงัการระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 
จ าเป็นตอ้งใช้การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน เพื่อให้ทราบผลการด าเนินงานของบริษทั ทั้งใน
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อดีตเป็นการวดัประสิทธิภาพและพยากรณ์ผลการด าเนินงานในอนาคต เพื่อปรับปรุงแกไ้ข ท าการ
วางแผนในการพิจารณาตดัสินใจต่อไป  จึงตอ้งน าแนวคิดและทฤษฎีอตัราส่วนทางการเงินเป็น
แนวทางในการศึกษาพิจารณาปัจจยัแวดลอ้มต่างๆ เก่ียวขอ้งกบัผลการด าเนินงานของกิจการ ซ่ึงมี
ปัจจยัภายใน อาทิ ความสามารถในการก่อให้เกิดรายได้ และก าไรของกิจการ ภาระหน้ีสินของ
กิจการ โดยสามารถพิจารณาจากขอ้มูลเชิงปริมาณท่ีเป็นตวัเลข ไดแ้ก่ ขอ้มูลทางการเงิน และขอ้มูล
เชิงคุณภาพ อาทิ ประวติัผูบ้ริหารของบริษทั ส่วนแบ่งทางการตลาด โครงการท่ีจะลงทุนในอนาคต 
รวมทั้งปัจจยัภายนอก เช่น ภาวะเศรษฐกิจ การเมือง ภาวะอุตสาหกรรม ราคาน ้ ามนั อตัราดอกเบ้ีย 
อตัราแลกเปล่ียนทั้งในอดีตและปัจจุบัน รวมถึงปัจจยัจากต่างประเทศ เพื่อประมาณการผลการ
ด าเนินงานในอนาคต 
 
ตารางท่ี 2.1 สรุปอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีนยัส าคญัในอดีต 
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1. ผลกระทบจากวิกฤตเศรษฐกิจ
ปี 2540 ต่ออตัราส่วนทางการเงิน 

นวลนภา 
วิบูลยรั์งสรรค,์ 2547 

X X X √ X X √ X √ X X 

2. การวิเคราะห์อตัราส่วนทาง
การเงินของธุรกิจโรงแรมและรี
สอร์ทในเขตจงัหวดัสุราษฎร์ธานี 

วิมาลา ไลยโฆษิต, 
2548 √ X X √ √ X X √ √ √ X 

3. การวิเคราะห์เชิงเปรียบเทียบ
อตัราส่วนทางการเงินของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยในกลุ่ม
การแพทย ์

อุษณีย ์ เจริญพงษ,์ 
2552 

√ X √ √ X √ X √ √ √ X 
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ตารางท่ี 2.1 สรุปอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีนยัส าคญัในอดีต (ต่อ) 

ช่ือเร่ือง ช่ือผูว้ิจยั 
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สภาพคล่อง
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การวิเคราะห์ความเส่ียงทางการเงิน 
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4. การใชอ้ตัราส่วนทางการเงิน
ในการพยากรณ์ความลม้เหลว
ทางการเงินของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย 

วนัเพญ็  ภูมิวิเศษ, 
2554 

√ X X X X √ √ √ √ √ √ 

5 .การวิเคราะห์การเคลื่อนไหว
ของอตัราส่วนทางการเงินกบั
ความเส่ียงของโอกาสลม้ละลาย
ของบริษทัท่ีประกอบกิจการทีวี
ดิจิตอลในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

กรทอง ชูสร้อย, 2558 √ √ X √ √ √ X X X X √ 

6. อิทธิพลของอตัราส่วนทาง
การเงินต่อราคาหลกัทรัพยข์อง
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : 
กรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรม
บริการ 

ขวญันภา เศิกศิริ, 2561 √ √ X X √ X X X √ X X 

7. การวิเคราะห์อตัราส่วนทาง
การเงินเพื่อศึกษาประสิทธิภาพ
การด าเนินงานในธุรกิจ ขนส่ง
และโลจิสติกส์ขนาดใหญ่ท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

พชัร์นนัธ์  
ดวงมงคลเจริญ, 2561 √ X X X X √ X √ X √ √ 

8.การก ากบัดูแลกิจการ 
อตัราส่วนทางการเงิน และความ
ลม้เหลวทางธุรกิจของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

ศรัณยพ์ร รักษาพงษ,์ 
2563 

√ X X √ X X X X √ X √ 

สรุปจ านวนอตัราส่วนทางการเงิน 7 2 1 5 3 4 2 4 6 4 4 

ท่ีมา : ผูว้ิจยั 
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2.3 กรอบแนวคิดการวิจัย 
 

ปัจจุบนัการแข่งขนัทางธุรกิจต่างๆ มีผลกระทบเกิดขึ้นต่อองคก์รทั้งภายในและภายนอกธุรกิจ 
ซ่ึงสถานการณ์โลกในปัจจุบนัก็ปรับเปล่ียนไปอยา่งรวดเร็ว และเจอความทา้ทายใหม่ในดา้นต่างๆ ท่ี
มีต่อผลกระทบในการด าเนินงาน ท าให้ธุรกิจตอ้งมีการวางแผน วิเคราะห์เปรียบเทียบขอ้มูลในอดีต
และการพยากรณ์ผลการด าเนินงานในอนาคตโดยใชเ้คร่ืองมือทางการเงินในการค านวณ เหตุการณ์
การระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) คร้ังน้ีก็ถือเป็นเหตุการณ์ส าคญัหน่ึงท่ีท าให้ธุรรกิจ
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ไดท้บทวนผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาอย่างจริงจงั และตดัสินใจในการ
ปรับองค์กรให้มีความกระชับมากยิ่งขึ้นรวมถึงมีความระมดัระวงั รอบคอบ ในการด าเนินธุรกิจ
หลงัจากน้ี ดงันั้นจึงท าการศึกษาผลกระทบการด าเนินงานบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
เพื่อท่ีจะทราบถึงผลการด าเนินงานในประเภทธุรกิจต่างๆ ในภาคอุตสาหกรรมบริการในหมวด
พาณิชย์ (Commerce) ซ่ึงเป็นผู ้ให้บริการจ าหน่ายสินค้าแบบค้าปลีกและค้าส่ง รวมทั้ งหมวด
การแพทย ์(Health Care Services) ซ่ึง 2 หมวดธุรกิจน้ีจดัอยูใ่นปัจจยั 4 เป็นพื้นฐานการด ารงชีวิตของ
มนุษยด์งันั้นจะส่งผลไปในทิศทางบวก สอดคลอ้งกบัหมวดขนส่งและโลจิสติกส์ (Transportation & 
Logistics) ผูใ้ชบ้ริการท่ีเก่ียวขอ้งกบั คลงัสินคา้ การขนส่งในทุกๆ ช่องทาง เช่น ขนส่งทางบก ขนส่ง
ทางเรือ จะส่งผลไปในทิศทางบวกสอดคลอ้งกบัความตอ้งการบริโภคของประชาชนท่ีไม่ไดเ้ดินทาง
ออกไปขา้งนอก ตรงกนัขา้มกบั ขนส่งทางอากาศท่ีจะส่งผลไปในทิศทางลบ เน่ืองจากถูกจ ากดัการ
เดินทางของประชาชน ส่วนหมวดส่ือและส่ิงพิมพ ์(Media & Publishing) ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่าย
ส่ือดา้นต่างๆ ผูก้ระจายภาพและเสียง เช่น สถานีวิทยโุทรทศัน์ โรงพิมพ ์ส านกัพิมพ ์ฯลฯ และ หมวด
การท่องเท่ียวและสันทนาการ (Tourism & Leisure) ผูป้ระกอบการโรงแรม ผูใ้ห้บริการท่องเท่ียว 
รวมทั้งหมวดบริการเฉพาะกิจ (Professional Services) ผูป้ระกอบกิจการสถานท่ีเพื่อการพกัผ่อน 
สันทนาการ เช่น สวนสัตว ์สถานบนัเทิง สถานออกก าลงักาย สนามกีฬา จะส่งผลไปในทิศทางลบ 
เน่ืองจากมาตราการของภาครัฐท่ีออกมา สั่งใหห้ยดุกิจกรรมท่ีรวมผูค้นจ านวนมาก เพื่อการระงบัการ
แพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 ในคร้ังน้ี 
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 ความคาดหวัง 

 
    
    
    
     
 
 
 

  

2.4 สมมติฐานการวิจัย 
 

รูปท่ี 2.1 กรอบแนวคิดการวิจยั 
 

2.4 สมมติฐานการวิจัย 
 

การระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 (Covid-19) ท่ีเกิดขึ้นส่งผลต่อการด าเนินงานของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยช่วงหลงัปี 2563 ของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ซ่ึง
ได้รับผลกระทบไปในทิศทางลบ เน่ืองจากกลุ่มอุตสาหกรรมบริการมีความอ่อนไหวสูงต่อ
พฤติกรรมผูบ้ริโภค ทศันคติ รสนิยม ความอ่อนไหวทางความคิด อาทิ ความหวาดกลวั ความกงัวล 
ต่ืนตระหนกต่อขอ้มูลข่าวสารในปัจจุบนัท่ีรวดเร็ว รวมทั้งการระมดัระวงัตวัเพื่อรักษาไม่ให้ติดเช้ือ
จากไวรัสโคโรนา 2019 น้ี อีกทั้งมาตราการท่ีภาครัฐประกาศเพื่อควบคุมโรคการระบาด เช่น การสั่ง
ปิดกิจการชัว่คราว รณรงคใ์ห้ประชาชนท างานอยู่ท่ีบา้น ท าให้องคก์รตอ้งปรับลดขนาดขององคก์ร
ลง ส่งผลใหเ้กิดการวา่งงาน ก าลงัซ้ือลดลง ส่ิงต่างๆท่ีกล่าวมากิจการจะเกิดการชลอตวัทางเศรษฐกิจ 
หรือบางธุจกิจอาจเขา้สู่ภาวะการเงินท่ีตึงเครียดน าไปสู่การลม้ละลายได ้แต่บางหมวดธุรกิจก็อาจ
เป็นผลกระทบในทางบวก ซ่ึงจะส่งผลต่ออตัราส่วนทางการเงินท่ีแตกต่างจากช่วงก่อนเกิดการ
ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 อย่างมีนยัส าคญั จากผลกระทบดงักล่าวขา้งตน้ ผูว้ิจยัจึงไดก้ าหนด
สมมติฐานท าการทดสอบต่อไปดงัน้ี 

 

    ก่อนการระบาดของไวรัสโคโรนา 
2019 (Covid-19) ปี 2561-2562 
1. การวิเคราะห์สภาพคล่องทาง
การเงิน (Financial Liquidity) 
2. การวิเคราะห์ความเส่ียงทางการเงิน 
(Financial Risk) 
3. การวิเคราะห์ความสามารถในการ
ท าก าไรจากการด าเนินงาน 
4. การวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงานโดยใชอ้ตัราส่วนแสดง
ประสิทธิภาพด าเนินงาน (Activity 
Ratios or Asset Management Ratios) 
     
  

ลดลง - 

เพ่ิมขึ้น + 

ลดลง - 

ลดลง - 

    หลังการระบาดของไวรัสโคโรนา 
2019 (Covid-19) ปี 2563-2564 
1. การวิเคราะห์สภาพคล่องทาง
การเงิน (Financial Liquidity) 
2. การวิเคราะห์ความเส่ียงทางการเงิน 
(Financial Risk) 
3. การวิเคราะห์ความสามารถในการ
ท าก าไรจากการด าเนินงาน 
4. การวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงานโดยใชอ้ตัราส่วนแสดง
ประสิทธิภาพด าเนินงาน (Activity 
Ratios or Asset Management Ratios) 
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สมมติฐานท่ี 1 : หลงัจากเกิดเหตุการณ์โรคระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) 
สภาพคล่องทางการเงิน (Financial Liquidity) ของแต่ละหมวดในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยลดลงอยา่งมีนยัส าคญั 

 
สมมติฐานท่ี 2 : หลงัจากเกิดเหตุการณ์โรคระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) 

ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk)ของแต่ละหมวดในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเพิ่มขึ้นอยา่งมีนยัส าคญั 

 
สมมติฐานท่ี 3 : หลงัจากเกิดเหตุการณ์โรคระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) 

ความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน (Profitability) ของแต่ละหมวดในกลุ่มอุตสาหกรรม
บริการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยลดลงอยา่งมีนยัส าคญั 
 

สมมติฐานท่ี 4 : หลงัจากเกิดเหตุการณ์โรคระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) 
ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Operational Efficiency) โดยใช้อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพ
ด าเนินงาน ของแต่ละหมวดในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยลดลงอยา่งมีนยัส าคญั 

 
 
 
 
 
  



 

 

 

บทที่ 3 
 

ระเบียบวิธีวิจัย 

 
3.1 ข้อมูลและระเบียบการวิจัย 

 
 การศึกษาวิจยัคร้ังน้ีไดร้วบรวมขอ้มูลจากเอกสารงานวิจยั หนงัสือ วารสาร บทความ ทั้งใน
และต่างประเทศ รวมทั้งฐานข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ และท าการเก็บรวบรวมข้อมูลแบบทุติยภูมิ 
(Secondary Data) ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand : SET) เพื่อน ามาศึกษาผลกระทบของเหตุการณ์โรค
ระบาดไวรัสโคโรนา 2019 (Covid-19) ท่ีส่งผลต่อการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยขอ้มูลท่ีใชท้างดา้นการเงิน เป็นฐานขอ้มูลงบการเงินประจ าปีจาก
ฐานขอ้มูล SETSMART (www.setsmat.com)  
 
 

3.2 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
 

 ขอบเขตประชากรของงานวิจัยคร้ังน้ีจะประกอบด้วย ข้อมูลทางการเงินของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand : SET) ซ่ึงตอ้งมี
ขอ้มูลท่ีสอดคลอ้งตามหลกัเกณฑด์งัรายละเอียดต่อไปน้ี 
 

3.2.1 กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ยกเวน้ กองทุนรวมต่างๆ ท่ีมีงบการเงินตั้งแต่ปี 2561-2562 
(ก่อน) และ 2563-2564 (หลงั) เพื่อให้ทราบถึงภาพรวมทั้งหมดของธุรกิจ ทั้งน้ีธุรกิจใดไม่ได้จดัท า
งบการเงินรวม เน่ืองจากไม่มีบริษทัยอ่ย จะใชง้บเฉพาะกิจการ ในการเก็บขอ้มูลโดยตอ้งมีงบการเงิน
ตั้งแต่ปี 2561-2562 (ก่อน) และ 2563-2564 (หลงั) โดยแบ่งลกัษณะของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
เพื่อท าการทดสอบความแตกต่างของผลการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียนฯ โดยใช้เกณฑ์การ
แบ่งหมวดธุรกิจ ตามหลกัเกณฑ์ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงมีทั้งส้ินรวม 92 บริษทั 
จ านวน 4 ปี รวมเป็น 368 ปี-บริษทั (Firm-year observations) ไดแ้ก่ 
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1) หมวดพาณิชย ์(Commerce) จ านวน 22 บริษทั 
2) หมวดการแพทย ์(Health Care Services) จ านวน 17 บริษทั 
3) หมวดส่ือและส่ิงพิมพ ์(Media & Publishing) จ านวน 23 บริษทั 
4) หมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ (Tourism & Leisure) และหมวดบริการ

เฉพาะกิจ (Professional Services) จ านวน 15 บริษทั 
5) หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ (Transportation & Logistics) จ านวน 15 บริษทั 
 

3.2.2 งบการเงินท่ีใช้ในรายงานวิจยัฉบบัน้ี เป็นงบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ มีระยะเวลาบญัชี ส้ินสุด วนัท่ี 31 ธันวาคม 
ของทุกปี จดัท างบการเงินรวม และตอ้งมีขอ้มูลท่ีใชใ้นการวิจยัครบถว้น ส าหรับช่วงเวลาท่ีศึกษา คือ
ตั้งแต่ปี 2561 – 2564 

 

3.3 ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษาวิจัย 
 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ ไดแ้ก่ 
 
3.3.1 การวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน (Financial Liquidity) 

  3.3.1.1 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
   = สินทรัพยห์มุนเวียน/หน้ีสินหมุนเวียน 
  3.3.1.2 อตัราส่วนเงินสด (Cash Ratio) 
   = เงินสด/หน้ีสินหมุนเวียน 
 

3.3.2 การวิเคราะห์ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) 
3.3.2.1 อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อเงินทุนรวม (Long Term Debt to  
            Total Capital Ratio) 

= หน้ีสินระยะยาวรวม/เงินทุนรวม 
  3.3.2.2 อตัราส่วนหน้ีสินต่อเงินทุนรวม (Debt to Total Capital Ratio) 
   = หน้ีสินรวม/ ส่วนของทุน 
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3.3.2.3 อตัราส่วนกระแส เง ินสดต่อหน้ีสินรวม (Cash Flow to Total Debt 
Ratio) 

= กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน/หน้ีสินรวม 
 

 3.3.3 การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน 
  3.3.3.1 อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 
   = ก าไรขั้นตน้/ยอดขายสุทธิ 
  3.3.3.2 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Assets : ROA) 
   = ก าไรสุทธิ/สินทรัพยร์วมสุทธิ 

3.3.3.3 อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Owner’s Equity:  
ROE) 
   = ก าไรสุทธิ/ส่วนของทุน 
 

3.3.4 การวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการด าเนินงานโดยใช้อตัราส่วนแสดง ประสิทธิภาพ
ด าเนินงาน หรือประสิทธิภาพในการจัดการทรัพย์สิน (Activity  Ratios or Asset Management 
Ratios) 
  3.3.4.1 อตัราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover)  
   = ยอดขายสุทธิ/สินทรัพยร์วมสุทธิ 
 

3.4 รูปแบบการวิจัย 
 

 ในการศึกวิจยัคร้ังน้ีผูท้  าการวิจยัไดใ้ช้โปรแกรมส าเร็จรูป ท าการวิเคราะห์ขอ้มูลทางสถิติ 
เพื่อหาความแตกต่างผลการด าเนินงานช่วงปี 2561-2562 (ก่อน) และ ปี 2563-2564 (หลัง) และ
ทดสอบความแตกต่างของผลการด าเนินงานแต่ละหมวดอุตสาหกรรมของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ
ในบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  โดยแบ่งเป็น 2 ส่วนคือ 
 
 3.4.1 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) เพื่อสรุปลกัษณะรูปแบบของตวั
แปรท่ีใชใ้นการศึกษาและน ามาวิเคราะห์ขอ้มูล ไดแ้ก่  
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3.4.1.1 สูตรค่าเฉล่ีย/ มชัฌิมเลขคณิต (Arithmetic Mean หรือ x̅ ) 
  3.4.1.2 สูตรส่วนเบ่ียงแบนมาตราฐาน (Standard Deviation หรือ S.D. หรือ s) 
 
 3.4.2 การวิเคราะห์ขอ้มูลทางสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) ไดแ้ก่ 
 

3.4.2.1 การทดสอบแบบ T-Test ส าหรับผลต่างของค่าเฉล่ียสองประชากร เพื่อใช ้
ทดสอบค่าเฉล่ียของสองประชากรว่ามีความแตกต่างกันหรือไม่  ทั้งน้ีระดัยนัยส าคญัท่ีใช้ในการ
ยอมรับสมมติฐาน คือท่ีระดบั .05 

 
 
 
 
 
 



 

 

 
บทที ่4 

 
ผลการวิจัย 

 
 การศึกษาผลกระทบทางการเงินของโรคระบาดไวรัสโคโรนา 2019 ท่ีมีต่อบริษัทจด
ทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ในบทน้ีจะแสดงผลการวิจยัตามวตัถุประสงคข์องการวิจยัท่ีได้
กล่าวไว ้และการวิเคราะห์ขอ้มูลรวมถึงสมมติฐานการวิจยั โดยขอ้มูลผลการวิจยัมาจากกลุ่มตวัอย่าง
จ านวน 92 บริษทั จากเดิม 119 บริษทั เน่ืองจากอีก 27 บริษทั มีขอ้มูลไม่สมบูรณ์และไม่ครบถว้น
ตามเง่ือนไขท่ีก าหนดส าหรับงานวิจัยในคร้ังน้ีจึงท าการตัดข้อมูลท่ีไม่สมบูรณ์ออกจากจ านวน
ตัวอย่างของงานวิจัย โดยในบทน้ีจะอธิบายผลการวิจัยลักษณะตัวแปรแต่ละตัวของข้อมูลการ
รายงานทางเงินและอัตราส่วนทางการเงินในแต่ละปี ของหมวดอุตสาหกรรมบริการในการ
เปรียบเทียบ ใชส้ถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) หาค่ากลางและค่าการกระจายตวัของขอ้มูล
เชิงปริมาณในการอธิบายผล และทดสอบสมมติฐานของผลต่างระหวา่งค่าเฉล่ีย 2 ประชากร คือ ช่วง
ก่อน และช่วงหลงั แบบจบัคู่ (Paired t-test) ในการทดสอบความสัมพนัธ์ในแต่ละปี (2561-2564) 
โดยใช้อตัราส่วนทางการเงินเปรียบเทียบอย่างเป็นอิสระกนั ส าหรับการอธิบายผลการวิจยัความ
แตกต่าง และการอธิบายผลการวิเคราะห์ก าหนดช่วงค่าความเช่ือมัน่ในการทดสอบสมมติฐานท่ี 95% 
หรือ ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 
 

4.1 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) 
 
 ในการวิจยัน้ีเก็บขอ้มูลจากกลุ่มตวัอย่างบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย โดยใช้ขอ้มูลรายงานทางการเงิน จากปี พ.ศ.  2561 - พ.ศ. 2564 มีการวิเคราะห์ขอ้มูลสถิติเชิง
พรรณนาของตวัแปร โดยแสดงค่าต ่าสุด (Minimum) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าเฉล่ีย (Means) และ 
ส่วนเบ่ียงเบนมาตราฐาน (Standard Deviation)  และค านวนอตัราส่วนทางการเงิน โดยแสดงใน
ภาพรวมของกลุ่มบริการ และแยกตามหมวดยอ่ยภายใตก้ลุ่มบริการ ดงัต่อไปน้ี  
 

จากตารางท่ี  4.1 แสดงให้เห็นค่าเฉล่ีย  (Means) ภาพรวมของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
จ านวน 92 บริษทั โดยใชข้อ้มูลรายงานการเงิน ไดแ้ก่ งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน และงบ
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กระแสเงินสด ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2561–2564 ค านวณ Common Size จากรวมสินทรัพย ์ในแต่ละปีจากงบ
แสดงฐานะการเงิน และรวมรายได้ ในแต่ละปี จากงบก าไรขาดทุน และ งบกระแสเงินสด เม่ือ
พิจารณาค่าเฉล่ีย (Means) พบวา่ รวมสินทรัพยมี์ค่าเฉล่ียเพิ่มขึ้นตั้งแต่ปี 2561-2564 โดยท่ีเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสดต่อรวมสินทรัพย์ มีเพิ่มมากขึ้น ในช่วงปี 2561-2564 ร้อยละ 6.01 6.10 6.35 
และ 8.13 ตามล าดับเม่ือเทียบกับรวมสินทรัพย ์แสดงให้เห็นว่ากลุ่มอุตสาหกรรมบริการมีสภาพ
คล่องท่ีดี เน่ืองจากบางหมวดอุตสาหกรรมไดรั้บผลประโยชน์จากสถานการณ์การระบาดของไวรัส
โคโรนา 2019 สอดคลอ้งกบัลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนลดลงดว้ยเช่นกนั เม่ือเทียบกับ
รวมสินทรัพย์ในปี 2561-2564 ร้อยละ 5.18 5.14 4.20 และ 4.06 ตามล าดับ ส่วนโครงสร้างของ
เงินทุน แสดงใหเ้ห็นส่วนประกอบโครงสร้างของเงินทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ท่ีมีรวมหน้ีสิน
มากกว่ารวมส่วนของผูถื้อหุ้นในทุกปีโดยประมาณ ในอตัราร้อยละ 60 : 40 มีเฉพาะปี 2563 ช่วงเกิด
การแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา-19 ท่ีมีอัตราร้อยละ 70 : 30 สอดคล้องกับ รวมรายได้ ก าไร
(ขาดทุน)ก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้,เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรม
ด าเนินงาน ในปี 2563 ท่ีลดลง ท าให้กลุ่มอุตสาหกรรมบริการตอ้งจดัหาเงินมากยิ่งขึ้นเห็นได้จาก 
ค่าเฉล่ีย (Means) ของเงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงินท่ี 131,612,000 บาท และ
ฉลอตวัในการลงทุนช่วงปี 2564 ค่าเฉล่ีย (Means) ของเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรม
ลงทุน อยูท่ี่ 670,225 ลา้นบาท 
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ตารางท่ี 4.1 แสดงค่าเฉล่ีย (Means) ของรายงานการเงินของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ปี พ.ศ.2561 –  
                พ.ศ.2564 

หน่วย: พนับาท ยกเวน้ท่ีแสดงเป็นเปอร์เซนต์ 

งบการเงิน/ปี 
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ  

 
2561  2562  2563  2564  

Cash 1,491,560 6.01% 1,545,479 6.10% 1,767,963 6.35% 3,185,570 8.13% 

ACCR 1,286,462 5.18% 1,301,495 5.14% 1,168,255 4.20% 1,588,961 4.06% 

CA 5,497,458 22.15% 5,683,351 22.44% 5,397,777 19.38% 8,286,107 21.16% 

NCA 19,327,048 77.85% 19,638,058 77.56% 22,449,591 80.62% 30,873,323 78.84% 

TA 24,824,506 100.00% 25,321,408 100.00% 27,847,368 100.00% 39,159,429 100.00% 

CL 7,298,416 29.40% 7,408,365 29.26% 9,573,183 34.38% 9,363,687 23.91% 

NCL 7,990,380 32.19% 8,241,597 32.55% 10,110,821 36.31% 15,103,625 38.57% 

TL 15,288,796 61.59% 15,649,962 61.81% 19,684,005 70.69% 24,467,312 62.48% 

OWN 9,535,710 38.41% 9,671,446 38.19% 8,163,363 29.31% 14,692,117 37.52% 

REV 21,145,688 100.00% 22,144,624 100.00% 18,684,284 100.00% 20,433,208 100.00% 

EBIT 1,528,600 7.23% 1,600,063 7.23% (587,461) -3.14% 2,229,570 10.91% 

INT 337,329 1.60% 333,676 1.51% 490,220 2.62% 530,043 2.59% 

NETP 937,080 4.43% 997,233 4.50% (1,211,678) -6.49% 1,573,928 7.70% 

OPCF 2,076,327 9.82% 2,046,082 9.24% 1,536,621 8.22% 2,127,273 10.41% 

IVMCF (1,011,824) -4.79% (1,189,612) -5.37% (1,442,056) -7.72% (670,225) -3.28% 

FICF (1,051,881) -4.97% (794,126) -3.59% 131,612 0.70% (58,994) -0.29% 

N = 92 
Cash = เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

 ACCR = ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืน  
 CA = รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 

 NCA = รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 

 TA = รวมสินทรัพย ์
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 CL = รวมหน้ีสินหมุนเวียน 

 NCL = รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 

TL =  รวมหน้ีสิน 
OWN = รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น 
REV = รวมรายได ้

EBIT = ก าไร (ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงิน และภาษีเงินได ้
INT = ตน้ทุนทางการเงิน 
NETP = ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส าหรับงวด 
OPCF = เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 
IVMCF = เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน 
FICF = เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 
 

จากตารางท่ี 4.2 แสดงค่าเฉล่ีย (Means) อตัราส่วนการเงินของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการปี 
2561-2564 โดยเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio)  ค่าเฉล่ีย ปี 2561-2562 เพิ่มขึ้น 2.13 เท่า และ 2.26 
เท่าตามล าดับ และปี 2563 ลดลงเล็กน้อย 2.23 เท่า ส่วนปี 2564 ลดลงมากท่ีสุด 2.01 เท่า ส่วน
อตัราส่วนเงินสด (Cash Ratio) ค่าเฉล่ียเพิ่มขึ้นเล็กนอ้ย ตั้งแต่ปี 2561-2563 ท่ี 0.52 เท่า 0.53 เท่าและ 
0.61 เท่าตามล าดบั ส่วนปี 2564 ลดลง 0.60 เท่า ส าหรับหน้ีสินระยะยาวต่อเงินทุนรวม (Long Term 
Debt To Total Capital Ratio) ค่าเฉล่ียปี 2561 ต ่าท่ีสุด 0.48 เท่า น้อยกว่าปี 2562-2564 ท่ี 0.61 เท่า 
0.57 เท่า และ 0.52 เท่าตามล าดับ ส่วนหน้ีสินต่อเงินทุนรวม (Debt Total Capital Ratio) ค่าเฉล่ียปี 
2562 เพิ่มขึ้น 1.28 เท่า มากกว่าปี 2561 1.06 เท่า และปี 2563-2564 โดยเฉล่ียท่ี 1.00 เท่า และ 1.06 
เท่าตามล าดบั ส าหรับกระแสเงินสดต่อหน้ีสินรวม (Cash Flow to Total Debt Ratio) ค่าเฉล่ียปี 2561 
ต ่าท่ีสุด 0.19 เท่า นอ้ยกวา่ปีพ.ศ. 2562-2564 ท่ี 0.32 เท่า 0.27 เท่า และ 0.25 เท่าตามล าดบั  ส่วนก าไร
ขั้นตน้ (Gross Profit Margin) ค่าเฉล่ียปี 2561 ท่ี 0.13 เท่า มากกวา่ปี 2562 0.10 เท่า ปี 2563 ต ่าท่ีสุด -
0.07 เท่า และเพิ่มขึ้นปี 2564 0.03 เท่า ส าหรับผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Assets) ค่าเฉล่ีย
ปี 2561-2563 ลดลง 0.06 เท่า 0.04 เท่า และ 0.01 เท่าตามล าดับ และเพิ่มขึ้นปี 2564 0.05 เท่า ส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Owner's Equity) ค่าเฉล่ียปี 2561-2564 ลดลง 0.09 เท่า 
0.04 เท่า และ 0.02 เท่าตามล าดับ ส าหรับอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets 
Turnover) ค่าเฉล่ียปี 2561-2564 ลดลง 0.77 เท่า 0.75 เท่า 0.60 เท่า และ 0.57 เท่าตามล าดบั 
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ตารางท่ี 4.2 แสดงค่าเฉล่ีย (Means) อตัราส่วนการเงินของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ปี พ.ศ. 2561 –  
                    พ.ศ. 2564 

  กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
อตัราส่วน
การเงิน/ปี 2561 2562 2563 2564 

1.1.CR 2.13 2.26 2.23 2.01 

1.2.Cash 0.52 0.53 0.61 0.60 

2.1.LD/E 0.48 0.61 0.57 0.52 

2.2.D/E 1.06 1.28 1.00 1.06 

2.3.CF/D 0.19 0.32 0.27 0.25 

3.1.GPM 0.13 0.10 -0.07 0.03 

3.2.ROA 0.06 0.04 0.01 0.05 

3.3.ROE 0.09 0.04 0.04 0.02 

4.1.TAT 0.77 0.75 0.60 0.57 
N = 92 

CR  = อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
CASH   = อตัราส่วนเงินสด (Cash Ratio) 
LD/E  =  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อเงินทุนรวม (Long Term Debt To Total Capital Ratio) 
D/E   =  อตัราส่วนหน้ีสินต่อเงินทุนรวม (Debt Total Capital Ratio) 
CF/D   =  อตัราส่วนกระแสเงินสดต่อหน้ีสินรวม (Cash Flow to Total Debt Ratio) 
GPM   =  อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin)  
ROA   =  อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Assets) 
ROE   =  อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น (Return on Owner's Equity) 
TAT   =  อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover) 

 
เม่ือพิจารณาการวิเคราะห์ขอ้มูลสถิติเชิงพรรณนาค่าเฉล่ีย (Means) ของกลุ่มอุตสาหกรรม

บริการทั้ง 92 บริษทัแลว้ ยงัไม่สามารถอธิบายผลการทดสอบไดอ้ย่างชดัเจนว่ากลุ่มอุตสาหกรรม
บริการไดรั้บผลกระทบจากการระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 แตกต่างกนัอย่างไร จึงไดแ้ยกกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการเป็นหมวด และวิเคราะห์ขอ้มูลสถิติเชิงพรรณนาค่าเฉล่ีย (Means)    
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จากตารางท่ี 4.3 แสดงงบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน และงบกระแสเงินสด ของ
หมวดพาณิชย ์ในช่วงปี 2561-2564 พบว่า ค่าเฉล่ียรวมสินทรัพย ์ปี 2561-2564 เพิ่มขึ้นตามล าดับ 
โดยค่าเฉล่ียเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 6.14 มากกวา่ปี 2562 
ร้อยละ 5.52 ส่วนปี 2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.10 จากปี 2562 และเพิ่มขึ้นมากท่ีสุดปี 2564 ร้อยละ 8.29 
ส่วนค่าเฉล่ียลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 5.45 มากกว่าปี 
2562 ร้อยละ 5.17 และ 2563 ร้อยละ 4.25 ปี 2564 มีลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนต่อรวม
สินทรัพยน์้อยท่ีสุดร้อยละ 3.18  ส าหรับค่าเฉล่ียรวมสินทรัพยห์มุนเวียนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2562 
ร้อยละ 25.98 เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากปี 2561 ร้อยละ 25.94 และลดลงปี 2563-2564 ร้อยละ 22.36 และ 
21.89 ตามล าดับ ส่วนค่าเฉล่ียรวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2562 ร้อยละ 74.02 
ลดลงเล็กน้อยจาก ปี  2561 ร้อยละ 74.06 ส่วนปี 2563-2564 เพิ่มขึ้ น ร้อยละ 77.64 และ 78.11 
ตามล าดบั ส าหรับค่าเฉล่ียรวมหน้ีสินหมุนเวียนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2562 ร้อยละ 37.48 เพิ่มขึ้นจาก 
ปี 2561 ร้อยละ 36.89 ส่วนปี 2563-2564 ลดลงร้อยละ 28.77 และ 25.24 ตามล าดบั ส่วนค่าเฉล่ียรวม
หน้ีสินไม่หมุนเวียนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561-2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ 28.60 29.09 และ 41.23 ตามล าดบั
ส่วน ปี 2564 ลดลงมาจากปี 2563 ร้อยละ 36.94 ส าหรับค่าเฉล่ียรวมหน้ีสินต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561-
2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ 65.49  66.57 และ 70.01 ตามล าดับส่วน ปี 2564 ลดลงมาจากปี 2563 ร้อยละ 
62.18 ส่วนค่าเฉล่ียรวมส่วนของผูถื้อหุ้นต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561-2563 ลดลงร้อยละ 34.51 33.43 
และ 29.99 ตามล าดบัส่วน ปี 2564 เพิ่มขึ้นมากท่ีสุด ร้อยละ 37.82 

 
โดยค่าเฉล่ียรวมรายได ้ปี 2562 เพิ่มขึ้นมากกว่าปี 2561 และลดลงในปี 2563 ส่วนปี 2564 

เพิ่มขึ้นมากท่ีสุด ส่วนค่าเฉล่ียก าไร (ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงิน และภาษีเงินไดต่้อรวมรายได ้
ปี 2561-2563 ลดลงร้อยละ 6.64 6.41 และ 5.10 ตามล าดบั และปี 2564 เพิ่มขึ้นเล็กน้อยร้อยละ 5.50 
ส าหรับค่าเฉล่ียตน้ทุนทางการเงินต่อรวมรายได ้ปี 2561-2562 ลดลงเล็กนอ้ยร้อยละ 1.15 และ 1.06 
ตามล าดับ และเพิ่มขึ้นปี 2563 ร้อยละ 1.44 และปีพ.ศ.2564 เพิ่มขึ้นมากท่ีสุดร้อยละ 1.67 ส่วน
ค่าเฉล่ียก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส าหรับงวดต่อรวมรายได ้ปี 2561-2562 เพิ่มขึ้นเล็กน้อยร้อยละ 4.43 
และ 4.47 ปี 2563 ลดลงร้อยละ 3.11 และเพิ่มขึ้นในปี 2564 ร้อยละ 3.35 ส าหรับค่าเฉล่ียเงินสดสุทธิ
ไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงานต่อรวมรายได ้ปี 2561 ร้อยละ 7.52 มากกว่าปี 2562 ร้อยละ 
7.44 ส่วนปี 2563-2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.68 และ 8.08 ตามล าดบั ส่วนค่าเฉล่ียเงินสดสุทธิไดม้าจาก 
(ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุนต่อรวมรายได ้ปี 2561-2563 ลดลงร้อยละ -1.18 -3.63 และ -9.10 ตามล าดบั 
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และปี 2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ -2.67  ส าหรับค่าเฉล่ียเงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน
ต่อรวมรายได ้ปี 2561-2562 เพิ่มขึ้นร้อยละ -5.63 -4.24 และ 2.98 ปี 2564 ลดลงร้อยละ 2.09 

 
ตารางท่ี 4.3 แสดงค่าเฉล่ีย (Means) ของรายงานการเงินของรายงานทางการเงินหมวดพาณิชย ์ 
                    (Commerce)  ปี พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2564 

หน่วย: พนับาท ยกเวน้ท่ีแสดงเป็นเปอร์เซนต์ 

  หมวดพาณิชย ์   

  2561 2562 2563 2564 

Cash     3,191,628  6.14%     2,923,126  5.52%     3,877,920  6.10%       8,916,822  8.29% 

ACCR     2,831,440  5.45%     2,742,582  5.17%     2,700,214  4.25%       3,415,365  3.18% 

CA   13,487,845  25.94%   13,771,429  25.98%   14,205,155  22.36%     23,541,646  21.89% 

NCA   38,504,089  74.06%   39,227,803  74.02%   49,320,281  77.64%     84,024,557  78.11% 

TA   51,991,934  100.00%   52,999,232  100.00%   63,525,436  100.00%   107,566,202  100.00% 

CL   19,178,536  36.89%   19,865,685  37.48%   18,278,626  28.77%     27,150,089  25.24% 

NCL   14,869,353  28.60%   15,415,234  29.09%   26,194,608  41.23%     39,733,758  36.94% 

TL   34,047,889  65.49%   35,280,919  66.57%   44,473,235  70.01%     66,883,847  62.18% 

OWN   17,944,045  34.51%   17,718,312  33.43%   19,052,201  29.99%     40,682,356  37.82% 

REV   60,454,135  100.00%   64,558,683  100.00%   61,532,061  100.00%     66,738,016  100.00% 

EBIT     4,016,643  6.64%     4,135,677  6.41%     3,137,548  5.10%       3,668,746  5.50% 

INT        696,394  1.15%        684,541  1.06%        887,134  1.44%       1,114,089  1.67% 

NETP     2,675,142  4.43%     2,885,422  4.47%     1,916,469  3.11%       2,233,659  3.35% 

OPCF     4,543,482  7.52%     4,801,227  7.44%     4,726,048  7.68%       5,394,861  8.08% 

IVMCF      (712,635) -1.18%   (2,340,929) -3.63%   (5,598,957) -9.10%     (1,780,287) -2.67% 

FICF   (3,402,855) -5.63%   (2,740,372) -4.24%     1,834,808  2.98%       1,392,304  2.09% 

  N = 22 
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รูปท่ี 4.1  แสดงการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียรายงานการเงินของรายงานทางการเงิน 
หมวดพาณิชย ์(Commerce)  ปี พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2564 

 
จากตารางท่ี 4.4  แสดงค่าเฉล่ียอตัราส่วนการเงิน ของหมวดพาณิชย ์ในช่วงปี 2561-2564 

พบว่า ค่าเฉล่ียเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) ปี 2562 2.59 เท่า มากกว่าปี 2561 2.17 เท่า ปี 2563 
ลดลง 2.05 เท่า และปี 2564 เพิ่มขึ้น 2.10 เท่า ส่วนค่าเฉล่ียอตัราส่วนเงินสด (Cash Ratio) ปี 2561-
2563 เพิ่มขึ้น 0.47 เท่า 0.50 เท่า และ 0.56 เท่าตามล าดับ ปี 2564 ลดลง 0.48 เท่า ส าหรับค่าเฉล่ีย
หน้ีสินระยะยาวต่อเงินทุนรวม (Long Term Debt To Total Capital Ratio) ปี 2561-2563 เพิ่มขึ้น 0.37 
เท่า 0.58 เท่า ตามล าดับ ปี 2564 ลดลง 0.48 เท่า ส่วนค่าเฉล่ียหน้ีสินต่อเงินทุนรวม (Debt Total 
Capital Ratio) ปี 2561 1.32 เท่า มากกวา่ปี 2562 1.27 เท่า ปี 2563 เพิ่มขึ้น 1.36 เท่า และลดลงปี 2564 
1.22 เท่า ส าหรับค่าเฉล่ียกระแสเงินสดต่อหน้ีสินรวม (Cash Flow to Total Debt Ratio) ปี 2561 0.11 
เท่า นอ้ยกวา่ปี 2562 0.33 เท่า และปี 2563-2564 ลดลง 0.23 เท่า และ 0.16 เท่าตามล าดบั ส่วนค่าเฉล่ีย
อัตราก าไรขั้ นต้น (Gross Profit Margin) ปี  2561-2564 ลดลง 0.09 เท่า  0.08 เท่า  และ 0.07 เท่า
ตามล าดับ ส าหรับค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Assets) ปี 2561-2564 ลดลง 
0.08 เท่า 0.07 เท่า 0.05 เท่าตามล าดับ ส่วนค่าเฉล่ียผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on 
Owner's Equity) ปี 2561-2564 ลดลง 0.16 เท่า 0.14 เท่า 0.11 เท่า และ 0.10 เท่าตามล าดับ  ส าหรับ
การหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ปี 2561-2564 ลดลง 1.32 เท่า 1.29 เท่า 
1.12 เท่า และ 0.89 เท่าตามล าดบั 
 
 
 

 (50,000,000)

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

Cash ACCR CA NCA TA CL NCL TL OWN REV EBIT INT NETP OPCF IVMCF FICF
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ตารางท่ี 4.4 แสดงค่าเฉล่ีย (Means) ของอตัราส่วนทางการเงินหมวดพาณิชย ์(Commerce)  ปี พ.ศ.  
                    2561 - พ.ศ. 2564    

  หมวดพาณิชย ์

อตัราส่วนการเงิน/ปี 2561 2562 2563 2564 

1.1.CR 2.17 2.59 2.05 2.10 
1.2.Cash 0.47 0.50 0.56 0.48 
2.1.LD/E 0.37 0.37 0.58 0.48 
2.2.D/E 1.32 1.27 1.36 1.22 
2.3.CF/D 0.11 0.33 0.23 0.16 
3.1.GPM 0.09 0.08 0.07 0.07 
3.2.ROA 0.08 0.07 0.05 0.05 
3.3.ROE 0.16 0.14 0.11 0.10 
4.1.TAT 1.32 1.29 1.12 0.89 

  N = 22 
 

 
 

รูปท่ี 4.2  แสดงการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงิน 
หมวดพาณิชย ์(Commerce)  ปี พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2564 
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จากตารางท่ี 4.5 แสดงงบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน และงบกระแสเงินสดของ
หมวดการแพทย ์ในช่วงปี 2561-2564 พบว่า ค่าเฉล่ียรวมสินทรัพย ์ปี 2561-2564 เพิ่มขึ้นตามล าดบั 
โดยค่าเฉล่ียเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 4.86 มากกวา่ปี 2562 
ร้อยละ 4.41 ส่วนปี 2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.32 จากปี 2562 และลดลงเล็กนอ้ยในปี 2564 ร้อยละ 8.18  
ส่วนค่าเฉล่ียลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 6.23 นอ้ยกว่าปี 
2562 ร้อยละ 6.82 ปี 2563 ลดลงร้อยละ 5.98 ปี 2564 มีลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนต่อรวม
สินทรัพยม์ากท่ีสุดร้อยละ 8.65 ส าหรับค่าเฉล่ียรวมสินทรัพยห์มุนเวียนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 
ร้อยละ 18.03 มากกว่าปี 2562 ร้อยละ 17.71 และปี 2563-2564 เพิ่มขึ้ นร้อยละ 20.70 และ 24.51 
ตามล าดบั ส่วนค่าเฉล่ียรวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2562 ร้อยละ 82.29 มากกว่า 
ปี 2561 ร้อยละ 81.97 และปี 2563-2564 ลดลงร้อยละ 79.30 และ ร้อยละ 75.49 ส าหรับค่าเฉล่ียรวม
หน้ีสินหมุนเวียนต่อรวมสินทรัพย์ ปี 2561 ร้อยละ 19.98 มากกว่า ปี 2562 ร้อยละ 17.38 ปี 2563 
ลดลงร้อยละ 16.52 และปี 2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ 19.45ส่วนค่าเฉล่ียรวมหน้ีสินไม่หมุนเวียนต่อรวม
สินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 19.59 มากกว่าปี 2562 ร้อยละ 19.17 ปี 2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ 22.05 และปี 
2564 ลดลงร้อยละ 17.88 ส าหรับค่าเฉล่ียรวมหน้ีสินต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 39.57 มากกวา่
ปี 2562 ร้อยละ 36.55 ปี 2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ 38.56 ปี 2564 ลดลงร้อยละ 37.33ส่วนค่าเฉล่ียรวมส่วน
ของผูถื้อหุน้ต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 60.43 นอ้ยกวา่ปี 2562 ร้อยละ 63.45 ปี 2563 ลดลงร้อย
ละ 61.44 และปี 2564 เพิ่มขึ้นเลก็นอ้ยร้อยละ 62.67  

 
โดยค่าเฉล่ียรวมรายได้ ปี 2562 เพิ่มขึ้นมากกว่าปี 2561 และลดลงในปีพ.ศ.2563 ส่วนปี 

2564 เพิ่มขึ้นมากท่ีสุด ส่วนค่าเฉล่ียก าไร (ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงิน และภาษีเงินไดต่้อรวม
รายได ้ปี 2561-2562 เพิ่มขึ้นร้อยละ 18.96 และ 21.44 ตามล าดบั ปี 2563 ลดลงต ่าท่ีสุดร้อยละ 14.15 
และเพิ่มขึ้นในปี 2564 ร้อยละ 23.97 ส าหรับค่าเฉล่ียตน้ทุนทางการเงินต่อรวมรายได ้ปี 2561 ร้อยละ 
1.40 มากกว่าปี 2562 ร้อยละ 1.23 ปี 2563 เพิ่มขึ้นมากท่ีสุดร้อยละ 1.53 และปี 2564 ลดลงร้อยละ 
1.25 ส่วนค่าเฉล่ียก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส าหรับงวดต่อรวมรายได ้ปี  2561 ร้อยละ 14.11 น้อยกว่าปี 
2562 ร้อยละ 16.36 ปี 2563 ลดลงมากท่ีสุดร้อยละ 9.71 และปี 2564 เพิ่มขึ้นมากท่ีสุดร้อยละ 18.69 
ส าหรับค่าเฉล่ียเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงานต่อรวมรายได้ ปี 2561-2563 
ลดลง ร้อยละ 18.09 17.48 และ 16.04  ตามล าดบั ปี 2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ 21.51ส่วนค่าเฉล่ียเงินสด
สุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุนต่อรวมรายได้ ปี 2561-2563 ลดลง ร้อยละ -14.18 -8.09 
และ -1.56  ตามล าดบั ปี 2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ -6.46 ส าหรับค่าเฉล่ียเงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) 
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กิจกรรมจดัหาเงินต่อรวมรายได ้ปี 2561-2562 เพิ่มขึ้นร้อยละ -3.71 และ -9.64 ปี 2563 ลดลงร้อยละ 
-5.51 ปี 2564 เพิ่มขึ้น -13.92 
 
ตารางท่ี 4.5 แสดงค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของรายงานทางการเงิน                          
                    และอตัราส่วนทางการเงินหมวดการแพทย ์(Health Care Services)  ปี พ.ศ. 2561 - พ.ศ.   
                    2564 

หน่วย: พนับาท ยกเวน้ท่ีแสดงเป็นเปอร์เซนต์ 

  หมวดการแพทย ์   

  2561 2562 2563 2564 

Cash        798,527  4.86%        772,230  4.41%     1,557,317  8.32%     1,691,051  8.18% 

ACCR     1,022,434  6.23%     1,192,772  6.82%     1,119,035  5.98%     1,787,886  8.65% 

CA     2,960,308  18.03%     3,098,037  17.71%     3,876,159  20.70%     5,067,925  24.51% 

NCA   13,462,726  81.97%   14,393,700  82.29%   14,851,408  79.30%   15,605,994  75.49% 

TA   16,423,034  100.00%   17,491,738  100.00%   18,727,568  100.00%   20,673,918  100.00% 

CL     3,280,736  19.98%     3,039,891  17.38%     3,092,967  16.52%     4,020,982  19.45% 

NCL     3,217,916  19.59%     3,353,805  19.17%     4,128,998  22.05%     3,696,293  17.88% 

TL     6,498,652  39.57%     6,393,696  36.55%     7,221,966  38.56%     7,717,276  37.33% 

OWN     9,924,381  60.43%   11,098,042  63.45%   11,505,602  61.44%   12,956,643  62.67% 

REV     9,430,483  100.00%   10,053,666  100.00%     8,762,425  100.00%   11,676,374  100.00% 

EBIT     1,787,889  18.96%     2,155,090  21.44%     1,240,288  14.15%     2,798,517  23.97% 

INT        131,745  1.40%        123,953  1.23%        133,919  1.53%        145,752  1.25% 

NETP     1,330,471  14.11%     1,644,496  16.36%        850,963  9.71%     2,182,403  18.69% 

OPCF     1,706,340  18.09%     1,757,879  17.48%     1,405,116  16.04%     2,511,958  21.51% 

IVMCF   (1,337,148) -14.18%      (813,776) -8.09%      (136,258) -1.56%      (753,834) -6.46% 

FICF      (349,459) -3.71%      (969,077) -9.64%      (483,216) -5.51%   (1,625,560) -13.92% 

N = 17 
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รูปท่ี 4.3  แสดงการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียรายงานการเงินของรายงานทางการเงิน 
หมวดการแพทย ์(Health Care Services) ปี พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2564 

 
จากตารางท่ี 4.6  แสดงค่าเฉล่ียอตัราส่วนการเงินของหมวดการแพทย ์ในช่วงปี 2561-2564 

พบวา่ ค่าเฉล่ียเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) ปี 2561-2563 ลดลง 1.56 เท่า 1.34 เท่า และ 1.22 เท่า
ตามล าดับ ปี 2564 เพิ่มขึ้น 1.60 เท่า ส่วนค่าเฉล่ียอตัราส่วนเงินสด (Cash Ratio) ปี 2561 0.38 เท่า 
มากกวา่ปี 2562 0.35 เท่าเลก็นอ้ย ปี 2563-2564 เพิ่มขึ้น 0.41 เท่า 0.50 เท่า ตามล าดบั ส าหรับค่าเฉล่ีย
หน้ีสินระยะยาวต่อเงินทุนรวม (Long Term Debt To Total Capital Ratio) ปี 2561-2563 เพิ่มขึ้น 0.26 
เท่า 0.29 เท่า และ 0.43 เท่า ตามล าดับ ปี 2564 ลดลง 0.36 เท่า ส่วนค่าเฉล่ียหน้ีสินต่อเงินทุนรวม 
(Debt Total Capital Ratio) ปี 2561-2563 เพิ่มขึ้น 0.56 เท่า 0.61 เท่า และ 0.80 เท่า ตามล าดบั ปี 2564 
ลดลง 0.76 เท่า ส าหรับค่าเฉล่ียกระแสเงินสดต่อหน้ีสินรวม (Cash Flow to Total Debt Ratio) ปี 
2561-2562 0.42 เท่า มากกวา่ปี 2563 0.33 เท่า และปี 2564 มากท่ีสุด 0.55 เท่า ส่วนค่าเฉล่ียอตัราก าไร
ขั้นตน้ (Gross Profit Margin) ปี 2561-2563 ลดลง 0.18 เท่า 0.16 เท่า และ 0.10 เท่า ตามล าดบั ปี 2564 
เพิ่มขึ้น 0.26 เท่า ส าหรับค่าเฉล่ียผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Assets) ปี 2561-2563 ลดลง 
0.08 เท่า และ 0.05 เท่า ตามล าดบั ปี 2564 เพิ่มขึ้น 0.16 เท่า ส่วนค่าเฉล่ียผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้
ถือหุ้น (Return on Owner's Equity) ปี 2561-2563 ลดลง 0.12 เท่า และ 0.08 เท่า ตามล าดับ ปี 2564 
เพิ่มขึ้น 0.24 เท่า ส าหรับการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover) ปี 2561 0.63 เท่า 
มากกวา่ปี 2562 เลก็นอ้ย 0.64 เท่า ปี 2563 นอ้ยกวา่ 0.56 เท่า และปี 2564 เพิ่มขึ้น 0.68 เท่า 
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ตารางท่ี 4.6 แสดงค่าเฉล่ีย (Means) ของอตัราส่วนทางการเงินหมวดการแพทย ์(Health Care  
                   Services) ปี พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2564 

  หมวดการแพทย ์

อตัราส่วนการเงิน/ปี 2561 2562 2563 2564 

1.1.CR 1.56 1.34 1.22 1.60 
1.2.Cash 0.38 0.35 0.41 0.50 
2.1.LD/E 0.26 0.29 0.43 0.36 
2.2.D/E 0.56 0.61 0.80 0.76 
2.3.CF/D 0.42 0.42 0.33 0.55 
3.1.GPM 0.18 0.16 0.10 0.26 
3.2.ROA 0.08 0.08 0.05 0.16 
3.3.ROE 0.12 0.12 0.08 0.24 
4.1.TAT 0.63 0.64 0.56 0.68 

   N = 17 
 

 
 

รูปท่ี 4.4  แสดงการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินหมวด 
การแพทย ์(Health Care Services) ปี พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2564 
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จากตารางท่ี 4.7 แสดงงบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน และงบกระแสเงินสด ของ
หมวดส่ือและส่ิงพิมพ์ ในช่วงปี 2561-2564 พบว่า ค่าเฉล่ียรวมสินทรัพย ์ปี 2561 มากกว่าปี 2562 
และปี 2563-2564 เพิ่มขึ้นตามล าดบั โดยค่าเฉล่ียเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต่อรวมสินทรัพย ์
ปี 2561 ร้อยละ 8.59 น้อยกว่าปี 2562 ร้อยละ 11.14  ส่วนปี 2563 ลดลงร้อยละ 10.60 และปี 2564 
เพิ่มขึ้นมากท่ีสุดร้อยละ 13.11 ส่วนค่าเฉล่ียลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 
2561 ร้อยละ 12.00 น้อยกว่าปี 2562 ร้อยละ 12.40 เล็กน้อย ปี 2563-2564 ลดลงร้อยละ 8.77 และ 
8.42 ตามล าดบั ส าหรับค่าเฉล่ียรวมสินทรัพยห์มุนเวียนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 29.18 นอ้ย
กว่าปี 2562 ร้อยละ 33.46 และปี 2563 ลดลงร้อยละ 26.74 และปี 2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ 31.43 ส่วน
ค่าเฉล่ียรวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 70.82 มากกว่า ปี 2562 ร้อยละ 
66.54 ปี 2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ 73.26 ปี 2564 ลดลงร้อยละ 68.57 ส าหรับค่าเฉล่ียรวมหน้ีสินหมุนเวียน
ต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 22.90 น้อยกว่า ปี 2562 ร้อยละ 23.94 ปี 2563 ลดลงร้อยละ 23.40 
และปี 2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ 25.82 ส่วนค่าเฉล่ียรวมหน้ีสินไม่หมุนเวียนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อย
ละ 20.88 มากกว่าปี 2562 ร้อยละ 15.83 ปี 2563 เพิ่มขึ้ นร้อยละ 24.98 และปี 2564 ลดลงร้อยละ 
18.69 ส าหรับค่าเฉล่ียรวมหน้ีสินต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 43.77 มากกว่าปี 2562 ร้อยละ 
39.77 ปี 2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ 48.38 ปี 2564 ลดลงร้อยละ 44.51 ส่วนค่าเฉล่ียรวมส่วนของผูถื้อหุ้น
ต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 56.23 น้อยกว่าปี 2562 ร้อยละ 60.23 ปี 2563 ลดลงร้อยละ 51.62 
และปี 2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ 55.49 

 
โดยค่าเฉล่ียรวมรายได้ ปี 2561-2564 ลดลงตามล าดับ ส่วนค่าเฉล่ียก าไร (ขาดทุน) ก่อน

ตน้ทุนทางการเงิน และภาษีเงินได้ต่อรวมรายได้ ปี  2561-2563 ลดลงร้อยละ 7.89 7.37 และ -4.78 
ตามล าดบั ปี 2564 เพิ่มขึ้นมากท่ีสุด ร้อยละ 15.34 ส าหรับค่าเฉล่ียตน้ทุนทางการเงินต่อรวมรายได ้ปี 
2561 ร้อยละ 1.47 มากกว่าปี 2562 ร้อยละ 1.32 ปี 2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.71 และปี 2564 เพิ่มขึ้นมาก
ท่ีสุดร้อยละ 3.40 ส่วนค่าเฉล่ียก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส าหรับงวดต่อรวมรายได ้ปี  2561-2563 ลดลง
ร้อยละ 4.85 4.17 และ -7.63 ปี 2564 เพิ่มขึ้นมากท่ีสุดร้อยละ 9.26 ส าหรับค่าเฉล่ียเงินสดสุทธิไดม้า
จาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงานต่อรวมรายได้ ปี 2561 ร้อยละ 18.67 มากกว่าปี 2562 ร้อยละ 
18.50 ปี 2563 เพิ่มขึ้นมากท่ีสุดร้อยละ 27 และลดลงปี 2564 ร้อยละ 24.97 ส่วนค่าเฉล่ียเงินสดสุทธิ
ไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุนต่อรวมรายได ้ปี 2561 ร้อยละ -17.96 นอ้ยกว่าปี 2562 ร้อยละ -
14.33 ปี 2563 ลดลงร้อยละ -25.11 และปี 2564 เพิ่มขึ้น -8.47 ส าหรับค่าเฉล่ียเงินสดสุทธิไดม้าจาก 
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(ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงินต่อรวมรายได้ ปี  2561-2563 ลดลงร้อยละ -1.97 -0.25 และ  1.89 
ตามล าดบั ปี 25634 ลดลงร้อยละ -7.03 

 
ตารางท่ี 4.7 แสดงค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของรายงานทางการเงิน 
                    และอตัราส่วนทางการเงินหมวดส่ือและส่ิงพิมพ ์(Media & Publishing)  ปี พ.ศ. 2561 -   
                    พ.ศ. 2564 

หน่วย: พนับาท ยกเวน้ท่ีแสดงเป็นเปอร์เซนต์ 

  หมวดส่ือและส่ิงพิมพ ์   

  2561 2562 2563 2564 

Cash      369,475  8.59%      462,725  11.14%      509,721  10.60%      667,234  13.11% 

ACCR      516,041  12.00%      514,920  12.40%      421,576  8.77%      428,270  8.42% 

CA   1,254,654  29.18%   1,389,492  33.46%   1,286,190  26.74%   1,599,631  31.43% 

NCA   3,045,244  70.82%   2,762,800  66.54%   3,523,494  73.26%   3,489,294  68.57% 

TA   4,299,897  100.00%   4,152,292  100.00%   4,809,684  100.00%   5,088,925  100.00% 

CL      984,566  22.90%      994,036  23.94%   1,125,604  23.40%   1,313,964  25.82% 

NCL      897,687  20.88%      657,469  15.83%   1,201,553  24.98%      950,876  18.69% 

TL   1,882,253  43.77%   1,651,505  39.77%   2,327,157  48.38%   2,264,840  44.51% 

OWN   2,417,644  56.23%   2,500,788  60.23%   2,482,527  51.62%   2,824,085  55.49% 

REV   2,694,166  100.00%   2,618,865  100.00%   1,729,161  100.00%   1,755,576  100.00% 

EBIT      212,590  7.89%      192,902  7.37%      (82,571) -4.78%      269,343  15.34% 

INT        39,523  1.47%        34,659  1.32%        46,847  2.71%        59,703  3.40% 

NETP      130,586  4.85%      109,296  4.17%    (132,014) -7.63%      162,516  9.26% 

OPCF      503,015  18.67%      484,471  18.50%      466,955  27.00%      438,430  24.97% 

IVMCF    (483,793) -17.96%    (375,322) -14.33%    (434,241) -25.11%    (148,713) -8.47% 

FICF      (53,096) -1.97%         (6,655) -0.25%        32,742  1.89%    (123,498) -7.03% 

      N = 23 
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รูปท่ี 4.5  แสดงการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียรายงานการเงินของรายงานทางการเงิน 
หมวดส่ือและส่ิงพิมพ ์(Media & Publishing) ปี พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2564 

 
จากตารางท่ี 4.8  แสดงอตัราส่วนการเงินของหมวดส่ือและส่ิงพิมพ ์ในช่วงปี 2561-2564 

พบว่า ค่าเฉล่ียเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) ปี 2561-2563 เพิ่มขึ้น 2.85 เท่า 3.31 เท่า และ 3.95 
เท่าตามล าดับ ปี 2564 ลดลง 2.78 เท่า ส่วนค่าเฉล่ียอัตราส่วนเงินสด (Cash Ratio) ปี 2561-2564 
เพิ่มขึ้น 0.48 เท่า 0.71 เท่า และ 0.73 เท่า ตามล าดบั ส าหรับค่าเฉล่ียหน้ีสินระยะยาวต่อเงินทุนรวม 
(Long Term Debt To Total Capital Ratio) ปี 2561 0.33 เท่า มากกวา่ปี 2562 0.29 เท่า ปี 2563 เพิ่มขึ้น 
0.31 เท่าและ ปี 2564 ลดลง 0.29 เท่า ส่วนค่าเฉล่ียหน้ีสินต่อเงินทุนรวม (Debt Total Capital Ratio) 
ปี 2561 0.89 เท่า น้อยกว่าปี 2562 0.94 เท่า ปี 2563 ลดลง 0.49 เท่า และ ปี 2564 เพิ่มขึ้น 0.86 เท่า 
ส าหรับค่าเฉล่ียกระแสเงินสดต่อหน้ีสินรวม (Cash Flow to Total Debt Ratio) ปี 2561-2563 เพิ่มขึ้น 
-0.02 เท่า 0.35 เท่า และ 0.51 เท่า ตามล าดับ และปี 2564 ลดลง 0.22 เท่า ส่วนค่าเฉล่ียอตัราก าไร
ขั้นต้น (Gross Profit Margin) ปี 2561-2563 ลดลง 0.11 เท่า 0.08 เท่า และ -0.08 เท่า ตามล าดับ ปี 
2564 เพิ่มขึ้น 0.09 เท่า ส าหรับค่าเฉล่ียผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Assets) ปี 2561-2563 
ลดลง 0.03 เท่า 0.02 เท่า และ -0.01 ตามล าดบั ปี 2564 เท่ากนั ส่วนค่าเฉล่ียผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผูถื้อหุน้ (Return on Owner's Equity) ปี 2561-2562 ลดลง 0.03 เท่า และ -0.01 เท่า ตามล าดบั ปี 2563 
เพิ่มขึ้น 0.04 และ ปี 2564 ลดลง -0.15 เท่า ส าหรับการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Total Assets 
Turnover) ปี 2561-2564 ลดลง 0.65 เท่า 0.64 เท่า และ 0.44 เท่า ตามล าดบั 
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ตารางท่ี 4.8 แสดงค่าเฉล่ีย (Means) ของอตัราส่วนทางการเงินหมวดส่ือและส่ิงพิมพ ์(Media &  
                   Publishing)  ปี พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2564 

  หมวดส่ือและส่ิงพิมพ ์

อตัราส่วนการเงิน/ปี 2561 2562 2563 2564 

1.1.CR 2.85 3.31 3.95 2.78 
1.2.Cash 0.48 0.71 0.73 0.73 
2.1.LD/E 0.33 0.29 0.31 0.29 
2.2.D/E 0.89 0.94 0.49 0.86 
2.3.CF/D -0.02 0.35 0.51 0.22 
3.1.GPM 0.11 0.08 -0.08 0.09 
3.2.ROA 0.03 0.02 -0.01 0.00 
3.3.ROE 0.03 -0.01 0.04 -0.15 
4.1.TAT 0.65 0.64 0.44 0.44 

   N = 23 

 

 
 

รูปท่ี 4.6  แสดงการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินหมวดส่ือ 
และส่ิงพิมพ ์(Media & Publishing)  ปี พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2564 
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จากตารางท่ี 4.9 แสดงงบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน และงบกระแสเงินสด ของ
หมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการและบริการเฉพาะกิจ ในช่วงปี 2561-2564 พบว่าค่าเฉล่ียรวม
สินทรัพย ์ปี 2561-2564 เพิ่มขึ้นตามล าดบั โดยค่าเฉล่ียเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต่อรวม
สินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 7.77 นอ้ยกว่าปี 2562 ร้อยละ 7.90  ส่วนปี 2563 ลดลงร้อยละ 7.34 และปี 
2564 ลดลงมากท่ีสุดร้อยละ 5.95 ส่วนค่าเฉล่ียลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนต่อรวมสินทรัพย ์
ปี  2561 ร้อยละ 3.13 น้อยกว่าปี  2562 ร้อยละ 3.20 ปี  2563-2564 ลดลงร้อยละ 2.02 และ 1.65 
ตามล าดบั ส าหรับค่าเฉล่ียรวมสินทรัพยห์มุนเวียนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 20.94 นอ้ยกวา่ปี 
2562 ร้อยละ 21.39 และปี 2563-2564 ลดลงร้อยละ 16.14 และ 14.47 ตามล าดับ ส่วนค่าเฉล่ียรวม
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนต่อรวมสินทรัพย์ ปี 2561 ร้อยละ 79.06 มากกว่า ปี 2562 ร้อยละ 78.61 ปี 
2563-2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ 83.86 และ 85.53 ตามล าดบั ส าหรับค่าเฉล่ียรวมหน้ีสินหมุนเวียนต่อรวม
สินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 19.11 มากกว่า ปี 2562 ร้อยละ 17.40 ปี 2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ 18.50 และปี 
2564 ลดลงร้อยละ 17.36 ส่วนค่าเฉล่ียรวมหน้ีสินไม่หมุนเวียนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 
28.95 น้อยกว่าปี 2562 ร้อยละ31.96 ปี 2563-2564 เพิ่มขึ้ นร้อยละ 41.66 และ  43.50 ตามล าดับ 
ส าหรับค่าเฉล่ียรวมหน้ีสินต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561-2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ 48.06 49.36 60.16 และ 
60.86 ตามล าดับ ส่วนค่าเฉล่ียรวมส่วนของผูถื้อหุ้นต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561-2564 ลดลงร้อยละ 
51.94 50.64  39.84 และ 39.14 ตามล าดบั 

 
ค่าเฉล่ียรวมรายได ้ปี 2561-2564 ลดลงตามล าดบั ส่วนค่าเฉล่ียก าไร (ขาดทุน) ก่อนตน้ทุน

ทางการเงิน และภาษีเงินไดต้่อรวมรายได ้ปี 2561-2563 ลดลงร้อยละ 14.99 11.11 -28.05 ตามล าดบั 
และปี 2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ -23.65 ส าหรับค่าเฉล่ียตน้ทุนทางการเงินต่อรวมรายได้ ปี  2561-2564 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.87 3.63 9.61 และ 13.26 ตามล าดบั ส่วนค่าเฉล่ียก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส าหรับงวด
ต่อรวมรายได ้ปี 2561-2563 ลดลงร้อยละ 9.99 5.64 และ -35.46 ปี 2564 ลดลงร้อยละ -34.55 ส าหรับ
ค่าเฉล่ียเงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงานต่อรวมรายได ้ปี 2561 ร้อยละ 21.32 
มากกว่าปี 2562-2563 ร้อยละ 15.05 และ 0.33 ตามล าดบั ปี 2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.30 ส่วนค่าเฉล่ีย
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุนต่อรวมรายได ้ปี 2561-2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ -43.09 -
30.11 และ -18.19 ปี 2564 ลดลง -32.88 ส าหรับค่าเฉล่ียเงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรม
จดัหาเงินต่อรวมรายได ้ปี 2561 ร้อยละ 20.60 มากกว่าปี 2562 ร้อยละ 17.89 ปี 2563-2564 เพิ่มขึ้น 
18.54 และ 21.18 ตามล าดบั 
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ตารางท่ี 4.9 แสดงค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของรายงานทางการเงิน 
                   และอตัราส่วนทางการเงิน หมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ (Tourism & Leisure)  
                   และบริการเฉพาะกิจ (Professional Services)  ปี พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2564 

หน่วย: พนับาท ยกเวน้ท่ีแสดงเป็นเปอร์เซนต์ 

  หมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการและบริการเฉพาะกิจ    

  2561 2562 2563 2564 

Cash        787,835  7.77%        883,023  7.90%        911,332  7.34%        885,743  5.95% 

ACCR        317,571  3.13%        358,016  3.20%        250,431  2.02%        246,108  1.65% 

CA     2,123,881  20.94%     2,392,685  21.39%     2,005,011  16.14%     2,153,686  14.47% 

NCA     8,017,607  79.06%     8,791,859  78.61%   10,419,275  83.86%   12,728,474  85.53% 

TA   10,141,489  100.00%   11,184,544  100.00%   12,424,286  100.00%   14,882,160  100.00% 

CL     1,938,015  19.11%     1,946,105  17.40%     2,298,459  18.50%     2,583,649  17.36% 

NCL     2,935,944  28.95%     3,574,639  31.96%     5,175,875  41.66%     6,473,114  43.50% 

TL     4,873,959  48.06%     5,520,744  49.36%     7,474,333  60.16%     9,056,763  60.86% 

OWN     5,267,530  51.94%     5,663,800  50.64%     4,949,953  39.84%     5,825,397  39.14% 

REV     3,959,854  100.00%     3,874,059  100.00%     2,212,339  100.00%     1,983,371  100.00% 

EBIT        593,536  14.99%        430,395  11.11%      (620,664) -28.05%      (469,073) -23.65% 

INT        113,699  2.87%        140,506  3.63%        212,503  9.61%        262,950  13.26% 

NETP        395,749  9.99%        218,456  5.64%      (784,530) -35.46%      (685,244) -34.55% 

OPCF        844,433  21.32%        582,869  15.05%             7,251  0.33%        184,496  9.30% 

IVMCF   (1,706,140) -43.09%   (1,166,514) -30.11%      (402,503) -18.19%      (652,194) -32.88% 

FICF        815,836  20.60%        693,058  17.89%        410,236  18.54%        420,148  21.18% 

   N = 15 
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รูปท่ี 4.7  แสดงการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียรายงานการเงินของรายงานทางการเงินหมวดการ  
ท่องเท่ียวและสันทนาการ (Tourism & Leisure) และบริการเฉพาะกิจ 

(Professional Services) ปี พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2564 
 
จากตารางท่ี 4.10 แสดงอตัราส่วนการเงิน ของหมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการและ

บริการเฉพาะกิจ ในช่วงปี 2561-2564 พบว่า ค่าเฉล่ียเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) ปี 2561 2.22 
เท่า มากกว่าปี 2562 2.06 เท่า ปี 2563 เพิ่มขึ้น 2.19 เท่า และปี 2564 ลดลง 1.92 เท่า ส่วนค่าเฉล่ีย
อตัราส่วนเงินสด (Cash Ratio) ปี 2561 0.85 เท่า มากกว่าปี 2562 0.67 เท่า ปี 2563 เพิ่มขึ้น 1.03 เท่า 
และปี 2564 ลดลง 0.82 เท่า ส าหรับค่าเฉล่ียหน้ีสินระยะยาวต่อเงินทุนรวม (Long Term Debt To 
Total Capital Ratio) ปี 2561-2564 เพิ่มขึ้น 0.58 เท่า 1.05 เท่า 1.06 เท่า และ 1.13 เท่า ตามล าดบั ส่วน
ค่าเฉล่ียหน้ีสินต่อเงินทุนรวม (Debt Total Capital Ratio) ปี 2561 0.96 เท่า นอ้ยกว่าปี 2562 1.62 เท่า 
ปี 2563 ลดลง 1.55 เท่า และ ปี 2564 เพิ่มขึ้น 1.60 เท่า ส าหรับค่าเฉล่ียกระแสเงินสดต่อหน้ีสินรวม 
(Cash Flow to Total Debt Ratio) ปี 2561-2563 ลดลง 0.32 เท่า 0.25 เท่า และ -0.12 เท่า ตามล าดบั ปี 
2564 เพิ่มขึ้น 0.05 เท่า ส่วนค่าเฉล่ียอัตราก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) ปี 2561-2564 ลดลง 
0.17 เท่า 0.10 เท่า -0.37 เท่า และ -0.45 เท่า ตามล าดับ ส าหรับค่าเฉล่ียผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
(Return on Assets) ปี 2561-2563 ลดลง 0.05 เท่า 0.03 เท่า และ -0.05 ตามล าดับ ปี 2564 เพิ่มขึ้น -
0.02 ส่วนค่าเฉล่ียผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Owner's Equity) ปี 2561-2563 ลดลง 
0.10 เท่า -0.04 เท่า และ -0.14 ตามล าดบั ปี 2564 เพิ่มขึ้น -0.11 ส าหรับการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวม (Total Assets Turnover) ปี 2561-2564 ลดลง 0.45 เท่า 0.36 เท่า 0.20 เท่า และ 0.15 เท่า ตามล าดบั 

 (5,000,000)

 -

 5,000,000

 10,000,000

 15,000,000

 20,000,000

Cash ACCR CA NCA TA CL NCL TL OWN REV EBIT INT NETP OPCF IVMCF FICF

Average Mean หมวดการท่องเท่ียวและสนัทนาการ
และบริการเฉพาะกิจ 

2561 2562 2563 2564



52 

  

 

ตารางท่ี 4.10  แสดงค่าเฉล่ีย (Means) ของอตัราส่วนทางการเงินหมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ 
                       (Tourism & Leisure) และบริการเฉพาะกิจ (Professional Services) ปี พ.ศ. 2561 –  
                       พ.ศ. 2564 

  หมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการและบริการเฉพาะกิจ  

อตัราส่วนการเงิน/ปี 2561 2562 2563 2564 

1.1.CR 2.22 2.06 2.19 1.92 
1.2.Cash 0.85 0.67 1.03 0.82 
2.1.LD/E 0.58 1.05 1.06 1.13 
2.2.D/E 0.96 1.62 1.55 1.60 
2.3.CF/D 0.32 0.25 -0.12 0.05 
3.1.GPM 0.17 0.10 -0.37 -0.45 
3.2.ROA 0.05 0.03 -0.05 -0.02 
3.3.ROE 0.10 -0.04 -0.14 -0.11 
4.1.TAT 0.45 0.36 0.20 0.15 

   N = 15 
 

 
 

รูปท่ี 4.8  แสดงการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินหมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ 
(Tourism & Leisure) และบริการเฉพาะกิจ (Professional Services) ปี พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2564 
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จากตารางท่ี 4.11 แสดงงบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน และงบกระแสเงินสด ของ
หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ ในช่วงปี 2561-2564 พบว่า ค่าเฉล่ียรวมสินทรัพย ์ปี 2561-2564  ลดลง
ตามล าดบั โดยค่าเฉล่ียเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 5.43 นอ้ย
กว่าปี 2562 ร้อยละ 6.78  ส่วนปี 2563 ลดลงร้อยละ 4.64 และปี 2564 เพิ่มขึ้นมากท่ีสุดร้อยละ 7.26 
ส่วนค่าเฉล่ียลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 3.62 นอ้ยกว่าปี 
2562 ร้อยละ 3.63 ปี 2563 ลดลงร้อยละ 2.84 และปี 2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.98 ส าหรับค่าเฉล่ียรวม
สินทรัพยห์มุนเวียนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 16.07 น้อยกว่าปี 2562 ร้อยละ 16.48 และปี 
2563 ลดลงร้อยละ 10.66 ปี 2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ 16.37 ส่วนค่าเฉล่ียรวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนต่อ
รวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 83.93 มากกว่า ปี 2562 ร้อยละ 83.52 ปี 2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ 89.34 ปี 
2564 ลดลงร้อยละ 83.63 ตามล าดบั ส าหรับค่าเฉล่ียรวมหน้ีสินหมุนเวียนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 
ร้อยละ 23.29 นอ้ยกวา่ ปี 2562 ร้อยละ 23.35 ปี 2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ 66.60 และปี 2564 ลดลงร้อยละ 
23.29 ส่วนค่าเฉล่ียรวมหน้ีสินไม่หมุนเวียนต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561 ร้อยละ 47.33 นอ้ยกว่าปี 2562 
ร้อยละ48.65 ปี 2563 ลดลงร้อยละ 32.50 และปี 2564 เพิ่มขึ้ นร้อยละ 61.27ส าหรับค่าเฉล่ียรวม
หน้ีสินต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561-2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ 70.62 72 และ 99.10 ตามล าดบั ปี 2564 ลดลง
ร้อยละ 84.56 ส่วนค่าเฉล่ียรวมส่วนของผูถื้อหุ้นต่อรวมสินทรัพย ์ปี 2561-2563 ลดลงร้อยละ 29.38 
28.00 และ 0.90 ตามล าดบั ปี 2564 เพิ่มขึ้น 15.44 

 
โดยค่าเฉล่ียรวมรายได้ ปี 2561-2564 ลดลงตามล าดับ ส่วนค่าเฉล่ียก าไร (ขาดทุน) ก่อน

ตน้ทุนทางการเงิน และภาษีเงินไดต้่อรวมรายได ้ปี  2561 ร้อยละ 2.42 นอ้ยกว่าปี 2562 ร้อยละ 2.65 
ปี 2563 ลดลงร้อยละ -92.76 ปี 2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ 54.32 ส าหรับค่าเฉล่ียตน้ทุนทางการเงินต่อรวม
รายได ้ปี 2561 ร้อยละ 3.25 มากกวา่ปี 2562 ร้อยละ 3.24 ปี 2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ 13.29 ปี 2564 ลดลง
ร้อยละ 11.51 ส่วนค่าเฉล่ียก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส าหรับงวดต่อรวมรายได ้ปี  2561-2563 ลดลงร้อย
ละ -1.26 -1.67 และ -106.95 ปี 2564 เพิ่มขึ้นร้อยละ 45.53 ส าหรับค่าเฉล่ียเงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใช้
ไปใน) กิจกรรมด าเนินงานต่อรวมรายได ้ปี 2561-2563 ลดลงร้อยละ 11.33 10.02 และ 1.86 ปี 2564 
เพิ่มขึ้นร้อยละ 15.01 ส่วนค่าเฉล่ียเงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุนต่อรวมรายได ้ปี  
2561 ร้อยละ -5.38 มากกว่าปี 2562 ร้อยละ -5.49 ปี 2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.17 ปี 2564 ลดลงร้อยละ 
2.46 ส าหรับค่าเฉล่ียเงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงินต่อรวมรายได ้ปี  2561 ร้อย
ละ -8.09 มากกวา่ปี 2562 ร้อยละ -2.00 ปี 2563 เพิ่มขึ้นร้อยละ -18.80 ปี 2564 ลดลง -8.31 
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ตารางท่ี 4.11 แสดงค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของรายงานทางการเงิน     
                      และอตัราส่วนทางการเงินหมวดขนส่งและโลจิสติกส์ (Transportation & Logistics) ปี  
                      พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2564 

หน่วย: พนับาท ยกเวน้ท่ีแสดงเป็นเปอร์เซนต์ 

  หมวดขนส่งและโลจิสติกส์   

  2561 2562 2563 2564 

Cash     2,207,820  5.43%     2,723,961  6.78%      1,698,027  4.64%     2,634,797  7.26% 

ACCR     1,469,932  3.62%     1,460,679  3.63%      1,039,895  2.84%     1,807,366  4.98% 

CA     6,532,870  16.07%     6,625,439  16.48%      3,901,987  10.66%     5,943,606  16.37% 

NCA   34,121,825  83.93%   33,571,631  83.52%    32,700,853  89.34%   30,354,844  83.63% 

TA   40,654,695  100.00%   40,197,070  100.00%    36,602,840  100.00%   36,298,450  100.00% 

CL     9,469,248  23.29%     9,386,133  23.35%    24,377,125  66.60%     8,454,978  23.29% 

NCL   19,239,908  47.33%   19,555,713  48.65%    11,896,491  32.50%   22,239,133  61.27% 

TL   28,709,156  70.62%   28,941,845  72.00%    36,273,616  99.10%   30,694,111  84.56% 

OWN   11,945,540  29.38%   11,255,224  28.00%          329,224  0.90%     5,604,339  15.44% 

REV   22,248,698  100.00%   21,850,482  100.00%      9,555,449  100.00%     9,532,771  100.00% 

EBIT        538,554  2.42%        579,445  2.65%     (8,863,216) -92.76%     5,178,298  54.32% 

INT        723,962  3.25%        708,425  3.24%      1,269,442  13.29%     1,097,251  11.51% 

NETP      (279,962) -1.26%      (365,393) -1.67%  (10,219,916) -106.95%     4,340,053  45.53% 

OPCF     2,521,456  11.33%     2,189,516  10.02%          177,360  1.86%     1,431,171  15.01% 

IVMCF   (1,197,267) -5.38%   (1,198,637) -5.49%          589,958  6.17%        234,937  2.46% 

FICF   (1,799,053) -8.09%      (435,993) -2.00%     (1,796,629) -18.80%      (792,358) -8.31% 

  N = 15 
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รูปท่ี 4.9 แสดงการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียรายงานการเงินของรายงานทางการเงินหมวด 
ขนส่งและโลจิสติกส์ (Transportation & Logistics)  ปี พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2564 

 
จากตารางท่ี 4.12 แสดงอตัราส่วนการเงิน ของหมวดขนส่งและโลจิสติกส์ ในช่วงปี 2561-

2564 พบว่า ค่าเฉล่ียเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) ปี 2561 1.51 เท่า มากกว่าปี 2562 1.40 เท่า ปี 
2563 ลดลง 1.01 เท่า และปี 2564 เพิ่มขึ้น 1.22 เท่า ส่วนค่าเฉล่ียอตัราส่วนเงินสด (Cash Ratio) ปี 
2561 0.50 เท่า มากกวา่ปี 2562 0.39 เท่า ปี 2563 ลดลง 0.34 เท่า และปี 2564 เพิ่มขึ้น 0.47 เท่า ส าหรับ
ค่าเฉล่ียหน้ีสินระยะยาวต่อเงินทุนรวม (Long Term Debt To Total Capital Ratio) ปี 2561 1.01 เท่า 
นอ้ยกวา่ปี 2562 1.39 เท่า ปี 2563-2564 ลดลง 0.64 เท่า และ 0.48 เท่า ตามล าดบั ส่วนค่าเฉล่ียหน้ีสิน
ต่อเงินทุนรวม (Debt Total Capital Ratio) ปี 2561 1.64 เท่า นอ้ยกว่าปี 2562 2.26 เท่า ปี 2563 ลดลง 
0.91 เท่า และ ปี 2564 เพิ่มขึ้น 0.94 เท่า ส าหรับค่าเฉล่ียกระแสเงินสดต่อหน้ีสินรวม (Cash Flow to 
Total Debt Ratio) ปี 2561-2563 0.24 เท่า ปี 2564 เพิ่มขึ้น 0.30 เท่า ส่วนค่าเฉล่ียอตัราก าไรขั้นต้น 
(Gross Profit Margin) ปี 2561-2563 ลดลง 0.13 เท่า 0.12 เท่า และ -0.15 เท่า ตามล าดับ ปี 2564 
เพิ่มขึ้น 0.08 เท่า ส าหรับค่าเฉล่ียผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Assets) ปี 2561-2563 ลดลง 
0.04 เท่า 0.03 เท่า และ -0.03 ตามล าดบั ปี 2564 เพิ่มขึ้น 0.09 ส่วนค่าเฉล่ียผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้
ถือหุน้ (Return on Owner's Equity) ปี 2561-2562 ลดลง 0.03 เท่า และ -0.02 เท่า ปี 2563 เพิ่มขึ้น 0.08 
ปี 2564 ลดลง 0.01 เท่า ส าหรับการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) ปี 2561 
0.60 เท่า นอ้ยกวา่ปี 2562 0.62 เท่า ปี 2563 ลดลง 0.52 และปี 2564 เพิ่มขึ้น 0.56 เท่า  
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ตารางท่ี 4.12 แสดงค่าเฉล่ีย (Means) ของอตัราส่วนทางการเงินหมวดขนส่งและโลจิสติกส์  
                      (Transportation & Logistics) ปี พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2564 

  หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ 

อตัราส่วนการเงิน/ปี 2561 2562 2563 2564 

1.1.CR 1.51 1.40 1.01 1.22 
1.2.Cash 0.50 0.39 0.34 0.47 
2.1.LD/E 1.01 1.39 0.64 0.48 
2.2.D/E 1.64 2.26 0.91 0.94 
2.3.CF/D 0.24 0.24 0.24 0.30 
3.1.GPM 0.13 0.12 -0.15 0.08 
3.2.ROA 0.04 0.03 -0.03 0.09 
3.3.ROE 0.03 -0.02 0.08 0.01 
4.1.TAT 0.60 0.62 0.52 0.56 

   N = 15 
 

 
 

รูปท่ี 4.10 แสดงการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินหมวดขนส่งและ 
โลจิสติกส์ (Transportation & Logistics) ปี พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2564 
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4.2 การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 
 

จากตารางท่ี 4.13 ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินของหมวดพาณิชย ์(Commerce) เปรียบเทียบ
ระหว่างกันช่วงปี 2561-2564 โดยการวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน (Financial Liquidity) เม่ือ
ทดสอบความแตกต่างของค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินระหว่างกนัช่วงปี 2561-2564 โดยค่าเฉล่ีย
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) และค่าเฉล่ียอตัราส่วนเงินสด (Cash Ratio) พบว่าไม่มี
ความแตกต่างกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ส่วนการวิเคราะห์ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) 
เม่ือทดสอบความแตกต่างของค่าเฉล่ียอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อเงินทุนรวม (Long Term Debt 
To Total Capital Ratio) ปี 2561 น้อยกว่า ปี  2563 มีค่าเท่ากับ -2.493 รวมทั้ง ปี 2562 น้อยกว่า ปี 
2563 มีค่าเท่ากบั -2.932 พบวา่มีความแตกต่างกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05  ส าหรับการ
วิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน เม่ือทดสอบความแตกต่างของ ค่าเฉล่ีย
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Assets) ปี 2561 มากกว่าปี 2563  มีค่าเท่ากับ 2.479 ปี 
2561 มากกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากับ 2.261 และ ปี 2562 มากกว่าปี 2563 มีค่าเท่ากับ 2.385 รวมทั้ ง
ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Owner's Equity) ปี 2561 มากกว่าปี 2563 
มีค่าเท่ากบั 2.342 และ ปี 2561 มากกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากบั 2.160 พบว่ามีความแตกต่างกนัท่ีระดบั
นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05  ส่วนการวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน เม่ือทดสอบความ
แตกต่างของค่าเฉล่ียอตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover) ปี 2561 มากกวา่
ปี 2563 มีค่าเท่ากับ 3.271 ปี 2561 มากกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากับ 3.327 ปี 2562 มากกว่าปี 2563 มีค่า
เท่ากับ 3.124  และ  ปี 2562 มากกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากับ 2.935 พบว่ามีความแตกต่างกันท่ีระดับ
นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางท่ี 4.13 ผลการวิเคราะห์ t-test ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงิน เปรียบเทียบช่วงปี พ.ศ. 2561 – ปี 
                      พ.ศ. 2564 ของหมวดพาณิชย ์(Commerce)  

อตัราส่วนการเงิน / ปี 
2561 : 2562 2561 : 2563 2561 : 2564 2562 : 2563 2562 : 2564 2563 : 2564 

t Sig. t Sig. t Sig. t Sig. t Sig. t Sig. 

1 CR -1.525  0.481  0.157  1.233  0.881  -0.265  

2 CASH -0.346  -0.716  -0.131  -0.859  0.112  0.518  

3 LD/E 0.324  -2.493 * -1.363  -2.932 ** -1.462  1.170  

4 D/E 0.432  -0.454  0.652  -1.302  0.408  1.015  

5 CF/D -1.152  -1.321  -0.585  0.887  1.417  1.852  

6 GPM 1.298  1.678  0.893  1.505  0.564  -0.467  

7 ROA 1.593  2.479 * 2.261 * 2.385 * 1.821  0.205  

8 ROE 1.165  2.342 * 2.160 * 1.597  1.484  0.490  

9 TAT 0.971  3.271 ** 3.327 ** 3.124 ** 2.935 ** 1.913  

  มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั * 0.05 ** 0.01 *** 0.001 
CR  = อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
CASH   = อตัราส่วนเงินสด (Cash Ratio) 

              LD/E  =  อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อเงินทุนรวม (Long Term Debt To Total  
                                         Capital Ratio) 

D/E   =  อตัราส่วนหน้ีสินต่อเงินทุนรวม (Debt Total Capital Ratio) 
CF/D   =  อตัราส่วนกระแสเงินสดต่อหน้ีสินรวม (Cash Flow to Total Debt Ratio) 
GPM   =  อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin)  
ROA   =  อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Assets) 
ROE   =  อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Owner's Equity) 
TAT   =  อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover) 

 

จากตารางท่ี 4.14 ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินของหมวดการแพทย ์(Health Care Services) 
เปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินระหว่างกนัช่วงปี 2561-2564 โดยการวิเคราะห์สภาพคล่องทาง
การเงิน (Financial Liquidity) เม่ือทดสอบความแตกต่างของค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินระหว่าง
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กนัช่วงปี 2561-2564 โดยค่าเฉล่ียอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) และค่าเฉล่ียอตัราส่วน
เงินสด (Cash Ratio) พบว่าไม่มีความแตกต่างกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ส่วนการวิเคราะห์ความ
เส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) เม่ือทดสอบความแตกต่างของค่าเฉล่ียอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาว
ต่อเงินทุนรวม (Long Term Debt To Total Capital Ratio) ปี 2563 มากกวา่ปี 2564  มีค่าเท่ากบั 4.175 
พบว่ามีความแตกต่างกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ส าหรับการวิเคราะห์ความสามารถ
ในการท าก าไรจากการด าเนินงาน เม่ือทดสอบความแตกต่างของค่าเฉล่ียอตัราก าไรขั้นตน้ (Gross 
Profit Margin)  ปี 2561 มากกว่าปี 2563 มีค่าเท่ากับ 2.410  ปี 2561 น้อยกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากับ -
2.660  ปี 2562 มากกว่าปี 2563 มีค่าเท่ากบั 3.244 ปี 2562 นอ้ยกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากบั -3.611 และปี 
2563 น้อยกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากับ -6.067  และค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on 
Assets) ปี 2561 มากกว่าปี 2563 มีค่าเท่ากับ 2.467 ปี 2561 น้อยกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากับ -2.629  ปี 
2562 มากกวา่ปี 2563 มีค่าเท่ากบั 3.233 ปี 2562 นอ้ยกวา่ปี 2564 มีค่าเท่ากบั -2.878 และปี 2563 นอ้ย
กว่าปี 2564 มีค่าเท่ากับ -4.614 รวมทั้งค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on 
Owner's Equity) ปี 2561 มากกว่าปี 2563 มีค่าเท่ากับ 2.973 ปี 2561 น้อยกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากับ -
3.041 ปี 2562 มากกว่าปี 2563 มีค่าเท่ากบั 3.546 ปี 2562 น้อยกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากบั -3.309 และปี 
2563 นอ้ยกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากบั -5.288 พบว่ามีความแตกต่างกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 
0.05 ส่วนการวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน เม่ือทอสอบความแตกต่างของค่าเฉล่ียอตัรา
การหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover ปี 2561 มากกว่าปี 2563 มีค่าเท่ากบั 2.737  
ปี 2562 มากกว่าปี 2563 มีค่าเท่ากบั 4.558 และ  ปี 2563 นอ้ยกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากบั -4.825 พบว่ามี
ความแตกต่างกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางท่ี 4.14 ผลการวิเคราะห์ t-test ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงิน เปรียบเทียบช่วงปี พ.ศ. 2561-  
                      พ.ศ. 2564 หมวดการแพทย ์(Health Care Services)  

อตัราส่วนการเงิน / ปี 
2561 : 2562 2561 : 2563 2561 : 2564 2562 : 2563 2562 : 2564 2563 : 2564 

t Sig. t Sig. t Sig. t Sig. t Sig. t Sig. 

1 CR 1.739  1.309  -0.138  0.590  -1.251  -1.963  

2 CASH 0.486  -0.160  -0.958  -0.512  -1.387  -0.748  

3 LD/E -1.362  -1.606  -0.972  -1.416  -0.698  4.175 *** 

4 D/E -1.473  -1.865  -1.517  -1.692  -1.233  1.033  

5 CF/D 0.004  1.279  -1.398  1.034  -1.491  -1.940  

6 GPM 1.099  2.410 * -2.660 * 3.244 ** -3.611 ** -6.067 *** 

7 ROA 0.384  2.467 * -2.629 * 3.233 ** -2.878 ** -4.614 *** 

8 ROE 0.513  2.973 ** -3.041 ** 3.546 ** -3.309 ** -5.288 *** 

9 TAT -0.714  2.737 ** -1.503  4.558 *** -1.380  -4.825 *** 

   มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั * 0.05 ** 0.01 *** 0.001 
 

จากตารางท่ี 4.15 ค่าเฉล่ียอัตราส่วนทางการเงินของหมวดส่ือและส่ิงพิมพ์ (Media & 
Publishing) เปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินระหว่างกนัช่วงปี 2561-2564 โดยการวิเคราะห์สภาพ
คล่องทางการเงิน (Financial Liquidity) เม่ือทดสอบความแตกต่างของค่าเฉล่ียอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน (Current Ratio) และค่าเฉล่ียอตัราส่วนเงินสด (Cash Ratio) รวมทั้งการวิเคราะห์ความ
เส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) ค่าเฉล่ียอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อเงินทุนรวม (Long Term 
Debt To Total Capital Ratio) ค่าเฉล่ียอัตราส่วนหน้ีสินต่อเงินทุนรวม (Debt Total Capital Ratio) 
และค่าเฉล่ียอตัราส่วนกระแสเงินสดต่อหน้ีสินรวม (Cash Flow to Total Debt Ratio) ระหวา่งกนัช่วง
ปี 2561-2564 พบว่าไม่ มีความแตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  ส าหรับการวิ เคราะห์
ความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน เม่ือทดสอบความแตกต่างของค่าเฉล่ียอตัราก าไร
ขั้นตน้ (Gross Profit Margin)  ปี 2561 มากกวา่ปี 2563 มีค่าเท่ากบั 3.073 และปี 2562 มากกวา่ปี 2563 
มีค่าเท่ากบั 2.458  พบวา่มีความแตกต่างกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ส่วนการวิเคราะห์
ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน เม่ือทดสอบความแตกต่างของค่าเฉล่ียอัตราการหมุนเวียนของ
สินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover ปี 2561 มากกว่าปี 2563 มีค่าเท่ากบั 5.435 ปี 2561 มากกว่าปี 
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2564 มีค่าเท่ากบั 3.299 ปี 2562 มากกวา่ปี 2563 มีค่าเท่ากบั 5.121 และ  ปี 2562 มากกวา่ปี 2564 มีค่า
เท่ากบั 2.941 พบวา่มีความแตกต่างกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

 
ตารางท่ี 4.15 ผลการวิเคราะห์ t-test ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงิน เปรียบเทียบช่วงปี พ.ศ. 2561-  
                      พ.ศ. 2564 หมวดส่ือและส่ิงพิมพ ์(Media & Publishing) 

อตัราส่วนการเงิน / ปี 
2561 : 2562 2561 : 2563 2561 :2564 2562 : 2563 2562 : 2564 2563 : 2564 

t Sig. t Sig. t Sig. t Sig. t Sig. t Sig. 

1 CR -1.325  -1.800  0.091  -1.471  0.657  1.132  

2 CASH -1.641  -1.305  -1.074  -0.131  -0.115  0.024  

3 LD/E 1.003  0.127  0.358  -0.082  0.023  0.226  

4 D/E -0.502  0.692  0.086  0.674  0.179  -1.145  

5 CF/D -1.348  -0.908  -1.380  -0.502  0.903  0.669  

6 GPM 1.166  3.073 ** 0.206  2.458 * -0.096  -1.514  

7 ROA 1.299  1.954  0.791  1.369  0.505  -0.262  

8 ROE 1.124  -0.115  0.755  -0.413  0.546  0.820  

9 TAT 0.440  5.435 *** 3.299 ** 5.121 *** 2.941 ** -0.027  

   มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั * 0.05 ** 0.01 *** 0.001 
 
จากตารางท่ี 4.16 ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินของหมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ 

(Tourism & Leisure) และบริการเฉพาะกิจ (Professional Services) เปรียบเทียบอตัราส่วนทางการ
เงินระหวา่งกนัช่วงปี 2561-2564 โดยการวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน (Financial Liquidity) เม่ือ
ทดสอบความแตกต่างของค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินระหว่างกนัช่วงปี 2561-2564 โดยค่าเฉล่ีย
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) และค่าเฉล่ียอตัราส่วนเงินสด (Cash Ratio) พบว่าไม่มี
ความแตกต่างกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ส่วนการวิเคราะห์ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) 
เม่ือทดสอบความแตกต่างของค่าเฉล่ียอตัราส่วนกระแสเงินสดต่อหน้ีสินรวม (Cash Flow to Total 
Debt Ratio) ปี 2563 น้อยกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากับ -2.231 พบว่ามีความแตกต่างกันอย่างมีนัยส าคญั
ทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ส าหรับการวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน เม่ือ
ทดสอบความแตกต่างของค่าเฉล่ียอตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin)  ปี 2561 มากกว่าปี 2563 
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มีค่าเท่ากับ 3.880 ปี 2561 มากกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากับ 3.243 ปี 2562 มากกว่าปี 2563 มีค่าเท่ากับ 
3.420  ปี 2562 มากกวา่ปี 2564 มีค่าเท่ากบั 2.953 และค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return 
on Assets)  ปี 2561 มากกว่าปี 2563 มีค่าเท่ากบั 5.027 ปี 2561 มากกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากบั 3.951 ปี 
2562 มากกว่าปี 2563 มีค่าเท่ากับ 3.527 ปี 2562 มากกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากับ 3.796 รวมทั้งอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Owner's Equity) ปี 2561 มากกว่าปี 2563 มีค่าเท่ากับ 
4.972 ปี 2561 มากกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากบั 3.723  พบว่ามีความแตกต่างกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ
ท่ีระดับ 0.05ส่วนการวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน เม่ือทดสอบความแตกต่างของ
ค่าเฉล่ียอตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover ปี 2561 มากกว่าปี 2563 มีค่า
เท่ากบั 3.830 ปี 2561 มากกวา่ปี 2564 มีค่าเท่ากบั 3.898 ปี 2562 มากกวา่ปี 2563 มีค่าเท่ากบั 4.131 ปี 
2562 มากกวา่ปี 2564 มีค่าเท่ากบั 3.815 และ ปี 2563 มากกวา่ปี 2564 มีค่าเท่ากบั 2.240 พบวา่มีความ
แตกต่างกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางท่ี 4.16  ผลการวิเคราะห์ t-test ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงิน เปรียบเทียบช่วงปี พ.ศ. 2561 –  
                       พ.ศ. 2564 หมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ (Tourism & Leisure) และบริการ 
                       เฉพาะกิจ (Professional Services) 

อตัราส่วนการเงิน / ปี 
2561 : 2562 2561 : 2563 2561 : 2564 2562 : 2563 2562 : 2564 2563 : 2564 

t Sig. t Sig. t Sig. t Sig. t Sig. t Sig. 

1 CR 0.822  0.096  0.818  -0.291  0.294  1.377  

2 CASH 1.015  -1.027  0.166  -1.335  -0.495  1.090  

3 LD/E -0.993  -2.114  -2.102  -0.007  -0.157  -0.468  

4 D/E -1.002  -2.009  -2.009  0.104  0.038  -0.242  

5 CF/D 1.799  2.083  1.782  1.771  1.375  -2.231 * 

6 GPM 1.460  3.880 ** 3.243 ** 3.420 ** 2.953 ** 0.626  

7 ROA 1.202  5.027 *** 3.951 *** 3.527 ** 3.796 ** -1.901  

8 ROE 1.175  4.972 *** 3.723 ** 1.041  0.841  -1.306  

9 TAT 1.788  3.830 ** 3.898 ** 4.131 *** 3.815 ** 2.240 * 

   มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั * 0.05 ** 0.01 *** 0.001 
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จากตารางท่ี  4.17 ค่า เฉล่ียอัตราส่วนทางการเ งินของหมวดขนส่งและโลจิสติกส์  
(Transportation & Logistics) เปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินระหว่างกันช่วงปี 2561-2564 โดย
การวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน (Financial Liquidity) เม่ือทดสอบความแตกต่างของค่า
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) ปี 2563 น้อยกว่าปี 2564 มีค่าเท่ากับ -2.502 พบว่ามี
ความแตกต่างกันอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.05ส่วนการวิเคราะห์ความเส่ียงทางการเงิน 
(Financial Risk) เม่ือทดสอบความแตกต่างของค่าเฉล่ียอตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อเงินทุนรวม 
(Long Term Debt To Total Capital Ratio) ค่าเฉล่ียอัตราส่วนหน้ีสินต่อเงินทุนรวม (Debt Total 
Capital Ratio) และค่าเฉล่ียอตัราส่วนกระแสเงินสดต่อหน้ีสินรวม (Cash Flow to Total Debt Ratio 
และการวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน ไดแ้ก่ค่าเฉล่ียอตัราก าไรขั้นตน้ 
(Gross Profit Margin) ค่าเฉล่ียอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return on Assets) ค่าเฉล่ียอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Owner's Equity) รวมทั้งการวิเคราะห์ประสิทธิภาพใน
การด าเนินงาน เม่ือทดสอบความแตกต่างของค่าเฉล่ียช่วงปี 2561-2564พบว่าไม่มีความแตกต่างกนั
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 
ตารางท่ี 4.17 ผลการวิเคราะห์ t-test ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงิน เปรียบเทียบช่วงปี พ.ศ. 2561 –  
                      พ.ศ. 2564 หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ (Transportation & Logistics) 

อตัราส่วนการเงิน / ปี 
2561 : 2562 2561 : 2563 2561 : 2564 2562 : 2563 2562 : 2564 2563 : 2564 

t Sig. t Sig. t Sig. t Sig. t Sig. t Sig. 

1 CR 1.124  2.094  1.061  1.415  0.572  -2.502 * 

2 CASH 1.486  1.735  0.227  0.755  -0.778  -1.719  

3 LD/E -0.956  0.666  0.738  0.791  0.821  0.976  

4 D/E -1.067  0.721  0.658  0.851  0.807  -0.238  

5 CF/D 0.256  0.037  -0.455  -0.116  -0.534  -0.548  

6 GPM 1.413  1.633  0.196  1.531  0.132  -0.596  

7 ROA 1.719  1.446  -1.198  1.230  -1.361  -1.669  

8 ROE 1.458  -0.436  0.145  -0.652  -0.339  0.475  

9 TAT -0.530  0.866  0.444  1.367  0.716  -0.868  

   มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั * 0.05 ** 0.01 *** 0.001 
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จากตารางท่ี 4.18 สรุปผลการวิเคราะห์ t-test โดยใช้อตัราส่วนทางการเงินเปรียบเทียบกนั
อย่างเป็นอิสระกนัในช่วงก่อนและหลงั แบบจบัคู่ (Paired t-test) ในการทดสอบความสัมพนัธ์ในแต่
ละปี ช่วงปี 2561-2563 ปี 2562-2563 และปี 2563-2564 โดยหมวดพาณิชย์พบว่ามีความเส่ียงทาง
การเงินช่วงปี 2563  มากกวา่ ปี 2561 และ 2562  ส่วนความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน 
และประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ปี 2563 น้อยกว่า ปี 2561 และ 2562  ท่ีแตกต่างกันอย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติ แต่หลงัจากเกิดการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 ช่วงปี 2563-2564 พบว่า
ไม่มีความแตกต่างกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ซ่ึงสอดคลอ้งกบัหมวดการแพทย ์ท่ีส่วนมากพบว่า
ความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน และประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ปี 2563 น้อย
กว่า ปี 2561 และ 2562 ท่ีแตกต่างกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ แต่หลงัจากการแพร่ระบาดของไวรัส
โคโรนา 2019 พบว่าความเส่ียงทางการเงินลดลง รวมทั้งความสามารถในการท าก าไรจากการ
ด าเนินงาน และประสิทธิภาพในการด าเนินงานเพิ่มขึ้ น ส าหรับหมวดส่ือและส่ิงพิมพ์พบว่า
ความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน และประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ในปี 2563 
ลดลงกว่าปี 2561 และ 2562 ท่ีมีความแตกต่างกนัอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ ยกเวน้สภาพคล่องทาง
การเงินและความเส่ียงทางการเงินท่ีไม่พบความแตกต่างกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ส่วนหมวดการ
ท่องเท่ียวและสันทนาการ และบริการเฉพาะกิจ พบว่าความสามารถในการท าก าไรจากการ
ด าเนินงาน และประสิทธิภาพในการด าเนินงานปี 2561 และ 2562 มากกวา่ ปี 2563 และ 2564 รวมทั้ง
ความเส่ียงทางการเงิน ปี 2563 น้อยกว่าปี 2564  ท่ีมีความแตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  
ส าหรับหมวดขนส่งและโลจิสติกส์จะพบว่าไม่มีความแตกต่างกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ยกเวน้
สภาพคล่องทางการเงิน ช่วงหลงัการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 ปี 2563 นอ้ยกว่าปี 2564 ท่ี
มีความแตกต่างกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

ตารางท่ี 4.18 สรุปผลการวิเคราะห์ t-test ของอตัราส่วนทางการเงินเปรียบเทียบระหวา่งปีก่อนและหลงัการแพร่ระบาดไวรัสโคโรนา 2019 
 

อตัราส่วน
ทางการเงิน 

หมวดพาณิชย ์ หมวดการแพทย ์ หมวดส่ือและส่ิงพิมพ ์ หมวดการท่องเท่ียวและ 
สันทนาการ และบริการเฉพาะกิจ 

หมวดขนส่งและโลจิสติกส์ 

Covid - 2 Covid -1 Covid +1 Covid - 2 Covid -1 Covid +1 Covid - 2 Covid -1 Covid +1 Covid - 2 Covid -1 Covid +1 Covid - 2 Covid -1 Covid +1 
1 CR               *(-) 
2 Cash                
3 LD/E * (-) ** (-)    **(+)          
4 D/E                
5 CF/D            *(-)    
6 GPM    *(+) **(+) ***(-) **(+) *(+)  **(+) **(+)     
7 ROA * (+) *(+)  *(+) **(+) ***(-)    ***(+) **(+)     
8 ROE * (+)   **(+) **(+) ***(-)    ***(+)      
9 TAT **(+) **(+)  **(+) ***(+) ***(-) **(+) ***(+)  **(+) ***(+) *(+)    

Covid-1 หมายถึง การเปรียบเทียบระหวา่งปีท่ีเกิดผลกระทบโควิด-19 ลบ 1 ปี (เปรียบเทียบ 2562 กบัปี 2563) 
Covid-2 หมายถึง การเปรียบเทียบระหวา่งปีท่ีเกิดผลกระทบโควิด-19 ลบ 2 ปี (เปรียบเทียบ 2561 กบัปี 2563) 
Covid+1 หมายถึง การเปรียบเทียบระหวา่งปีท่ีเกิดผลกระทบโควิด-19 บวก 1 ปี (เปรียบเทียบ 2563 กบัปี 2564) 
มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั * 0.05 ** 0.01 *** 0.001 
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บทที่ 5 

 
สรุปผลและข้อเสนอแนะ 

 
การวิจยัคร้ังน้ีเป็นการศึกษาผลกระทบทางการเงินของโรคระบาดไวรัสโคโรนา 2019 ท่ีมี

ต่อบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยมีวถัตุประสงคเ์พื่อศึกษาและวิเคราะห์ผลการ
ด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยช่วงก่อนและหลงัการเกิด
วิกฤตการระบาดของไวรัสโคโรนา 2019  และทดสอบความแตกต่างของผลการด าเนินงานในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการในแต่ละหมวดธุรกิจ โดยใช้ตวัแปรอตัราส่วนทางการเงิน 4 ลกัษณะมาใชใ้น
การวิเคราะห์ ไดแ้ก่ 1) การวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน (Financial Liquidity) 2) การวิเคราะห์
ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) 3) การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรจากการ
ด าเนินงาน  (Profitability) และ 4) การวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Operational 
Efficiency) 
 
 การวิจยัคร้ังน้ีเป็นการวิจยัเชิงประจกัษ์ (Empirical Research) โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลจาก
แหล่งข้อมูลทุติยภูมิ ซ่ึงใช้กลุ่มตัวอย่างในการศึกษาคือ กลุ่มอุตสาหกรรมบริการของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงเวลาตั้งแต่ปี พ.ศ. 2561-2564 จ านวน 92 บริษทั 
จ านวน 4 ปี รวมเป็น 368 ปี-บริษทั (Firm-year) ซ่ึงเป็นบริษทัท่ีมีขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาครบถว้น มี
รอบระยะเวลาบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคมของทุกปี มีการจดัท างบการเงินรวม ในกลุ่มตวัอย่างท่ี
น ามาใชใ้นการวิจยัน้ี ไม่รวมบริษทัท่ีออกจากการจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ช่วงปี พ.ศ. 2561-
2564  และกองทุนรวมในกลุ่มมอุตสาหกรรมบริการ รวมทั้งบริษทัจดทะเบียนท่ีอยู่ระหว่างฟ้ืนฟูการ
ด าเนินงาน เน่ืองจากกิจการท่ีกล่าวมาดงักล่าวมีโครงสร้างและกฎเกณฑท่ี์แตกต่างออกไปจากกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการท่ีก าหนดไวต้ามหลกัเกณฑข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
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 ส าหรับการวิเคราะห์ขอ้มูลทางสถิติ ใช้สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) น าเสนอ
ขอ้มูลในรูปแบบของค่าเฉล่ีย (Means) และร้อยละ (Percentage) เพื่อใชใ้นการอภิปรายผลการวิจยัใน
เบ้ืองตน้เก่ียวกบัขอ้มูลงบการเงิน โดยการวิเคราะห์ตามแนวด่ิง (Common Size) และใช้อตัราส่วน
การเงิน (Financial ratios) ของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการท่ีรวบรวมได้ จากนั้นใช้สถิติเชิงอนุมาน 
(Inferential Statistics) วิเคราะห์เปรียบเทียบระหว่างค่าเฉล่ีย 2 ประชากร แบบจบัคู่ (Paired t-test)  
ในการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างกันในช่วงปี พ.ศ. 2561-2564 และทดสอบสมมุติฐานท่ีได้
ก าหนดไว ้โดยก าหนดช่วงความเช่ือมัน่ท่ีระดบั 95% 
 

5.1 สรุปผลการวิจัย 
 

ผลการวิจยัการศึกษาผลกระทบทางการเงินของโรคระบาดไวรัสโคโรนา 2019 ท่ีมีต่อบริษทั
จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ เปรียบเทียบระหวา่งปีท่ีเกิดผลกระทบการแพร่ระบาดโคโร
นาไวรัส 2019 ช่วงปี 2562-2563 2561-2563 และ 2563-2564 พบว่า ในหมวดพาณิชยช่์วงหลงัการ
แพร่ระบาดโคโรนาไวรัส 2019 มีความเส่ียงทางการเงินของหน้ีสินระยะยาวต่อเงินทุนรวมเพิ่มขึ้น
มากกว่า ช่วงก่อนการแพร่ระบาดโคโรนาไวรัส 2019 เป็นไปตามสมมติฐานท่ี 2 ส่งผลให้
ความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน ของผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์และส่วนของผูถื้อหุ้น 
รวมทั้งประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ช่วงหลงัการแพร่ระบาดโคโรนาไวรัส 2019 ลดลงกว่าช่วง
ก่อนการแพร่ระบาดโคโรนาไวรัส 2019 เป็นไปตามสมมติฐานท่ี  3 และสมมติฐานท่ี 4 ท่ีไดก้ าหนด
ไว ้ส าหรับหมวดการแพทย์ช่วงหลงัการแพร่ระบาดโคโรนาไวรัส 2019 ความสามารถในการท า
ก าไรจากการด าเนินงาน และประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ทุกอตัราส่วนทางการเงิน ลดลงกว่า
ช่วงก่อนการแพร่ระบาดโคโรนาไวรัส 2019 เป็นไปตามสมมติฐานท่ี  3 และสมมติฐานท่ี 4 ท่ีได้
ก าหนดไว ้แต่ช่วงหลงัจากแพร่ระบาดโคโรนาไวรัส 2019  ช่วงปี 2564 มีความเส่ียงทางการเงิน 
ลดลงจากปี 2563 รวมทั้งความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน และประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงานเพิ่มขึ้นมากกวา่ปี 2563 ส่วนหมวดส่ือและส่ิงพิมพ ์ช่วงหลงัการแพร่ระบาดโคโรนาไวรัส 
2019 ความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน ของอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ลดลง เป็นไปตาม
สมมติฐานท่ี  3 และ ประสิทธิภาพในการด าเนินงานช่วงหลงัการแพร่ระบาดโคโรนาไวรัส 2019  ก็
ลดลงเช่นกนั เป็นไปตามสมมติฐานท่ี  4 ท่ีไดก้ าหนดไว ้ส าหรับหมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ 
และบริการเฉพาะกิจ ช่วงหลงัการแพร่ระบาดโคโรนาไวรัส 2019 ความสามารถในการท าก าไรจาก
การด าเนินงาน ไดแ้ก่ อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยแ์ละอตัราผลตอบแทน
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ต่อส่วนของผูถื้อหุ้นลดลง เป็นไปตามสมมติฐานท่ี  3 และ ประสิทธิภาพในการด าเนินงานช่วงหลงั
การแพร่ระบาดโคโรนาไวรัส 2019 ก็ลดลงเช่นกนั เป็นไปตามสมมติฐานท่ี  4 ท่ีไดก้ าหนดไว ้แต่
ช่วงหลงัจากแพร่ระบาดโคโรนาไวรัส 2019 ช่วงปี 2564 มีความเส่ียงทางการเงิน เพิ่มขึ้นจากปี 2563 
ส่วนหมวดขนส่งและโลจิสติกส์ พบว่า ไม่ไดรั้บผลกระทบจากสถานกาณ์การแพร่ระบาดโคโรนา
ไวรัส 2019 โดยเฉพาะสภาพคล่องทางการเงินหลงัจากเกิดการแพร่ระบาดโคโรนาไวรัส 2019 ปี 
2564 เพิ่มขึ้นมากกวา่ปี 2563 
 

5.2 การอภิปรายผลการวิจัย 
 

อธิปรายผลการวิจยัการศึกษาผลกระทบทางการเงินของโรคระบาดไวรัสโคโรนา 2019 ท่ีมี
ต่อบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ พบว่า หมวดพาณิชย ์หมวดการแพทย ์หมวดส่ือ
และส่ิงพิมพ ์รวมทั้งหมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ และหมวดบริการเฉพาะกิจ ช่วงหลงัจาก
การแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 ไดรั้บผลกระทบทางการเงินอย่างมีนัยส าคญัทางสิถิติ ซ่ึง
ส่งผลใหค้วามสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน และ ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ลดลง 
สอดคลอ้งกบั ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2564) ท่ีเขียนบทความแนวทางการจดัการภาวะ
วิกฤต Covid-19 ซ่ึงไดส้รุปขอ้มูลกลุ่มอุตสาหกรรมบริการว่าเป็นอีกหน่ึงกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีได้รับ
ผลกระทบมากท่ีสุดจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 จากรายงานผลการ
ด าเนินงาน ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ใน 2 ไตรมาสแรกของปี 
2563 ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการมีผลขาดทุนสุทธิถึงร้อยละ 117.7 โดยท่ีหมวดการท่องเท่ียวและ
สันทนาการ เป็นกลุ่มท่ีไดรั้บผลกระทบรุนแรงมากท่ีสุดในกลุ่มน้ี จากมาตราการปิดเมืองในหลาย
ประเทศ รวมทั้งในประเทศไทยดว้ย อีกทั้งมาตราการสั่งหา้มเคร่ืองบินขนส่งผูโ้ดยสารท่ีจะบินเขา้มา
ภายในประเทศไทยเป็นการชัว่คราว ส่งผลใหจ้ านวนผูโ้ดยสารลดลงมากกวา่ร้อยละ 70 มีผลมาจากท่ี
มีเท่ียวบินท่ีลดลงถึงร้อยละ 50 ในขณะท่ีหมวดการแพทยมี์ผูม้าเขา้รับการรักษาลดลงด้วยเช่นกัน 
โดยเฉพาะกลุ่มผูใ้ชบ้ริการท่ีเป็นชาวต่างชาติ ส่วนหมวดส่ือและส่ิงพิมพ ์ก็ไดรั้บผลกระทบในเชิงลบ
จากรายไดท่ี้มาจากการโฆษณาและสปอนเซอร์ รวมทั้งการจดักิจกรรมสันทนาการต่างๆ ท่ีลดลง 
ส่วนหมวดขนส่งและโลจิสติกส์ จากการวิจยัพบวา่ ช่วงหลงัการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 
ไม่ไดรั้บผลกระทบดงักล่าว สอดคลอ้งกบั ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2564) ท่ีเขียนบทความ
แนวทางการจดัการภาวะวิกฤต Covid-19 ท่ีพบว่าหมวดขนส่งและโลจิสติกส์ไดรั้บผลกระทบเชิง
บวก จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 รวมทั้งธุรกิจคลงัสินคา้ห้องเยน็และ
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คลงัสินคา้ ท่ีมีรายไดเ้พิ่มขึ้นจากการสั่งซ้ือสินคา้อุปโภค บริโภครวมทั้งการสั่งซ้ือสินคา้ผ่านช่องทาง
ออนไลน์ท่ีเพิ่มสูงขึ้นจากมาตราการของรัฐ เน่ืองจากประชาชนใชเ้วลาอยูก่บับา้นในช่วงสถานการณ์
การแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 

  

5.3 ข้อจ ากดัในการวิจัย 
 
 การวิจยัน้ีเป็นการศึกษาผลกระทบทางการเงินของโรคระบาดไวรัสโคโรนา 2019 ของกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2561-2564 เป็นระยะเวลา 4 ปี ซ่ึงการแบ่งช่วงระยะเวลา ก่อน 
หรือ หลงั การเกิดการแพร่ระบาด โดยองคก์ารอนามยัโลกไดป้ระกาศใหก้ารระบาดของโรคระบาด
ไวรัสโคโรนา 2019 เป็นภาวะฉุกเฉินทางสาธารณสุขระหว่างประเทศเม่ือวนัท่ี 30 มกราคม 2563 
ส่วนในประเทศไทยประกาศในราชกิจจานุเบกษาเม่ือวนัท่ี 26 มีนาคม 2563 ซ่ึงอยู่ในช่วงไตรมาส
แรกท่ียงัไม่ไดรั้บผลกระทบจากมาตราการของรัฐบาลเท่าท่ีควร ซ่ึงอาจท าใหไ้ม่เห็นแนวโนม้ในการ
เปล่ียนแปลงของอตัราส่วนทางการเงินช่วงหลงัไม่ชดัเจน และมีขอ้จ ากดัของขอ้มูลในงบการเงินท่ี
จดัประเภทแตกต่างกนัในแต่ละหมวดอุตสาหกรรมบริการ ท่ีผูว้ิจยัรวบรวมจากฐานขอ้มูลเว็บไซต์
ของตลาดหลกัทรัพย ์ภายใตส้มมติฐานท่ีว่าขอ้มูลนั้นถูกต้อง รวมทั้งขอ้มูลของกลุ่มตวัอย่างท่ีมี
จ านวนมากจึงไม่ได้มีการตรวจสอบขอ้มูลท่ีกลุ่มตวัอย่างเผยแพร่สู่สาธารณชนอีกคร้ังหน่ึง และ
หมวดอุตสาหกรรมบริการท่ีแตกต่างกัน อาจส่งผลให้การศึกษาสามารถสรุปผลไปอัตราส่วน
ทางการเงินได้ไม่เฉพาะเจาะจงและมีความแม่นย  าไม่มากเท่าท่ีควร ในการศึกษาคร้ังน้ีมีการใช้
อตัราส่วนทางการเงินท่ีผูว้ิจยัเลือกเฉพาะท่ีคาดว่าจะเป็นตวัแทนของผลกระทบทางการเงินของการ
แพร่ระบาดไวรัสโคโรนา 2019 ท่ีมีต่อบริษทัจดทะเบียนกลุ่มอุตสาหกรรมบริการเท่านั้น 
 

5.4 ข้อเสนอแนะในการวิจัย 
 
 จากการวิจยัในกลุ่มตวัอย่างหมวดอุตสาหกรรมบริการ โดยในหมวดย่อยคือหมวดขนส่ง
และโลจิสติกส์ (Transportation & Logistics) ไม่พบความแตกต่างระหว่างกนัในช่วงก่อนและหลงั
การแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 ท าให้เห็นว่า ตวัแปรอตัราส่วนทางการเงินท่ีเลือกใชอ้าจจะ
ยงัไม่ครอบคลุมผลกระทบของหมวดอุตสาหกรรมน้ี จึงควรมีการศึกษาอัตราส่วนทางการเงิน
เพิ่มเติม รวมทั้งเพิ่มระยะเวลาในการเก็บขอ้มูลเพิ่มเติม เพื่อเป็นแนวทางให้เห็นผลกระทบอ่ืนๆ 
ส าหรับผูว้ิเคราะห์งบการเงิน 
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 การวิจยัคร้ังน้ีไดเ้ลือกลกัษณะของกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีใชเ้ป็นตวัแทนในการศึกษาเพียงหน่ึง
กลุ่มอุตสาหกรรมเท่านั้น ได้แก่ อุตสาหกรรมบริการ ซ่ึงอาจท าให้ไม่ครอบคลุมตวัอย่างทั้งหมด 
ฉะนั้นในงานวิจยัต่อไป อาจมีการขยายลกัษณะของธุรกิจในการศึกษาเพิ่มขึ้น 
 
 รวมทั้งการวิจยัการศึกษาผลกระทบทางการเงินของการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรนา 2019 
ว่าสามารถอธิบายถึงผลการด าเนินงาน หรือสภาพเศรษฐกิจไดดี้เพียงใดนั้น อาจน าราคาหุ้น (Stock 
Price) ซ่ึงเป็นดชันีช้ีให้เห็นสภาพท่ีนักลงทุนให้ความสนใจในช่วงเกิดวิกฤตของธุรกิจและสภาพ
เศรษฐกิจไดอ้ยา่งหน่ึงน ามาใชเ้พื่อวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุน้
ว่าสอดคลอ้งกนัหรือไม่ ซ่ึงงานวิจยัในต่างประเทศไดมี้การศึกษาความสัมพนัธ์ของอตัราส่วนทาง
การเงินกบัราคาหุ้น แต่ในประเทศไทยยงัไม่มีการศึกษาความสัมพนัธ์ช่วงวิฤตการแพร่ระบาดไวรัส
โคโรนา 2019 ของอตัราส่วนทางการเงิน กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทั
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