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Abstract 
 This research aimed to examine the effect of application the fair value accounting on the 
common stock’ s value relevance of the book value and net profit by comparison between before 
and after adopting TFRS 13 Fair Value Measurement (Revised 2017) which has been effective 
since January 1, 2018. The research studied from data of listed company in the Stock Exchange of 
Thailand, totaling 261 companies from 2016-2019, totaling 1, 044 firm-years. Descriptive 
statistics and multiple regression analysis methods were used for analysis at 95% confidence 
intervals.  

The results showed that book value, net profit, and fair value effect related and effected 
on the market value of common stock. In the period after the adoption of such financial reporting 
standards, the impact of net profit and fair value effect increased while the effect of the book 
value on the market value of common stock decreased.  
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1.1 ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 
 
          ในอดีตประเทศไทยมีมาตรฐานการบญัชีหลายฉบบัท่ีมีการกล่าวถึงการใชว้ิธีมูลค่ายุตธิรรม
ในการวดัมูลค่ารายการสินทรัพยแ์ละหน้ีสินเพื่อการรายงานทางการเงิน รวมทั้งการก าหนดให้
กิจการเปิดเผยขอ้มูลเกี่ยวกับมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยท์างการเงินและหน้ีสินทางการเงินของ
กิจการ เหตุผลที่ส าคญัที่สภาวิชาชีพบญัชีสนับสนุนให้ใชมู้ลค่ายุติธรรม คือ ความเกี่ยวขอ้งกบัการ
ตดัสินใจ (Relevance) โดยเฉพาะกลุ่มผูใ้ชข้อ้มูลที่เป็นนักลงทุน อย่างไรก็ตามส่ิงท่ีตอ้งค านึงถึงใน
การจดัท าและน าเสนองบการเงิน คือประโยชน์ที่จะไดร้ับกบัตน้ทุนขอ้มลูท่ีเกิดขึ้น เพราะหากมูลค่า
ยุติธรรมสามารถสะทอ้นมูลค่ากิจการที่แทจ้ริงไดด้ีกว่าการใช้ราคาทุน นกัลงทุนสามารถตดัสินใจ
ลงทุนในหุ้นสามญัของกิจการได้อย่างมีประสิทธิภาพ ราคาตลาดของหุ้นสามญัจะขึ้นอยู่กับมูลค่า
กิจการ ดงันั้น หลกัฐานเชิงประจกัษท์ี่จะแสดงให้เห็นถึงความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาดของหุ้นสามญั
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ในด้านผูท้ างบการเงินและผูส้อบบญัชี ด้วยค าจ ากดัความและวิธีการที่จะไดม้าซ่ึงมูลคา่ยุติธรรมยงั
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บังคับใช้ (ศิลปพร ศรีจั่นเพชร, 2559) เมื่อไม่สามารถหาราคาอ้างอิงที่จะต้องน ามาใช้วดัมูลค่า
ยุติธรรมได้ จึงมีค  าถามจากผูท้ี่ตอ้งการรู้มูลค่ายุติธรรมท่ีจะซ้ือจะขายนั้นๆ ว่าจะตอ้งวดัอย่างไรถึง
จะเหมาะสม และน่าเช่ือถือไดแ้ละยุติธรรม จึงเป็นที่ถกเถียงกนัอย่างมาก โดยเฉพาะมีบางประเทศที่
ก าลงัพฒันา (สุรกิจ วงศค์  าปี, 2553) เพื่อแก้ไขปัญหาดังกล่าวจึงมีการแก้ไขมาตรฐานการบญัชีที่มี
การกล่าวถึงมูลค่ายุติธรรมในหลายครั้ งจนถึงครั้ งล่าสุดได้มีการประกาศใช้มาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน ฉบบัท่ี 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560)  
 
 คณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการบญัชีโดยสภาวิชาชีพบญัชีในพระบรมราชูปถมัภ์ได้
ประกาศมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) 
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เพื่อให้การปฏิบัติการทางบญัชีเกี่ยวกับการวดัมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินเป็นไปใน
แนวทางเดียวกนัและเป็นที่เช่ือถือไดใ้นการแสดงรายการในงบการเงิน รวมทั้งการเปิดเผยขอ้มูลใน
หมายเหตุประกอบงบการเงินโดยมาตรฐานฯฉบับน้ี จะมีผลบังคับใช้เร่ิมตั้งแต่วนัที่ 1 มกราคม 
2561 แต่การปฏิบตัิตามมาตรฐานฯ ดังกล่าว อาจก่อให้เกิดปัญหากบัผูท้ าบญัชีและผูม้ีส่วนได้เสีย
กลุ่มอ่ืนที่อาจประสบปัญหาการวดัมูลค่ายุติธรรมของรายการสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน เน่ืองจากความ
ไม่สม ่าเสมอในการน าหลกัการการวดัที่จะตอ้งเป็นไปตามที่มาตรฐานก าหนดไปใช้ในการปฏิบตัิ 
เช่น ใช้ในการวดัมูลค่ายุติธรรมของท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ เป็นตน้ (วิศรุต ศรีบุญนาค, ภาวิณี    
มะโนวรรณ, และณัฐชานนท ์โกมุทพุฒิพงศ,์ 2555) ทั้งน้ีเพราะการอา้งอิงจากราคาตลาดหรือที่รู้จกั
กนัทัว่ไปในนามของราคากลาง อาจไม่สามารถสะทอ้นถึงมูลค่าทางเศรษฐกิจของที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์ ณ ขณะนั้นไดเ้ป็นอย่างดี ซ่ึงอาจท าให้ที่ดินที่เหมือนกนัของกิจการหน่ึงแตกต่างไปของอีก
กิจการหน่ึง รวมทั้งอาคารและอุปกรณ์ก็ไม่สามารถหาราคากลางมาใช้ในการอา้งอิงได้ ปัญหาใน
การวดัมูลค่ายุติธรรมจึงเป็นประเด็นของตน้ทุนของขอ้มูลรวมทั้งความเช่ือถือได้ของขอ้มูลเกี่ยวกับ
มูลค่ายุติธรรม ในขณะเดียวกันประโยชน์ที่ได้รับยงัไม่ชัดเจน แมว้่ามาตรฐานการรายงานทาง
การเงินจะไดก้ าหนดวิธีการค านวณมูลค่ายุติธรรมซ่ึงหลกัทางเศรษฐศาสตร์ในการวดัมูลค่า แต่จะ
เห็นว่าวิธีการที่ก าหนดตั้งอยู่บนขอ้สมมติจ านวนมากที่ตอ้งใช้ในการวดัมูลคา่ รวมถึงการวดัมูลค่า
ยุติธรรมท่ีอา้งอิงราคาตลาดที่ไม่ใช่การวดัมูลค่าของเฉพาะกิจการใดกิจการหน่ึง ซ่ึงสินทรัพยแ์ละ
หน้ีสินบางอย่างอาจไม่มีหรือมีรายการในตลาดที่สังเกตได้ แต่สภาวิชาชีพบัญชีฯ ยงัคงให้การ
สนับสนุนการใช้วิธีมูลค่ายุติธรรมโดยให้เหตุผลว่าจะท าให้การวดัมูลค่าสินทรัพยแ์ละหน้ีสินเพื่อ
แสดงในงบการเงินมีความโปร่งใส และช่วยให้ขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งกบัการตดัสินใจ (Relevance) ของ
ผู ้ใช้งบการเงินมากกว่าการใช้ราคาทุนเดิม (Historical Cost) (สภาวิชาชีพบัญชี , 2560) โดย         
สภาวิชาชีพบญัชีฯ ได้ให้ค  าจ ากัดความซ่ึงเป็นความหมายใหม่ของค าว่า “มูลค่ายุติธรรม” ไวใ้น
มาตรฐานการ รายงานทางการเงินฉบับที่ 13 เร่ือง มูลค่ายุติธรรม (ปรังปรุง 2560) ก าหนดไวเ้ป็น
ราคาท่ีจะไดร้ับเมื่อขายสินทรัพยห์รือเป็นราคาท่ีจ่ายในการโอนหน้ีสินส าหรับรายการปกติระหว่าง
ผูม้ีส่วนร่วมในตลาด ณ วนัที่มีการวดัมูลค่า ทั้งน้ีการออกมาตรฐานการรายงานทางการเงินดงักล่าว
มีวตัถุประสงคเ์พื่อ 1) ลดความซับซ้อนและมีก าหนดวิธีการวดัมูลค่ายุติธรรมของรายการสินทรัพย์
และหน้ีสินที่ไดก้ล่าวไวใ้นมาตรฐานการบญัชีฉบบัอ่ืนๆ เพื่อให้มีมาตรฐานในการวดัแบบเดียวกัน
โดยมุง่เนน้การก าหนดเฉพาะวธีิการวดัมูลคา่ยุติธรรมเท่านั้น ซ่ึงจะไมไ่ดร้วมถึงการก าหนดลกัษณะ
ของรายการที่จะตอ้งแสดงหรือการวดัดว้ยมูลค่ายุติธรรม 2) เพ่ือเพ่ิมความโปร่งใสในการจดัท างบ
การเงิน โดยปรับปรุงแนวทางการเปิดเผยขอ้มูลการวดัมูลค่ายุติธรรมให้มีความชดัเจนและเขา้ใจง่าย 
3) เพือ่ให้มาตรฐานการบญัชีของไทยมีความสอดคลอ้งกบัมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่ง
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ประเทศที่มีการใช้แพร่หลายในยุโรป และมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกา (สภาวิชาชีพ
บญัชีพ, 2560)  
 
 ดังนั้น การบังคับใช้วิธีมูลค่ายุติธรรมส าหรับรายการสินทรัพย์ และหน้ีสิน ตามท่ีสภา
วิชาชีพได้ก าหนดไวใ้นมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม 
(ปรับปรุง 2560) จะท าให้งบการเงินเป็นประโยชน์ต่อการตดัสินใจทางเศรษฐกิจมากขึ้นหรือดีกว่า
วธีิราคาทุน จึงเป็นประเด็นการศึกษาท่ีน่าสนใจ โดยเฉพาะในประเด็นของความเกี่ยวขอ้งในมูลค่า
ตลาดของหุ้นสามญัของขอ้มูลทางบญัชีที่ส าคญั 2 ขอ้มูล ได้แก่ มูลค่าตามบญัชี และก าไรสุทธิ ที่
แสดงในงบการเงิน ซ่ึงอาจจะไดร้ับผลกระทบจากการใชว้ิธีมูลค่ายุติธรรมในการวดัมูลค่าสินทรัพย์
และหน้ีสิน ทั้งท่ีรายงานในส่วนก าไรสุทธิ และก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน เพื่อเป็นหลักฐานเชิง
ประจกัษ์ในการสนับสนุนขอ้ดีของการใช้วิธีมูลค่ายุติธรรมในการท าให้การรายงานฐานะการเงิน 
และผลการด าเนินงานของกิจการมีความเกี่ยวขอ้งกบัการตดัสินใจ และมีความเป็นตวัแทนอนัเที่ยง
ธรรมมากกว่าการใช้ราคาทุนในอดีต ซ่ึงจะท าให้งบการเงินให้ข้อมูลที่ เป็นประโยชน์ต่อการ
ตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุนในตลาดหลกัทรัพยม์ากขึ้น 
 

1.2 วัตถุประสงค์การวิจัย 
 
 1.2.1 เพือ่ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่าตามบญัชี และก าไรสุทธิ กบัมูลค่าตลาดของหุ้น
สามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย   

1.2.2 เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่าตามบญัชี และก าไรสุทธิ กบัมูลค่าตลาดของหุ้น
สามัญของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมีราคาตามบัญชีของ
สินทรัพยร์วมเป็นตวัแปรควบคุม   

1.2.3 เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่าตามบัญชี ก าไรสุทธิ และผลกระทบจากวิธี
มูลค่ายุติธรรม กับมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยโดยมีราคาตามบญัชีของสินทรัพยร์วมเป็นตวัแปรควบคุม 

1.2.4 เพื่อศึกษาเปรียบเทียบความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่าตามบัญชี  ก าไรสุทธิ และ
ผลกระทบจากวิธีมูลค่ายุติธรรม กับมูลค่าตลาดของหุ้นสามัญของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในช่วงระยะเวลาก่อน (ปี 2559-2560) และหลงั (ปี 2561-2562) การใช้
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560)   
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1.3 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 
 

1.3.1 ผลงานวิจยัที่ได้จะให้หลกัฐานเชิงประจกัษ์ที่แสดงให้เห็นว่า การน ามาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) มาใช้ ท าให้งบการเงิน
สามารถให้ขอ้มูลที่เป็นประโยชน์ต่อการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยข์องนักลงทุนไดด้ีขึ้น  

1.3.2 ผลการวิจยัที่ได้จะเป็นฐานขอ้มูลทางวิชาการเกี่ยวกับความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาด
ของหุ้นสามญัของมูลค่าตามบญัชี และก าไรสุทธิ ซ่ึงสามารถพฒันาต่อยอดการวิจยัในขั้นสูงต่อไป   

 

1.4 กรอบแนวคิดการวิจัย 
 
 มูลค่ายุติธรรมเป็นการประมาณราคาของรายการทีจ่ะเกิดขึ้นในสถานการณ์ที่เป็นปกติของ
การขายหรือโอนเพื่อจ่ายช าระหน้ีระหว่างผูร่้วมตลาด ณ วนัทีว่ดัมูลค่า และเมื่อรายการที่จะเกิดขึ้น
ชนิดเดียวกันไม่สามารถวดัมูลค่ายุติธรรมได ้ให้กิจการใชเ้ทคนิคการประเมินมูลค่า โดยใชว้ิธีอ่ืนที่
สามารถใช้ข้อมูลที่สามารถสังเกตุได้ที่มีความเกี่ยวข้องให้มากที่สุด และลดการใช้ข้อมูลที่ไม่
สามารถสังเกตไดน้้อยที่สุด เน่ืองจากการวดัมูลค่ายุติธรรมเป็นการอา้งอิงราคาตลาด แต่ในวิธีการ
บญัชีมูลค่ายุติธรรม การใช้ราคาทุนเดิมก็ยงัเป็นการใชส้ าหรับการรับรู้รายการเร่ิมแรก เพราะถือว่า
เป็นมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์และหน้ีสิน ณ วนัที่เกิดรายการ แต่เมื่อเวลาผ่านไปด้วยปัจจัย
ทางด้านเศรษฐกิจจึงท าให้มูลค่าของสินทรัพย์และหน้ีสินที่มีอยู่จริง ณ เวลาใดเวลาหน่ึง
เปล่ียนแปลงไปจากราคาทุนเดิมหรือมูลค่าตามบัญชี การบัญชีมูลค่ายุติธรรมจึงช่วยให้กิจการ
สามารถแสดงมูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน ให้แสดงอยู่ในมูลค่ายุติธรรม ณ วนัส้ินงวด 
พร้อมกบัการเปิดเผยขอ้มูลของการวดัมูลค่ายุติธรรมดังกล่าวเพื่อความชัดเจนและเขา้ใจแก่ผูใ้ช้งบ
การเงิน ดว้ยหลกัการและเหตุผลทีว่่ามูลค่ายุติธรรมเป็นมูลค่าท่ีสะทอ้นให้เห็นถึงมูลค่าเชิงเศรษฐกิจ
ทีแ่ทจ้ริงของสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน การบญัชีมูลค่ายุติธรรมจึงเขา้มามีบทบาทในการแสดงฐานะทาง
การเงินของกิจการ และการวดัผลประกอบการ ในการวดัมูลค่ายุติธรรมไดมี้การก าหนดล าดบัชั้นไว ้
3 ระดับ ตามที่ได้กล่าวมาแลว้ขา้งตน้ โดยผูล้งทุนส่วนใหญ่จะให้ความเช่ือมัน่ในล าดบัขั้นที่ 1 และ
ล าดับที่ 2 (ดวงพร จนัทร์เสงี่ยม, 2557) ส่วนล าดับที่ 3 นักลงทุนจะต้องอาศัยข้อมูลเพ่ิมเติมเพื่อ
ประกอบการตดัสินใจ ได้แก่ ขอ้มูลคุณภาพก าไร กระแสเงินสดอิสระหรือขอ้มูลเชิงคุณภาพในการ
บริหารกิจการเป็นตน้ (น่ิมนวล วิเศษสรรพ์ และวฒันี รัมมะพอ้, 2563) พฤติกรรมการใช้ขอ้มูลใน
การตดัสินใจของนกัลงทุนซ่ึงสามารถพิจารณาไดจ้ากการความสัมพนัธ์ระหว่างการเปล่ียนแปลงใน
ระดบัราคาหลกัทรัพยก์บัขอ้มูลทางการบญัชีและขอ้มูลเชิงคุณภาพของกิจการตามท่ีกล่าวไวข้า้งตน้  
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จ าเป็นตอ้งน าทฤษฎีประสิทธิภาพตลาดทุน และทฤษฎีการส่งสัญญาญ มาใชป้ระกอบการพิจารณา
องคป์ระกอบต่าง ๆ ร่วมดว้ย เพื่อน าไปสู่การจ าลองความสัมพนัธ์ที่ใชใ้นการทดสอบความสัมพนัธ์
และผลกระทบดงักล่าว ซ่ึงจากหลกัการเหตุผลของการวิจยัฉบบัน้ีให้ความส าคญัต่อผลกระทบของ
การบงัคบัใชมู้ลค่ายุติธรรมในการวดัมูลค่าสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีมีต่อความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่า
ตลาดของหลกัทรัพยก์ับก าไรสุทธิ และมูลค่าตามบัญชีของส่วนของผูถื้อหุ้นสามัญ ในงบแสดง
ฐานะทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ซ่ึงจดัอยู่ในประเภทของกิจการที่มีส่วน
ไดเ้สียสาธารณะ กล่าวไดว้่าผลกระทบท่ีเกิดขึ้นนั้นจะมีรายการทั้งท่ีเกิดขึ้นในสภาพปกติ และไม่ได้
เกิดขึ้นเป็นประจ าท่ีส่งผลต่อก าไรสุทธิประจ าปี และก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน ท าให้มูลค่าตามบญัชี
ของส่วนของผูถื้อหุ้นสามญัเปล่ียนแปลงไป ดงันั้นเพ่ือให้สามารถตรวจสอบผลกระทบดงักล่าวได้
ชดัเจนยิ่งขึ้นภายหลงัการปฏิบตัิตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 13 เร่ือง การวดัมูลค่า
ยุติธรรม (ปรับปรุง 2560) จึงใช้ความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยข์อ้มูลของมูลค่าตามบญัชี ก าไรสุทธิ และมูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยร์วมมา
เป็นตวัวดัผลกระทบโดยเปรียบเทียบก่อนและหลงัการใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที่ 
13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560)  ในส่วนของผลก าไรขาดทุนจากมูลค่ายุติธรรมใน
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน จะเป็นตวัแปรตน้ในตัวแบบความสัมพันธ์ ซ่ึงจากผลการวิจยัในอดีต
หลายฉบบัได้ให้หลักฐานเชิงประจกัษ์ในมูลค่าตลาดของหุ้นสามัญที่มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ
มูลค่าตามบญัชี ก าไรสุทธิ มูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยร์วม และผลก าไรขาดทุนจากมูลค่ายตุิธรรม
ในก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน กบัขอ้มูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ผลการตรวจสอบที่ได้จะเป็นหลักฐานที่สนับสนุนประโยชน์ของข้อมูลมูลค่ายุติธรรมในการ
ตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจ แสดงถึงความเกี่ยวขอ้งกบัการตดัสินใจของขอ้มูลไดด้ีกว่าการใชว้ิธีราคาทุน
ในอดีต ซ่ึงผูว้ิจยัสังเคราะห์แนวคิดทฤษฎีและงานวิจยัท่ีเกี่ยวขอ้งขึ้นเป็นกรอบแนวคดิที่ใชใ้นการ
วิจยั น าเสนอเป็นแผนภาพไดด้งัน้ี 
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1.5 ขอบเขตการวิจัย 
  
 การศึกษาวิจยัครั้ งน้ีจะศกึษาจากกลุ่มประชากรเป้าหมาย ทีเ่ป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ที่มีการใชว้ิธีมูลค่ายุติธรรมตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบั
ที ่13 เร่ืองมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง2560) ในการวดัมูลค่าเพื่อการรายงานสินทรัพยแ์ละหน้ีสินในงบ
การเงิน ยกเวน้ กลุ่มสถาบนัการเงินธุรกิจการประกันภยั และกองทุนรวมต่าง ๆ โดยช่วงการศึกษา
จะแบ่งเป็นช่วงแรกของการประกาศใช้มาตรฐานการายงานทางการเงิน ฉบบัที่ เร่ือง 13 การวดั
มูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560 ) คือในช่วง ปี 2559-2560 ช่วงระยะเวลาต่อมาหลังประกาศ
มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที่  13 เร่ือง มูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) คือในช่วง ปี 
2561-2562 และในภาพรวมทั้งหมด 4 ปี คือ ในช่วงปี 2559-2562 
 

 

ตัวแปรตาม 

- มูลค่าตามบญัชี (BVit) 

- ก าไรสุทธิ (NIit) 

- ผลกระทบจากวิธีมูลค่ายตุิธรรม (FVt effectit) 
 

มูลค่าตลาดของหุ้นสามญัของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ณ วนัที่ในรายงาน
ผูส้อบบญัชี (MVEit) 

 

       รูปที่ 1.1 กรอบแนวคิดที่ใชใ้นการวิจยั 
 

มูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยร์วม (TA
it
) 

 

 

ตัวแปรควบคุม 
 

ช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัการใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 13   
เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) 

  

ตัวแปรอิสระ 
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 1.6 นิยามศัพท์ 
 
 ค านิยามศพัท์ท่ีใช้ในการวิจยัน้ี เป็นการให้ความหมายค าศพัทต์่างๆ ที่ผูว้ิจยัน ามาใช้ในการ
อธิบายตวัแปรท่ีใชใ้นการวิจยั ซ่ึงไดจ้ากแหล่งขอ้มูลต่าง ๆ รวมทั้งทีก่  าหนดขึ้นเอง ดงัน้ี 
 
มูลค่าตลาดของ
หุ้นสามัญ  
(Market Value 
of Common 
Stock) 

หมายถึง มูลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนที่ค  านวนไดจ้ากผล
คูณของราคาปิดของหุ้นสามญักับจ านวนหุ้นจดทะเบียนกับตลาด
หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งแระเทศไทย, 
2565) 

   
มูลค่าตามบัญ ชี 
(Book Value) 

หมายถึง มูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยสุ์ทธิ ที่ค  านวณไดจ้ากผลต่างของ
สินทรัพยร์วมกบัหน้ีสินรวม ซ่ึงเท่ากบัราคาตามบญัชีของส่วนของผู้
ถือหุ้นทั้งหมดท่ีบริษทัออกจ าหน่ายและเรียกช าระแลว้ โดยค านวณ  
ณ วนัส้ินสุดรอบระยะเวลาการรายงานของแต่ละปี (ในกรณีทีก่ิจการ
มีการออกหุ้นบุริมสิทธ์ิ มูลค่าตามบญัชีจะไม่รวมมูลค่าตามบญัชีของ
หุ้นบุริมสิทธ์ิ) (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งแระเทศไทย, 2565) 
 

ก าไรสุทธิ  
(Net Pofit)  

หมายถึง ผลการด าเนินงานของกิจการส าหรับปี แสดงในงบก าไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จ ค  านวณจากผลต่างระหว่างรายได้รวมหักค่าใช้จ่ายรวมที่
เกิดขึ้นในรอบระยะเวลาเดียวกนั หักภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล โดยไม่รวม
องคป์ระกอบของก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนที่จะไม่ถูกจดัประเภทใหม่
เขา้ไวใ้นก าไรหรือขาดทุน (สภาวิชาชีพบญัชีฯ, 2562) 

   
ราคาตามบัญชีของ
สินทรัพย์รวม                 
(Total Asset)   

หมายถึง ยอดรวม ณ ว ันส้ินรอบระยะเวลารายงานของรายการสินทรัพย์
ทั้ งหมดของกิจการที่แสดงในงบแสดงฐานะการเงิน (สภาวิชาชีพ
บญัชีฯ, 2562) 

  
 
 

 
 



 

 

8 

ผลกระทบจากวิธี
มูลค่ายุติธรรม 
 (Fair Value 
Effect) 

หมายถึง รายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนที่จะไม่ถูกจดัประเภทใหม่เขา้ไวใ้น
ก าไรห รือขาด ทุน  อัน เป็น ผลจากก ารใช้ วิ ธี มู ลค่ ายุติ ธรรม 
ประกอบด้วย ส่วนเกินทุนจากการตีราคาที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 
ก าไรขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกันภัย
ส าหรับโครงการผลประโยชน์พนักงาน ก าไรขาดทุนจากการ
เปล่ียนแปลงค่างบการเงินของหน่วยงานต่างประเทศ ผลก าไรขาดทุน
จากการวดัมูลค่าตราสารทุน และก าไรขาดทุนที่มีประสิทธิผลจาก
เคร่ืองมือที่ใช้ป้องกันความเส่ียงกระแสเงินสด (สภาวิชาชีพบญัชีฯ, 
2562) 
 

 
 
 
   
 
    
 

 
 



 

บทที่ 2 
 

ทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวข้อง / ทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง 
 

 แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจยัในอดีตที่เกี่ยวขอ้งกบัการศึกษาครั้ งน้ีประกอบดว้ย ประเด็น
ส าคญัของมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560)  
ทฤษฎีท่ีเกี่ยวขอ้ง ไดแ้ก่ ทฤษฎีประสิทธิภาพตลาดทุน (Efficient Market Hypothesis) (Fama, 1970)   
และทฤษฎีการส่งสัญญาณ (Signaling Theory) (Spence, 1973) และแนวคิดเกี่ยวกบัความเกี่ยวขอ้ง
ในมลูค่าของขอ้มูลทางบญัชี ส าหรับบททบทวนงานวิจยัในอดีตที่เกี่ยวขอ้ง เป็นการรวบรวมสรุป
ผลการวิจยัเกี่ยวกับความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัของก าไรสุทธิและมูลค่าตามบญัชี 
รวมทั้ งการให้ความส าคัญต่อรายการบัญชีที่ใช้วิธีมูลค่ายุติธรรมเพื่อการรายงาน  ผู ้วิจัยได้
ท าการศึกษาคน้ควา้และรวบรวมขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งกบัมูลค่ายุติธรรมไวด้งัน้ี 
 2.1 ประเด็นส าคัญของมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 เร่ือง การวดัมูลค่า
ยุติธรรม (ปรับปรุง 2560) 

2.1.1 ความเป็นมาและความหมายของมูลค่ายุติธรรม 
2.1.2 หลกัการการวดัมูลคา่ยตุิธรรม 
2.1.3 การเปิดเผยขอ้มูลการวดัมูลค่ายุติธรรม 
2.1.4 ขอ้ดีและขอ้เสียของการใชว้ิธีมูลค่ายุติธรรม 

2.2 แนวคิดและทฤษฎีท่ีเกี่ยวขอ้ง 
    2.2.1 ทฤษฎีประสิทธิภาพตลาดทนุ (Efficient Market Hypothesis) 
 2.2.2 ทฤษฎีการส่งสัญญาณ (Signaling Theory) 

2.2.3 แนวคิดเกี่ยวกับความเกี่ยวข้องในมูลค่าของข้อมูลทางการบัญชี  (Value 
Relevance of Accounting Information) 
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2.3 บททบทวนงานวิจยัในอดีตเกี่ยวกับประโยชน์ของขอ้มูลทางบญัชี และมูลค่ายุติธรรม
ในการตดัสินใจทางเศรษฐกิจของผูใ้ชง้บการเงิน 

         2.3.1 ความ เกี่ ยวข้องในมู ลค่ าของหุ้นสามัญของข้อมูลทางบัญ ชี  (Value 
Relevance) 

 2.3.2 ผลกระทบของการใชว้ิธีมูลค่ายุติธรรม 
 

2.1 ประเด็นส าคัญของมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 เร่ือง การวัดมูลค่า
ยุติธรรม (ปรับปรุง 2560) 
 
            2.1.1 ความเป็นมาและความหมายของมลูค่ายุติธรรม 
 
 จากวิกฤตการณ์ทางการเงินที่ เกิดขึ้ นทั้ งในประเทศไทยและต่างประเทศตลอดช่วง
ระยะเวลาท่ีผ่านมา ส่งผลให้มีการปรับปรุงแนวทางการวดัมูลค่าของสินทรัพย์และหน้ีสิน โดย
เปล่ียนมาใช้วิธีมูลค่ายุติธรรมแทนการใช้วิธีราคาทุนในอดีต เพื่อให้งบการเงินสะท้อนมูลค่าเชิง
เศรษฐกิจที่แทจ้ริงของกิจการและ มีความโปร่งใส ส่งผลคุณภาพของงบการเงินในการให้ขอ้มูลที่
เกี่ยวขอ้งกับตดัสินใจของผูใ้ช้งบการเงินได้มากขึ้น (อมัพร เที่ยงตระกูล, 2552; สุรกิจ ค  าวงปีน, 
2553; Hodder, Hopkins, & Schipper, 2014) ความเกี่ยวขอ้งกบัการตดัสินใจเป็นลกัษณะเชิงคุณภาพ
ของรายงานทางการเงิน ตามกรอบแนวคิดส าหรับการรายงานทางการเงิน (สภาวิชาชีพบญัชี, 2560) 
สภาวิชาชีพบญัชีในพระบรมราชูปถมัภไ์ดก้ าหนดมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 13 เร่ือง 
การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) เพื่อให้เป็นไปในแนวทางเดยีวกนักับมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินระหว่างประเทศ ฉบบัท่ี 13 (ปรับปรุง ค.ศ. 2017) และบงัคบัใชก้ับบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย รวมทั้งบริษทัมหาชนท่ีอยู่นอกตลาด และกลุ่มบริษทั เร่ิมตั้งแต่
รอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2561 เป็นตน้ไป    
 
 เดิมก่อนที่จะมีการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 13 เร่ือง การวดัมูลค่า         
ยตุิธรรม (ปรับปรุง 2560) การบนัทึกบญัชีสินทรัพย ์และหน้ีสินท่ีใช้กนัโดยทัว่ไปจะใชห้ลกัราคา
ทุนเดิม (Historical Cost) ที่ให้ความส าคัญต่อการมีหลักฐานอันเที่ยงธรรมของการรายงานงบ
การเงิน มุ่งเน้นความเช่ือถือไดแ้ละพิสูจน์ได้ เน่ืองจากราคาทุนเดิมเป็นราคาท่ีมีหลกัฐานแสดงถึง
ที่มาของการเกิดรายการ ขอ้โต้แยง้ที่มีต่อการใช้ราคาทุนเดิม คือเมื่อเวลาผ่านไปการใช้ราคาคา
ทุนเดิม ท าให้งบการเงินไม่สามารถสะทอ้นถึงมูลค่าท่ีมีอยูจ่ริงของสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน ณ เวลาใด
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เวลาหน่ึง และมีผลต่อการวดัก าไรของกิจการ ซ่ึงจะท าให้ความเกี่ยวขอ้งกบัการตดัสินใจของผูใ้ชง้บ
การเงินลดลง ต่อมาในปี 2552 เกิดแนวคิดเกี่ยวกบัการน ามูลค่ายุติธรรมมาใช ้ซ่ึงมีเหตุผลสนบัสนุน
ว่าจะท าให้งบการเงินนั้นสามารถให้ขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งกับการตดัสินใจได้ดีกว่า แต่การใช้วิธีมูลค่า
ยุติธรรมอาจเกิดปัญหาในทางปฏิบัติ กรณีที่ไม่สามารถหาราคาตลาดอา้งอิงได้ (สุรกิจ ค  าวงปีน, 
2553) ดังนั้นคณะกรรมการก าหนดมาตรฐานระหว่างประเทศ (IASB) จึงเร่ิมศึกษาวิจัยเกี่ยวกับ
แนวคิดการวดัมูลค่ายุติธรรมและปรับปรุงมาตรฐานการบญัชีทีม่ีอยูเ่ดิม ซ่ึงมีผลให้สภาวิชาชีพบญัชี 
ในประเทศไทยตอ้งรับแนวคิดดงักล่าวมาใชใ้นการปรบัปรุงมาตรฐานการบญัชีหลายฉบบั ในช่วงปี 
2552-2557 ซ่ึงเกี่ยวข้องกับการรับรู้และการวัดมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์และหน้ีสิน เช่น 
ทางเลือกในการใช้ราคาทีต่ีใหม่ของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 16) การ
ด้อยค่าของสินทรัพย์ (มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  36) การวัดมูลค่าหน้ี ณ ปัจจุบันเมื่อมีการ
เปล่ียนแปลงสัญญาในการปรับโครงสร้างหน้ี (มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 34) การใช้วิธีมูลค่า
ยุติธรรมกับเงินลงทุนในตราสารหน้ีและตราสารทุน (มาตรฐานการบญัชี ฉบับที่ 40) การวดัค่า
ความนิยมที่เกิดจากการรวมธุรกิจ (มาตรฐานการบญัชี ฉบบัที่ 3) และการให้ขอ้มูลเกี่ยวกับมูลค่า
ยุติธรรมของเคร่ืองมือทางการเงิน (มาตรฐานการบญัชี ฉบบัที่ 32) ต่อมาคณะกรรมการมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ ได้เล็งเห็นปัญหาในทางปฏิบัติเกี่ยวกับการวดัมูลค่า
ยุติธรรม และวิธีการบญัชีมูลค่ายุติธรรมท่ีจะน าไปใช้กับสินทรัพยป์ระเภทต่าง ๆ และหน้ีสิน จึงได้
ออกมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 13 (ปรับปรุงค.ศ. 2017) เพื่อให้ลดปัญหาในทาง
ปฏิบัติ และสามารถน าหลักการต่างๆ ไปประยุกต์ใช้ในทางปฏิบัติได้กับสินทรัพย์และหน้ีทุก
ประเภท โดยก าหนดความหมายของนิยามศพัท์เฉพาะที่เกี่ยวข้อง แนวทางการวดัมูลค่ายุติธรรม 
และการเปิดเผยขอ้มูลที่ส าคญั รวมไปถึงการยกเลิกแนวทางการค านวณหรือการหามูลยุติธรรมใน
มาตรฐานการบญัชีที่เกี่ยวขอ้งกบัมูลคา่ยุติธรรมฉบบัเดมิ ซ่ึงเป็นเหตุให้สภาวิชาชีพบญัชี จ าเป็นตอ้ง
ก าหนดมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที่ 13 น้ีขึ้นมา แต่อย่างไรก็ยงัมีการกล่าวถึงปัญหา
ในทางปฏิบตัิในประเด็นขอ้ผิดพลาดของการวดัมูลค่ายุติธรรมซ่ึงเป็นปัญหาของกิจการที่เกิดจาก
ความเห็นต่างในผูร่้วมตลาดรวม รวมทั้งความไม่แน่นอนของมูลค่ายุติธรรมที่สังเกตได้จากการ
เปล่ียนแปลงในระดับราคาและส่งผลให้ต่อธุรกรรมซ้ือขายหลักทรัพย์ของกิจการก่อให้เกิด
ผลกระทบต่อคุณภาพก าไร (สภาวิชาชีพบญัชีฯ, 2552) 
 
   ในช่วงที่ผ่านมาหน่วยงานที่มีหน้าท่ีก ากบัดูการรายงานงบการเงิน ตลอดจนผูม้ีส่วนไดเ้สีย 
(Stakeholders) ของสถาบันการเงินได้สนับสนุนให้คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหว่าง
ประเทศ (International Accounting Standard Board: IASB) และคณะกรรมการมาตรฐานการบญัชี
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ของสหรัฐอเมริกา (Financial Accounting Standard Board: FASB) มีการพิจารณาทบทวนมาตรฐาน 
การบัญชีที่เกี่ยวข้องกับสถาบันการเงิน เช่น มาตรฐานการบญัชีระหว่างประเทศ ฉบบัที่ 39 เร่ือง 
การรับรู้และการวดัมูลค่าตราสารทางการเงิน (International Accounting Standard 39: Financial 
Instruments - Recognition and Measurement) และมาตรฐานการบัญชีที่ เกี่ยวข้องกับการบันทึก
บญัชีดว้ยมูลคา่ยุติธรรม (Fair Value Accounting) เป็นตน้ (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2554)  ต่อมา
เมื่อเดือนกุมภาพันธ์ พ.ศ.2543 คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีของประเทศสหรัฐอเมริกา 
(FASB) จึงได้ออกแถลงการณ์แนวคิดการบญัชีการเงิน ฉบบัที่ 7 เร่ืองการใช้ขอ้มูลกระแสเงินสด 
และมูลค่าปัจจุบนัในการวดัค่าทางบญัชี ซ่ึงปรากฏว่ามีการก าหนดความหมายของ มูลค่ายุติธรรม  
เชน่เดียวกนั โดยกล่าวว่ามูลค่ายุติธรรมเป็นจ านวนเงินที่ไดร้ับจากการขาย หรือจ านวนเงินที่จ่ายไป
เพ่ือซ้ือสินทรัพยใ์นขณะใดขณะหน่ึง หรือจ านวนเงนิที่จ่ายช าระหน้ีในขณะนั้น โดยผูท้ ารายการทั้ง
สองฝ่ายจะมีความเต็มใจ ไม่ไดถู้กบงัคบัท่ีจะใชร้าคาท่ีตกลงกนั โดยตน้ทุนของการท ารายการไม่ถือ
เป็นส่วนหน่ึงของมูลค่ายุติธรรม ซ่ึงจะเห็นว่ามีความคลา้ยคลึงกันกับที่กล่าวมาขา้งตน้ ต่อมาใน
เดือนกนัยายน ปี ค.ศ. 2006 (พ.ศ.2549) คณะกรรมการฯ (FASB) ไดอ้อกมาตรฐานการบญัชี ฉบบัที่ 
157 เร่ือง การวัดมูลค่ายุติธรรม (Fair Value Measurement) ถือเป็นครั้ งแรกของการก าหนด
มาตรฐานการบญัชี ส าหรับการวดัมูลค่ายุติธรรม และไดม้ีการปรับค านิยามให้เหมือนกบัค านิยามที่
ก าหนดโดยคณะกรรมการมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ (IASB) (สุรกิจ       
วงศค์  าปีน, 2553) ในส่วนของประเทศไทย ได้ประกาศใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 
13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (TFRS 13) เป็นครั้ งแรกโดยให้เร่ิมใชห้ลงัวนัที ่1 มกราคม พ.ศ.2558 
เป็นตน้ไป ซ่ึงอา้งอิงตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิระหว่างประเทศ ฉบบัที่ 13 เร่ือง การวดั
มูลค่ายุติธรรม (ศิลปพร ศรีจัน่เพชร, 2559) และไดม้ีการปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบบัท่ี 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) โดยให้เร่ิมใชห้ลงัวนัที่ 1 มกราคม 2561 เป็น
ตน้ไป   
 
 ความหมายของค าว่า “มูลค่ายุติธรรม” ตามที่ก าหนดไวม้าตรฐานการรายงานทางการเงิน
ฉบบัท่ี 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) กล่าวว่า “ เป็นมูลค่าท่ีจะไดร้ับจากการขาย
สินทรัพยห์รือจะจ่ายเพ่ือโอนหน้ีสินในรายการที่จะเกิดขึ้นในสภาพปกติ ระหว่างผูม้ีส่วนร่วมใน
ตลาด ณ วนัที่วดัมูลคา่” (สภาวิชาชีพบญัชี, 2560, น. 5) จากความดงักล่าวจะเห็นว่าแนวคิดของการ
ก าหนดมูลค่ายุติธรรม เป็นแนวคิดราคาออก (Exit Price Concept) (Tweedie อ้างถึงใน สุรกิจ        
ค  าวงศ์ปีน, 2553) โดยมีขอ้สมมติว่าการซ้ือขายสินทรัพย ์หรือการจ่ายเพ่ือโอนหน้ีสิน เป็นรายการ
ธุรกิจท่ีเกิดขึ้นในตลาดที่ให้ประโยชน์มากทีสุ่ดที่ท าให้กิจการไดร้ับเงินจากการขายสินทรัพยม์าก
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ท่ีสุดหรือจ่ายโอนช าระหน้ีในจ านวนน้อยท่ีสุด ซ่ึงตอ้งเป็นตลาดท่ีผูข้ายและผูซ้ื้อเขา้ถึงได้ และผูม้ี
ส่วนร่วมตลาดซ่ึงหมายถึงผูซ้ื้อและผูข้ายจะตอ้งใช้มูลค่ายุติธรรม เมือ่ตอ้งการจะก าหนดราคาของ
สินทรัพยห์รือหน้ีสิน (สุรกิจ ค  าวงศปี์น, 2553) จากความหมายและขอ้สมมติดงักล่าว มูลค่ายุติธรรม  
จะเกี่ยวขอ้งกับองคป์ระกอบด้านผูซ้ื้อและผูข้ายท่ีมีส่วนรวมในตลาดในสภาพของตลาดปกติ สรุป
ไดด้งัน้ี 
  1) เป็นการก าหนดมูลค่าในสภาพปกติ หมายถึง การซ้ือสินทรัพยห์รือการจ่ายโอน
หน้ีสิน เป็นรายการทางธุรกิจที่ไม่ได้เกิดขึ้นจากเหตุการณ์การเลิกกิจการ หรืออยู่ภายใตส้ภาพการ
ถูกบงัคบั  
 2) ผูมี้ส่วนร่วมในตลาด หมายถึง ผูซ้ื้อและผูข้ายในตลาดจะตอ้งมีความตอ้งการใน
การใช้มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยใ์นการวดัมูลค่าเพ่ือซ้ือหรือโอน โดยมีความเป็นอิสระต่อกัน มี
ขอ้มลูเพียงพอทีจ่ะท าการตดัสินใจ สามารถและเต็มใจท่ีเขา้สู่รายการส าหรับสินทรัพยห์รือหน้ีสิน
นั้นๆ   
 3) ตลาดท่ีผูซ้ื้อและผูข้ายจะท าการรายการทางธุรกิจ ตอ้งเป็นตลาดที่ให้ประโยชน์
มากทีสุ่ดภายหลงัจากที่ไดพ้ิจารณาตน้ทุนของรายการธุรกิจ และตน้ทุนของการขนส่ง 
 
 2.1.2 หลักการวดัมลูค่ายุติธรรม  
 
 การวดัมูลค่ายุติธรรมจะรวมถึงสินทรัพยท์างการเงิน เช่น เงินลงทุนในตราสารหน้ี และ
สินทรัพยท์ี่มิใช่สินทรัพยท์างการเงิน เช่น ที่ดิน เป็นตน้ โดยอา้งอิงจากราคาซ้ือขายในตลาด ที่มีการ
ซ้ือและการขายไดค้ล่องคล่อง ราคาตลาดนั้นตอ้งสามารถให้ขอ้มลูไดเ้พียงพอ ซ้ือขายไดค้ล่อง และ
สามารถเช่ือถือได้ และยุติธรรมกบัทั้งสองฝ่าย คือ ทั้งฝ่ายผูข้ายและผูซ้ื้อ ซ่ึงทั้งสองตอ้งพร้อมใจกับ
จะซ้ือจะขายด้วยราคาท่ีพอใจทั้งสองฝ่าย (สุรกิจ วงศ์ค  าปี, 2553) ทั้งน้ี การวดัมูลค่ายุติธรรมน้ีจะ
น ามาถือปฏิบัติทั้ งในกรณีการวดัมูลค่าเมื่อเร่ิมแรก (Initial Measurement) และการวดัมูลค่าใน
ภายหลัง (Subsequent Measurement) ตามที่มาตรฐานการบญัชีอ่ืนก าหนด แนวคิดเกี่ยวกับมูลค่า
ยุติธรรมน้ีจึงมีความส าคัญมากเน่ืองจากการถือหุ้นสามัญของบริษัทในรูปของเงินลงทุนจะตอ้ง
รายงานในงบแสดงฐานะการเงินจ าเป็นตอ้งแสดงราคาตามบัญชี ณ วนัส้ินงวดบัญชีด้วยมูลค่า
ยุติธรรม    
 
 ทวี ทวีแสงสกุลไทย (2561) ได้กล่าวถึงปัจจัยที่ผูใ้ช้งบการเงินต้องค านึงถึงเมื่อกิจการ
จะตอ้งวดัมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยห์รือหน้ีสิน เพ่ือให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ของการวดัมูลค่า
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ยุติธรรม (Fair Value) ที่ก าหนดไวใ้นมาตรฐานในกรณีที่ไม่มีตลาดหลัก ซ่ึงจะตอ้งเป็นตลาดที่
สามารถให้ขอ้สมมติในการก าหนดราคามูลค่ายุติธรรมและตอ้งเป็นตลาดท่ีผูซ้ื้อหรือผูข้ายซ่ึงทั้ง
สองฝ่ายคาดว่าจะไดมู้ลค่าท่ีสูงสุด เช่น ผูข้ายจะสามารถไดผ้ลประโยชน์มากทีสุ่ด ผูซ้ื้อหรือโอนจ่าย
ช าระหน้ีไดน้อ้ยที่สุด ส่วนสินทรัพยท่ี์ไดม้าจากการซ้ือขายตอ้งค านึงถึงการใชง้านของสินทรัพยน์ั้น
ดว้ยว่าเม่ือซ้ือมาแลว้จะได้รับประโยชน์สูงสุดหรือไม่ และมีค่าใช้จ่ายในการท ารายการน้อยที่สุด 
(Most Advantageous Market) และทางด้าน FASB ได้กล่าวถึงการวดัมูลค่ายุติธรรมในแม่บทการ
บญัชี ฉบบัที่ 7 ของประเทศสหรัฐอเมริกา มีวตัถุประสงค์ให้ใช้กระแสเงินสดเป็นเกณฑ์ในการ    
วดัมูลค่ายุติธรรมเป็นเกณฑ์ในการวดัมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน โดยมีอยู่ 3 ประเด็น 
คือ  
 1) แนะน าให้กิจการใช้วิธีกระแสเงินสดท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น โดยมีเทคนิคการวดั
กระแสเงนิสดในอนาคตให้เป็นปัจจุบนั เพ่ือใชใ้นการประมาณมูลค่ายุติธรรมในแต่ละช่วง    
 2) จะเป็นการใช้มูลค่ายุติธรรมของปัจจุบันเป็นตัวแทนรายการราคาของมูลค่า
ยุติธรรมในการรับรู้รายการเมือ่เร่ิมแรก และยงัสามารถใชเ้ป็นการวดัมูลคา่ยตุิธรรมในปัจจุบนัไดใ้น
ระยะเวลาถดัไป 
 3) การวดัมูลค่าของหน้ีสิน จะเป็นตวัก าหนดถึงสถานะภาพของกิจการ ว่ากิจการมี
ความสามารถในการช าระหน้ีได้ ซ่ึงแสดงให้เห็นถึงสภาพคล่องในการช าระหน้ี (สุรกิจ วงศค์  าปีน, 
2553) 
 
 นอกจากน้ี สุรกิจ วงศค์  าปีน (2553) ยงัได้อธิบายสรุปในเร่ืองเดียวกนัน้ีว่าในการวดัมูลค่า
ยุติธรรมจ าเป็นต้องมีการวดัที่มีความสม ่าเสมอ (Consistency) และสามารถเปรียบเทียบกันได้ 
(Comparability) เพื่อให้การวดัมูลค่ายุติธรรมมีความสม ่าเสมอ (Consistency) และเปรียบเทียบกัน
ได้มากขึ้นโดยอ้างอิงจากทางสภาวิชาชีพบัญชี ซ่ึงก าหนดล าดับข้อมูลที่น ามาใช้ประกอบการ
ค านวณมูลค่ายุติธรรมตามเทคนิคการวดัมูลค่ายุติธรรมไว ้3 ล าดับตามลกัษณะข้อมูลที่น ามาใช้  
ดงัน้ี 
 Level 1 (Level 1 Inputs) เป็นระดับที่ส าคญัมากที่สุด หรือเป็นอันดับแรก และเช่ือถือได้
มากที่สุด โดยการอา้งอิงราคาเสนอซ้ือขายในตลาดที่มีสภาพคล่องส าหรับสินทรัพยแ์ละหน้ีสินที่มี
ลกัษณะเหมือนกัน สามารถสังเกตได ้โดยไม่ตอ้งปรับปรุง และสถาบนัการเงินสามารถเขา้ถึงได ้ณ 
วนัที่วดัมูลค่า และหากไม่มีขอ้มูลดงักล่าว จึงใช ้
 Level 2 (Level 2 Inputs) ซ่ึงอ้างอิงวิธีเปรียบเทียบได้จากตลาด (Observable Inputs) ซ่ึง
นอกเหนือ จากราคาเสนอซ้ือขายตามระดับ 1 (Level 1) ไม่ใช่ตลาดซ้ือขายคล่อง หรือขอ้มูลอ่ืนที่
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สังเกตไดจ้ากตลาด ไม่ว่าทั้งทางตรงหรือทางออ้ม เช่น ราคาเสนอซ้ือขายของสินทรัพยห์รือหน้ีสิน
ทีมี่ลกัษณะเหมือนกนั แต่อยู่ในตลาดที่ไม่ใช่ตลาดซ้ือขายคล่อง ในกรณีที่ไม่มีขอ้มูลเปรียบเทียบจึง
ใช ้ 
 Level 3 (Level 3 Inputs) เป็นขอ้มูลที่ไม่สามารถน าข้อมูลมาเปรียบเทียบหรือสังเกตจาก
ตลาดได ้ซ่ึงสถาบนัการเงินควรใชข้อ้มูลดงักล่าวให้นอ้ยที่สุด และควรใชเ้มื่อไม่สามารถหาขอ้มูลที่
เกี่ยวขอ้งซ่ึงสามารถสังเกตจากตลาดได ้  
 
 ทั้งน้ี ในกรณีที่กิจการใชข้อ้มูลทั้งท่ีสามารถสังเกตได้และไม่สามารถสังเกตได้จากตลาด
เพื่อใช้ในการประเมินมูลค่ายุติธรรม ควรพิจารณาจัดล าดับการวดัมูลค่ายุติธรรมว่าเป็นระดับ 2 
(Level 2) หรือระดับ 3 (Level 3) จากระดับความมีนัยส าคัญ (Significance) ของการใช้ข้อมูล
ลกัษณะดงักล่าวต่อมูลค่ายุติธรรม 
 
 มาตรฐานการายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) ยงั
ไดใ้ห้แนวทางในการวดัมูลค่ายุติธรรมจะเป็นการประเมินรายการท่ีเกิดขึ้นในราคาปกติในการขาย
สินทรัพยห์รือการโอนเพ่ือจ่ายช าระหน้ีสิน สามารถใชว้ิธีการทีห่ลากหลายขึ้นอยู่กบัความเหมาะสม 
หากแต่หลกัการของผูร่้วมตลาดยงัคงตอ้งค านึงถึงในการประเมินมูลค่าตลาด ดงันั้น ในการวดัมูลค่า
ยตุิธรรมกิจการตอ้งก าหนดรายการดงัต่อไปน้ี 
 1) ลกัษณะของสินทรัพยห์รือหน้ีสินท่ีจะตอ้งการน ามาใช้วดัมูลค่ายุติธรรมและ
ตอ้งเป็นหน่วยเดียวกบัทางบญัชี เช่น ลกัษณะท าเลท่ีตั้งของสินทรัพย ์เป็นตน้ 
 2) ลกัษณะธุรกรรม จะอา้งอิงราคาจากธุรกรรมในตลาดหลกั (Principal Market) 
ซ่ึงเป็นตลาดที่มีการท าธุรกรรมมากที่สุด และเป็นตลาดที่สถาบนัการเงินสามารถเขา้ถึงได้มากที่สุด 
ทั้งน้ี ในกรณีท่ีไม่มีตลาดหลกั ให้กิจการอา้งอิงถึงราคาจากตลาดที่ให้ผลตอบแทนสูงสุดแทน  
 3) ลกัษณะผูร่้วมตลาด ส่ิงท่ีตอ้งอา้งอิงจากการสมมุติฐานท่ีผูเ้ล่นในตลาด สามารถ
ทีจ่ะพิจารณาการใชข้อ้มูลในการวดัมูลค่ายุติธรรมเพื่อให้ไดผ้ลประโยชน์เชิงเศรษฐกิจสูงสุด  
 4) ลักษณะราคา กิจการควรอ้างอิงจากราคาตลาดหลักหรือตลาดรองที่มี
ประสิทธิภาพแลว้แต่กรณี โดยไม่ตอ้งท าการปรับปรุงตน้ทุนของการท ารายการ (Transaction Cost) 
เน่ืองจากตน้ทุนดังกล่าว ไม่ไดเ้กิดจากลกัษณะสินทรัพยห์รือหน้ีสินท่ีจะตอ้งน ามาเพ่ือใช้วดัมูลค่า
ยุติธรรม แต่จะขึ้นอยู่กบัลกัษณะการท าธุรกรรมเป็นหลกั ซ่ึงสภาวิชาชีพบญัชีฯ ก าหนดให้บนัทึก
ตามมาตรฐานการบัญชีอ่ืนที่เกี่ยวข้อง  และการวดัมูลค่ายุติธรรมในส่วนของต้นทุนของการท า
รายการจะไม่รวมถึงต้นทุนการขนส่ง (Transportation cost) ที่เกิดจากลักษณะสินทรัพย ์ดังนั้ น 
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กิจการจึงต้องควรน าต้นทุนดังกล่าวมาพิจารณาปรับเพื่อใช้ค  านวณมูลค่ายุติธรรมด้วย (สุรกิจ       
วงศค์  าปีน, 2553) 
 
 อย่างไรก็ตาม มาตรฐานการายงานทางการเงิน ฉบบัขา้งตน้ยงัไดแ้นะน าวิธีการก าหนดให้
กิจการสามารถเลือกพจิารณาการน าเทคนิคต่างๆ มาใชใ้นการวดัมูลค่ายุติธรรมตามความเหมาะสม 
และความเพียงพอของการใช้ขอ้มูล โดยจะอา้งอิงจากขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งกัน สามารถสังเกตได้จาก
ตลาด (Relevant Observable Inputs) เป็นหลกัและอา้งอิงจากขอ้มูลที่ไม่สามารถสังเกตไดจ้ากตลาด 
(Unobservable Inputs) ให้น้อยที่สุด โดยให้กิจการสามารถเลือกใช้ขอ้มูลที่สอดคลอ้งกับลกัษณะ
สินทรัพย์ห รือการโอนจ่ ายช าระห น้ี สิน  ซ่ึ งผู ้ร่วมตลาด (Market Participant) จะน ามาใช้
ประกอบการท าธุรกรรมส าหรับสินทรัพยห์รือหน้ีสินดังกล่าว และไม่ควรปรับเพ่ิมหรือลดมูลค่า
สินทรัพยห์รือหน้ีสินด้วยปัจจยัที่ไม่เกี่ยวขอ้งกบัลกัษณะของสินทรัพยห์รือหน้ีสิน (Characteristic 
of the Asset or Liability) เทคนิคการวดัมูลค่ายุติธรรมท่ีมีการใชอ้ย่างแพร่หลายสามารถแบ่งไดเ้ป็น 
3 วิธี ดงัน้ี 
 1) วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด (Market Approach) เป็นวิ ธีที่ค  านวณหามูลค่า
ยตุิธรรม โดยอา้งอิงจากราคาหรือขอ้มูลอ่ืนท่ีเกี่ยวขอ้งของสินทรัพยห์รือหน้ีสินที่มีลกัษณะเหมือน
หรือคลา้ยคลึงกนัในตลาด เช่น วิธี Matrix Pricing ส าหรับตราสารหน้ี เป็นตน้ 
 2) วิธีตน้ทุน (Cost Approach) เป็นวิธีที่ค  านวณหามูลค่ายุติธรรมที่มกัใช้ส าหรับ
สินทรัพยท์ี่มีตวัตน (Tangible Asset) โดยสามารถค านวณได้จากมูลค่าต้นทุนที่สถาบันการเงิน
จ าเป็นต้องใช้เพื่อทดแทน สินทรัพย์ที่มีศกัยภาพเทียบเท่ากับศักยภาพปัจจุบันของสินทรัพย์ที่
ประสงคจ์ะวดัมูลค่า เช่น วิธี Depreciated Replacement Cost 
 3) วิธีรายได ้(Income Approach) เป็นวิธีที่ค  านวณหามูลค่ายุติธรรม จากการคิดลด
มูลค่ากระแสเงินสด หรือ รายได้ ค่าใช้จ่ายที่คาดว่าจะเกิดในอนาคตเป็นมูลค่ าปัจจุบัน เช่น 
แบบจ าลองที่ใช้ในการค านวณตราสารอนุพันธ์ประเภท Option (เช่น Black-Scholes-Merton 
Formula, Binomial Model) วิธี Multi Period Excess Earning ซ่ึงใช้ส าหรับกรณีสินทรัพย์ที่ไม่มี
ตวัตน (Intangible Asset) เช่น เทคโนโลยี (Technology) หรือ วิธีการคิดลดเพื่อหามูลค่าปัจจุบัน
แบบ Present Value Technique เป็นตน้ 
 
 จากหลกัการและวิธีการขา้งต้น จึงกล่าวได้ว่ามาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับน้ีมี
ลกัษณะเป็น Principle-Based และอา้งอิงการใช้ดุลยพินิจของผูบ้ริหารค่อนขา้งมาก ทั้งน้ีผลกระทบ
ท่ีอาจเกิดขึ้นจะอา้งอิงจากปริมาณ ลกัษณะรายการ และธุรกรรมทีก่ิจการถือหรือมีไว ้เพือ่ใชว้ดัดว้ย
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มูลค่ายุติธรรม ตลอดจนความซับซ้อนและลักษณะข้อมูลที่ใช้ในการวดัมูลค่ารายการนั้นๆ การ
เตรียมพร้อมส าหรับการน ามาตรฐานฯ มาใช้ในทางปฏิบตัิ กิจการจึงควรเตรียมความพร้อมทั้งใน
ด้านนโยบายและระบบการบัญชี ข้อมูลที่เกี่ยวข้อง ทั้งน้ีเพื่อให้มั่นใจว่ามีขั้นตอนการวดัมูลค่า
ยุติธรรม และการรายงานข้อมูลที่เหมาะสมสามารถรองรับการท าธุรกรรมและการจัดประเภท
รายการในงบแสดงฐานะทางการเงินของกิจการไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ นอกจากน้ี ผูใ้ชง้บการเงิน
ควรศึกษาและท าความเข้าใจเหตุผล วิธีการและข้อมูลอ่ืนที่ใช้ในการวดัมูลค่ายุติธรรม เพื่อการ
ตดัสินใจและการเปรียบเทียบกบังบการเงินอ่ืนต่อไป   
 
 2.1.3 การเปิดเผยข้อมูลการวัดมูลค่ายุติธรรม 
 
 การเปิดเผยขอ้มูลการวดัมูลค่ายุติธรรมตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 13 
เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) ทางสภาวิชาชีพบัญชีฯ ได้ก าหนดรายละเอียดการ
เปิดเผยขอ้มูลการวดัมูลค่ายุติธรรม กล่าวโดยสรุปได ้ดงัน้ี 
 1) กิจการตอ้งเปิดเผยขอ้มูลที่ช่วยให้ผูใ้ช้งบการเงินสามารถประเมินทั้งสองเร่ือง
ดงัต่อไปน้ีได ้คือ เทคนิคการประเมินมูลค่าและขอ้มูลที่น ามาใช้ในการพฒันาการวดัมูลค่าเหล่านั้น
ส าหรับสินทรัพยแ์ละหน้ีสินที่มีการวดัมูลค่ายุติธรรมภายหลงัการรับรู้เร่ิมแรกในงบแสดงฐานะ
การเงินทั้งท่ีเกิดขึ้นประจ าหรือเกิดขึ้นไม่ประจ า และผลกระทบของการวดัมูลค่าที่มีต่อก าไรหรือ
ขาดทุนหรือก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน ส าหรับงวดส าหรับการวดัมูลค่ายุติธรรมท่ีเกิดขึ้นประจ าซ่ึง
ใชข้อ้มูลที่ไม่สามารถสังเกตไดอ้ย่างมีนยัส าคญั 
  2) กิจการตอ้งพิจารณาระดบัของรายละเอียดที่จ าเป็นเพื่อให้เป็นไปตามขอ้ก าหนด
ของการเปิดเผยขอ้มูล และควรเนน้ขอ้ก าหนดต่าง ๆ  ในส่วนของการแยกหรือรวบรวมรายการแตล่ะ
ขอ้มากน้อยเพียงใด และที่ส าคัญผูใ้ช้งบการเงินต้องการข้อมูลเพื่อประเมินข้อมูลเชิงปริมาณที่
เปิดเผยหรือไม่หากการเปิดเผยขอ้มูลตามขอ้ก าหนดในมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที ่13 
เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) หรือมาตรฐานการบัญชีในฉบับอ่ืนๆ กิจการต้อง
เปิดเผยขอ้มูลที่จ าเป็นเพ่ิมเติมเพื่อให้เป็นไปตามวตัถุประสงคน์ั้น 
 3) ให้เปิดเผยการวดัมูลค่ายุติธรรม ณ วนัส้ินรอบระยะเวลารายงานส าหรับการวดั
มูลค่ายุติธรรมที่เกิดขึ้นประจ า และเกิดขึ้นไม่ประจ าและส าหรับการวดัมูลค่ายุติธรรมท่ีไม่ไดเ้กิดขึ้น
ประจ าให้เปิดเผยเหตุผลที่มีการวดัมูลค่ายุติธรรม ทั้งน้ีการวดัมูลค่ายตุิธรรมของสินทรัพยห์รือหน้ีที่
เกิดขึ้นประจ าในงบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัส้ินรอบระยะเวลารายงาน เป็นไปตามขอ้ก าหนดหรือ
ที่อนุญาตให้ปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับอ่ืน การวดัมูลค่ายุติธรรมของ
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สินทรัพยห์รือหน้ีสินท่ีไม่ได้เกิดขึ้นประจ าเป็นไปตามข้อก าหนดหรือที่อนุญาตให้ปฏิบัติตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัอ่ืนๆ ในสถานการณ์เฉพาะ  
 4) การจัดล าดับชั้นการวดัมูลค่ายุติธรรมว่าอยู่ในระดับใดของล าดับชั้นมูลค่า
ยุติธรรมส าหรับการวดัมูลค่ายุติธรรมท่ีเกิดขึ้นประจ า และเกิดขึ้นไม่ประจ า 
 5) ส าหรับสินทรัพยแ์ละหน้ีสินที่ถืออยู่ ณ วนัส้ินรอบระยะเวลารายงานที่มกีารวดั
มูลค่ายุติธรรมแบบเกิดขึ้นประจ า และจ านวนเงินท่ีมีการโอนระหว่างระดับ 1 และระดับ 2 ของ
ล าดับชั้นมูลค่ายุติธรรม พร้อมระบุเหตุผลส าหรับการโอนเหล่านั้น และนโยบายของกิจการในการ
ก าหนดว่าเมื่อใดจึงถือว่ามีการโอนระหว่างระดบัการโอนเขา้และโอนออกในแต่ละระดับตอ้งมีการ
เปิดเผยและกล่าวถึงแยกต่างหากจากกนั 
 6) ส าหรับการวดัมูลค่ายุติธรรมแบบเกิดขึ้นประจ าและเกิดขึ้นไม่ประจ าที่จัด
ประเภทในระดับ 2 และระดับ 3 ของล าดับชั้นมูลค่ายุติธรรม ค าอธิบายเทคนิคการประเมินมูลค่า 
และขอ้มูลที่ใช้ในการวดัมูลค่ายุติธรรม หากมีการเปล่ียนแปลงในเทคนิคการประเมินมูลค่า (เช่น 
การเปล่ียนจากวิธีเปรียบเทียบราคาตลาดเป็นวิธีรายไดห้รือการใชเ้ทคนิคการประเมินมูลค่าเพ่ิมเติม) 
กิจการตอ้งเปิดเผยถึงการเปล่ียนแปลงและเหตุผลของการเปล่ียนแปลง นอกจากนั้น ส าหรับการวดั
มูลคา่ยุติธรรมท่ีถูกจดัประเภทในระดับ 3 ของล าดับชั้นมูลค่ายุติธรรม กิจการตอ้งจดัให้มีขอ้มูลเชิง
ปริมาณเกี่ยวกับข้อมูลที่ไม่สามารถสังเกตได้ที่มีนัยส าคัญซ่ึงน ามาใช้ในการวดัมูลค่ายุติธรรม 
กิจการไม่จ าเป็นตอ้งจดัท าขอ้มูลเชิงปริมาณเพื่อให้ เป็นไปตามขอ้ก าหนดของการเปิดเผยขอ้มูลน้ี
หากขอ้มูลเชิงปริมาณที่ไม่สามารถสังเกตได้นั้นมิใช่ขอ้มูลซ่ึงพัฒนาโดยกิจการในการวัดมูลค่า
ยุติธรรม (เช่น เมื่อกิจการใชร้าคาจากรายการก่อนหน้าน้ีหรือใชข้อ้มูลการก าหนดราคาของบุคคลท่ี
สามโดยไม่มีการปรับปรุง) อย่างไรก็ดีเมื่อมีการเปิดเผยขอ้มูลกิจการไม่สามารถละเวน้ขอ้มูลเชิง
ปริมาณที่ไม่สามารถสังเกตได้ที่มีนัยส าคัญในการวดัมูลค่ายุติธรรมและที่สามารถหาได้อย่าง
สมเหตุสมผลโดยกิจการ 
 7) ส าหรับการวดัมูลค่ายุติธรรมท่ีเกิดขึ้นประจ าซ่ึงจัดประเภทในระดับ 3 ของ
ล าดบัชั้นมูลค่ายุติธรรม การกระทบยอดยกมาและยกไป โดยเปิดเผยการเปล่ียนแปลงใน ผลก าไร
หรือขาดทุนรวมส าหรับงวดที่รับรู้ก าไรหรือขาดทุน ผลก าไรหรือขาดทุนรวมส าหรับงวดที่รับรู้
ก าไรหรือขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนและเป็นรายการในบรรทดัใดในก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และการซ้ือ
ขาย การออกใหม่และการช าระคืน เป็นตน้ 
 8) ส าหรับการวดัมูลค่ายุติธรรมที่เกิดขึ้นประจ าท่ีจดัประเภทอยู่ในระดับ 3 ของ
ล าดบัชั้นของมูลค่ายุติธรรม จ านวนก าไรหรือขาดทุนรวมท่ีรวมในก าไรหรือขาดทุนซ่ึงเกิดจากการ
เปล่ียนแปลงก าไรหรือขาดทุนท่ียงัไม่เกิดขึ้นท่ีเกี่ยวขอ้งกบัสินทรัพยแ์ละหน้ีสินเหล่านั้นที่ถืออยู่ ณ 
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วนัส้ินรอบระยะเวลารายงาน และเป็นรายการในบรรทดัใดในก าไรหรือขาดทุนซ่ึงมีการรับรู้ผล
ก าไรหรือขาดทุนที่ยงัไม่เกิดขึ้น 
 9) ส าหรับการวดัมูลค่ายุติธรรมท่ีเกิดขึ้นประจ าและเกิดขึ้นไม่ประจ าที่จดัประเภท
อยู่ในระดับ 3 ของล าดับชั้นของมูลค่ายุติธรรม ค าอธิบายขั้นตอนการประเมินมูลค่าท่ีกิจการใช ้
(ตวัอย่างเช่น กิจการมีการก าหนดนโยบายและวิธีการประเมินมลูค่าอย่างไร และการวิเคราะห์การ
เปล่ียนแปลงในมูลค่ายุติธรรมในแต่ละงวด) 
 10) ส าหรับการวดัมูลค่ายุติธรรมท่ีเกิดขึ้นประจ าและท่ีเกิดขึ้นไม่ประจ าถา้การใช้
ให้เกิดประโยชน์สูงสุดและดีที่สุดของสินทรัพยท์ี่ไม่ใช่สินทรัพยท์างการเงินแตกต่างจากการใชใ้น
ปัจจุบนักิจการตอ้งเปิดเผยว่าเหตุใดสินทรัพยท์ี่ไม่ใช่สินทรัพยท์างการเงินมีการใชใ้นลกัษณะที่ต่าง
จากการใชใ้ห้เกิดประโยชน์สูงสุดและดีที่สุด 
 11) กิจการตอ้งก าหนดประเภทที่เหมาะสมของสินทรัพย์และหน้ีสินตามเกณฑ์
ดงัต่อไปน้ี 
 11.1) ลกัษณะและคุณลกัษณะของสินทรัพยห์รือหน้ีสิน และความเส่ียง
ของสินทรัพยห์รือหน้ีสิน และ 
  11.2) การวดัมูลค่ายุติธรรมถูกจดัประเภทอยู่ในระดบัใดของล าดบัชั้นของ
มูลค่ายุติธรรมการวดัมูลค่ายุติธรรมภายในระดบั 3 ของล าดบัชั้นของมูลค่ายุติธรรม อาจจ าเป็นตอ้ง
มีการจดัจ านวนประเภทท่ีมีมากกว่าเน่ืองจากการวดัมูลค่าเหล่านั้นมีระดบัของความไม่แน่นอนและ
ตอ้งใชดุ้ลยพินิจ (Subjectivity) สูงการก าหนดประเภทท่ีเหมาะสมของสินทรัพยแ์ละหน้ี สินเพือ่การ
เปิดเผยเกี่ยวกับการวัดมูลค่ายุติธรรมเป็นการใช้ดุลยพินิจบ่อยครั้ งท่ีประเภทของสินทรัพยแ์ละ
หน้ีสินจะมีการแยกประเภทมากกว่ารายการที่แสดงในงบแสดงฐานะการเงิน อย่างไรก็ตามกิจการ
ตอ้งให้ขอ้มูลที่เพียงพอเพื่อสามารถกระทบยอดได้กับรายการที่แสดงอยู่ในงบแสดงฐานะการเงิน 
ถา้มาตรฐานการรายงานทางการเงินอ่ืนมีการระบุประเภทของสินทรัพยห์รือหน้ี สินกิจการอาจใช้
ประเภทดังกล่าวเพื่อเปิดเผยขอ้มูลตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัน้ีหากการจดัประเภท
นั้นเป็นไปตามเงื่อนไขขอ้ก าหนดในขอ้ 11.1 
  12) กิจการต้องเปิดเผยและปฏิบตัิตามนโยบายอย่างสม ่าเสมอในการก าหนดว่า
เมือ่ใดจะถือว่าการโอนระหว่างระดบัชั้นของมูลค่ายุติธรรมไดเ้กิดขึ้นตาม นโยบายเกี่ยวกบัจงัหวะ
เวลาในการรับรู้การโอนต้องเป็นแบบเดียวกันส าหรับการโอนเข้าและการโอนออกตวัอย่างของ
นโยบายในการก าหนดจงัหวะเวลาในการโอนรวมถึง วนัที่ของเหตุการณ์หรือการเปล่ียนแปลงใน
สถานการณ์อนัเป็นเหตุให้เกิดการโอน เม่ือเร่ิมตน้ของรอบระยะเวลาการรายงาน และเม่ือส้ินสุด
ของรอบระยะเวลาการรายงาน 
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  13) ถ้ากิจการตดัสินใจใช้นโยบายการบัญชีที่เป็นข้อยกเวน้ กิจการต้องเปิดเผย
ขอ้เท็จจริงนั้น 
 14) ส าหรับแต่ละประเภทของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินที่ไม่ได้วดัด้วยมูลค่ายุติธรรม
ในงบแสดงฐานะทางการเงินแต่มีการเปิดเผยมูลค่ายุติธรรม กิจการต้องเปิดเผยข้อมูลที่ก าหนด
อย่างไรก็ดีกิจการไม่ตอ้งเปิดเผยขอ้มูลเชิงปริมาณเกี่ยวกบัขอ้มูลที่ไม่สามารถสังเกตไดท้ี่มีนยัส าคญั
ที่ใชใ้นการวดัมูลค่ายุติธรรมในระดบั 3 ของล าดบัชั้นของมูลค่ายุติธรรมตามที่ก าหนดไว ้กิจการไม่
จ าเป็นตอ้งเปิดเผยขอ้มูลอ่ืนที่ก าหนดโดยมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัน้ีส าหรับสินทรัพย์
และหน้ีสินเหล่านั้น 
 15) ส าหรับหน้ีสินท่ีวดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายุติธรรมและไดร้วมการเพ่ิมความน่าเช่ือถือ
ของบุคคลที่สามซ่ึงไม่สามารถแบ่งแยกได้ผูอ้อกตราสารหน้ีต้องเปิดเผยถึงการมีอยู่ของการเพ่ิม
ความน่าเช่ือถือและระบุว่าไดม้ีการสะทอ้นในการวดัมูลค่ายุติธรรมของหน้ีสินหรือไม ่
 16) กิจการตอ้งเปิดเผยขอ้มูลเชิงปริมาณที่ก าหนดโดยมาตรฐานการรายงานทาง
การเงินฉบบัน้ีในรูปแบบตาราง เวน้แต่รูปแบบอ่ืนจะเหมาะสมมากกว่า 
          
 2.1.4 ข้อดแีละข้อเสียของการใช้วธิีมูลค่ายุตธิรรม 
 
  การบันทึกบัญ ชีในอดีตจะใช้วิ ธีราคาทุน เดิม  (Historical Cost) แต่ในปัจจุบันได้
เปล่ียนแปลงมาใช้วิธีมูลค่ายุติธรรมเพ่ือรายงานสินทรัพย์และหน้ีสินท่ีมีอยู่ ณ วนัใดวนัหน่ึง ซ่ึง
เปล่ียนแปลงไปตามแนวคิดของมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ โดยกรรมการ
มาตรฐานการบญัชีการเงิน (FASB) และ คณะกรรมการมาตรฐานการบญัชีนานาชาติ (IASC) ทั้งน้ี
เพื่อให้มาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทยสอดคลอ้งกับมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ของนานาชาติ เมือ่มีการน าการวดัมูลค่ายุติธรรมมาบงัคบัใชอ้าจเป็นเหตุแรงจูงใจให้ผูบ้ริหารมีการ
ตกแต่งก าไร เพราะเน่ืองจากการวดัมูลค่ายุติธรรมมีความส าคญัต่อการตดัสินใจของนกัลงทุนทัว่ไป  
จึงท าให้ตอ้งค านึงถึงขอ้ดีขอ้เสียของการใช้วิธีมูลค่ายุติธรรมในการด าเนินงานทางธุรกิจต่อการ
ตดัสินใจของนักลงทุน จากการศึกษาพบว่ามูลค่ายุติธรรมทางบญัชีมีขอ้ดีและขอ้เสีย (Trajkovska, 
Temjanovski, & Koleva, 2016) ดงัน้ี 
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 ขอ้ดีของการใชว้ธีิมลูค่ายุติธรรม  
 
  1) ขอ้มูลจะตอ้งทนัเวลา เน่ืองจากว่าหลกัการวดัมูลค่ายุติธรรมใช้เฉพาะขอ้มูลที่
เป็นปัจจุบนั สามารถเขา้ถึงขอ้มูลในตลาดได้รวดเร็ว มีราคาตลาดอา้งอิง มีขอ้มูลครบถว้น และการ
วดัมูลค่ายุติธรรมจะตอ้งพยายามเก็บขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งกบัสินทรัพยแ์ละหน้ีสินที่มีลกัษณะเหมือนกนั 
และเป็นประโยชน์ในเชิงขอ้มูลให้มากที่สุดเพื่อช่วยในการตดัสินใจ   
  2) ให้การประเมินมูลค่ายุติธรรมท่ีถูกตอ้ง จะช่วยเพ่ิมความแม่นย  าในการวดัมูลค่า
ยุติธรรมและประเมินผลการด าเนินงานในปัจจุบนัจากสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน โดยสามารถคาดการณ์
ไดว้่าสินทรัพยแ์ละหน้ีสินนั้น จะมีราคาเพ่ิมขึ้นหรือลดลง 
  3) ให้ขอ้มูลเพ่ิมเติมเกี่ยวกบัสินทรัพยแ์ละหน้ีสินที่เกิดจากวดัมูลค่ายุติธรรมในงบ
การเงินมากกว่าตน้ทุนในอดีต หลกัการบญัชีมูลค่ายุติธรรมจะมีการให้ขอ้มูลที่เปิดเผยมากกว่า
หลักการบญัชีด้วยวิธีอ่ืนๆ การเปิดเผยขอ้มูลโดยละเอียดนั้นจะช่วยให้นักลงทุนน ามาใช้ในการ
ตดัสินใจได้ง่าย เช่น การแสดงล าดับชั้นของการวดัมูลค่ายุติธรรม ซ่ึงนักลงทุนจะให้ความส าคญั
มากท่ีสุดคือล าดบัชั้นท่ี 1 เน่ืองจากเป็นตลาดที่มีความน่าเช่ือถือ เขา้ถึงได ้และมีขอ้มูลครบถว้น 
  4) ให้การวดัก าไรที่แทจ้ริง การบญัชีมูลค่ายุติธรรมเป็นการวดัผลกระทบต่อก าไร
หรือขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงของราคา โดยติดตามจากมูลค่าท่ีแทจ้ริงหรือโดยการประมาณ ซ่ึง
การเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นหรือลดลงของมูลค่าทรัพยสิ์นหรือหน้ีสิน จะสะทอ้นให้เห็นรายได้สุทธิท่ี
แทจ้ริง 
  5) เป็นมาตรฐานการบญัชีที่นิยมใช้กนัมากที่สุด เพราะหลกัการวดัมูลค่ายุติธรรม
จะแสดงสินทรัพยแ์ละหน้ีสินทุกประเภทอย่างถูกตอ้ง ขอ้มูลครบถว้น และเป็นประโยชน์ในความ
น่าเช่ือถือ ซ่ึงช่วยท าให้นกัลงทุนตดัสินใจง่ายขึ้นดว้ยเหตุน้ีหลกัการวดัมูลค่ายุติธรรมจึงไดร้ับความ
นิยม  
  6) เหมาะสมกับช่วงเวลาวิกฤติเศรษฐกิจ หลกัการบัญชีในอดีตจะใช้มูลค่าของ
สินทรัพย์และหน้ีสินราคาทุนเดิมตลอดทุกปี เมื่อถึงช่วงวิกฤติเศรษฐกิจราคาของสินทรัพย์และ
หน้ีสินท่ีแทจ้ริงจะลดลงหรือเพ่ิมขึ้นซ่ึงส่งผลกระทบต่อนกัลงทุน ดงันั้น การวดัมูลค่ายุติธรรมจึง
เป็นแนวทางที่สามารถใชข้อ้มูลของมูลค่าสินทรัพยแ์ละหน้ีให้เป็นปัจจุบนัซ่ึงช่วยลดความเส่ียงของ
นกัลงทุนได ้
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 ขอ้เสียของการใชว้ิธีมูลค่ายุติธรรม 
 
  1) เกิดความผนัผวนของก าไรสุทธิของกิจการบางประเภท หลักการวดัมูลค่า
ยุติธรรมยงัมีธุรกิจบางประเภทที่ไม่ไดร้ับประโยชนจ์ากมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 13 
เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) น้ี ซ่ึงหลกัการวดัมูลค่ายุติธรรมจะไม่เหมาะสมกบักลุ่ม
ธุรกิจที่มีความผนัผวน ดังนั้น กิจการบางประเภทจึงไม่สามารถน าการวดัมูลค่ายุติธรรมไปใช้ใน
กิจการได ้
  2) มีการตกแต่งงบแสดงฐานนะทางการเงินของกิจการ กรณีที่บางกิจการที่มีผล
ประกอบการลดลงหรือขาดทุนจากผลการด าเนินงานของกิจการ อาจแสดงข้อมูลเกี่ยวกับผล
ประกอบการที่ลดลงเป็นเท็จเน่ืองจากว่าหากเปิดเผยขอ้มูลที่แท้จริงแล้วนักลงทุนอาจลงทุนใน
กิจการน้อยลงและอาจท าให้กิจการเกิดความเสียหายเพ่ิมเติมมากยิ่งขึ้น จึงใชว้ิธีการตกแต่งตวัเลข
เพื่อให้นกัลงทุนเกิดความสนใจในกิจการ  
  3) ความพึงพอใจของนกัลงทุนลดลง เน่ืองจากอาจมีนกัลงทุนบางคนหรือบางกลุ่ม
ไม่ทราบว่ากิจการใช้หลักการวัดมูลค่ายุติธรรม พอตัดสินใจลงทุนในกิจการแล้วต่อมาผล
ประกอบการลดลงกิจการจ าเป็นตอ้งปรับปรุงขอ้มูลลดลงเพื่อแสดงขอ้มูลทางบญัชีเกี่ยวกบัรายได้
ลง ซ่ึงอาจสร้างความไม่พอใจแก่นกัลงทุนเน่ืองจากว่ากิจการมีการปรับรายได้ลดลงท าให้นกัลงทุน
อาจไดร้ับผลกระทบจากการลงทุนที่ไดล้งทุนไปก่อนหนา้น้ี ราคาขายของนกัลงทุนจะลดนอ้ยลงไป
ดว้ย 
  4) ให้ขอ้มูลที่เขา้ใจผิด ในบางครั้ งมูลค่าท่ีสังเกตไดข้องสินทรัพยห์รือหน้ีสินอาจก็
ไม่ได้สะทอ้นมูลค่าของสินทรัพยแ์ละหน้ีท่ีแทจ้ริง และอาจมีขอ้มูลเพ่ิมเติมจากสาเหตุอ่ืนๆ ซ่ึงเกิด
มาจากหลายปัจจัยที่อาจท าให้ตลาดเบี่ยงเบนไป เช่น นักลงทุนไร้เหตุผลในการตดัสินใจลงทุน 
กล่าวคือนกัลงทุนบางประเภทอาจไมไ่ดใ้ชเ้หตุผลประกอบการตดัสินใจลงทุนทุกครั้ ง 
  5) การใช้ราคาสินทรัพยห์รือหน้ีสินตามนโยบายของกิจการ เป็นการจดัการของ
กิจการบางประเภทที่ตอ้งมีการจดัการกบัราคาของสินทรัพยห์รือหน้ีสิน โดยอา้งอิงจากนโยบายทาง
บญัชีของผูบ้ริหาร ซ่ึงจะส่งผลท าให้ราคาของสินทรัพยห์รือหน้ีสินทั้งหมดสะทอ้นมูลค่าออกมา
มิใช่ราคาที่แทจ้ริง ท าให้ขาดความน่าเช่ือถือในสินทรัพยห์รือหน้ีสินนั้นๆ 
  6) ไม่มีการมองถึงผลการด าเนินงานในอดีตของกิจการ หลกัการวดัมูลค่ายุติธรรม
นั้นจะเป็นการวดัมูลค่าของสินทรัพย์หรือหน้ีสิน นักลงทุนทั่วไปบางส่วนอาจมองแค่ผลการ
ด าเนินงานปัจจุบนัของกิจการ ซ่ึงท าให้นักลงทุนอาจตดัสินใจลงทุนโดยพิจารณาเพียงขอ้มูลใน
ปัจจุบนั โดยไม่มีการพิจารณาถึงขอ้มูลยอ้นหลงัในอดีตของกิจการ 
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  7) การเอ้ือประโยชน์ในวิกฤติการทางเศรษฐกิจ เมื่อเกิดวิกฤติการทางเศรษฐกิจ
อาจท าให้เกิดความลังเล ไม่มีความเช่ือมันในกิจการ นักลงทุนจึงอาจตดัสินใจเลิกลงทุน ดังนั้น 
กิจการอาจเปิดเผยขอ้มูลทางบญัชีในลกัษณะเอ้ือประโยชน์แก่นักลงทุนเพื่อป้องกันมิให้นักลงทุน
ลดการลงทุนในกิจการ  
  8) สะท้อนให้เห็นถึงความส าคัญของการวดัมูลค่ายุติธรรม ขอ้ดีและข้อเสียของ
การวดัมูลค่ายุติธรรมจะแสดงให้เห็นว่ากิจการส่วนใหญ่มีการแสดงผลก าไรและขาดทุนอย่าง
เปิดเผย นักลงทุนอาจตดัสินใจเลิกลงทุนในกิจการนั้นๆ หากพบว่ามีผลก าไรลดลง แต่นักลงทุนที่
ติดตามการด าเนินงานของกิจการอย่างต่อเน่ืองอาจเข้าใจภาพรวมของกิจการและอาจตัดสินใจ
ลงทุนต่อไปได ้ 
 

2.2 แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง  
 
 2.2.1 ทฤษฎปีระสิทธิภาพตลาดทุน (Efficient Market Hypothesis) 
 
 Jansen (1978 อา้งถึงใน น่ิมนวล วิเศษสรรพ์, 2555) ได้อธิบายประสิทธิภาพตลาดทุนไวว้่า 
ประสิทธิภาพตลาดทุนขึ้นอยู่กับชุดข้อมูลที่นักลงทุนใช้ในการตัดสินใจลงทุนที่จะท าให้อัตรา
ผลตอบแทนการลงทุนทั้งหมดในตลาดหลกัทรัพยท์ีมี่ค่าเท่ากบั 0 ซ่ึงเป็นสภาวการณ์ในตลาดทุนที่
ราคาหลักทรัพยจ์ะเท่ากับราคาตลาด หมายถึงนักลงทุนสามารถรู้ราคาของหลกัทรัพยท์ี่แน่นอน 
อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยจ์ึงเท่ากบัอตัราผลตอบแทนของตลาด ในทางทฤษฎี
เศรษฐศาสตร์อธิบายว่าสถานการณ์น้ีว่าก าไรจากการเปล่ียนแปลงในระดับราคาหลกัทรัพยห์รือ
ก าไรทางเศรษฐศาสตร์เท่ากับ 0 แต่ในสภาพความเป็นจริงการลงทุนในตลาดหลักทรัพยม์ีความ
เส่ียง โดยความเส่ียงท่ีกล่าวน้ี คือการท่ีอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีเกิดขึ้นจริงแตกต่างจาก
อตัราผลตอบแทนที่คาดหวงั ความคาดหวงัของนกัลงทุนเกิดจากการใช้ขอ้มูลที่มีการรับรู้ข่าวสาร
จากการประกาศขอ้มูลต่างๆ เขา้มาในตลาด ความแตกต่างดังกล่าวจึงถือเป็นความเส่ียงจากการ
ลงทุนในหลักทรัพย ์และไม่มีโอกาสที่จะท าให้ก าไรทางเศรษฐศาสตร์ในตลาดทุนเท่ากับ 0 ใน
ระยะเวลาอนัส้ัน ดงันั้น ในการทดสอบประสิทธิภาพของตลาดทุนจ าเป็นตอ้งพิจารณาถึงความเส่ียง
ต่างๆ ที่ เกิดจากสถานการณ์ที่ ไม่แน่นอนด้วย อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนที่จะน ามา
เปรียบเทียบกบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนของตลาด ตอ้งเป็นอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน
ในหลกัทรัพยท์ี่ปรับดว้ยค่าความเส่ียงแลว้ ซ่ึงเรียกว่า “Risk-Adjusted Rate of Return”   
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 ดังนั้น ผลต่างของค่าเฉล่ียของอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยท์ั้งหมดใน
ตลาด (Rm) กับอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยใ์ดๆ (Ri) ที่ปรับด้วยความเส่ียงของ
การลงทุนในหลกัทรัพย ์ในการประเมินก าไรทางเศรษฐกิจจะสอดคลอ้งกับสถานการณ์ที่เป็นจริง
มากขึ้น การน าทฤษฎีประสิทธิภาพตลาดทุนมาใชใ้นการอธิบายปรากฏการณ์การเกิดขึ้นของราคา
หลกัทรัพย ์จึงเกี่ยวขอ้งกับการใช้ขอ้มูลหรือชุดของขอ้มูลที่มีอยู่ขณะใดขณะหน่ึงที่นักลงทุนใช้ใน
การก าหนดราคาหลกัทรัพยท์ี่คาดหวงั (E(Pi(t+1))) และเขียนเป็นสมการได ้ดงัน้ี    
   

 E(Pi(t+1))\ t ) = (Pit [I+E(ri(t+1)\ t ) 
 
โดยที ่
 

Pit = ราคาหุ้น i ณ เวลา t 

E(ri(t+1)\ t ) = อตัราผลตอบแทนที่คาดว่าจะไดร้ับจากการ
ลงทุนในหลกัทรัพย ์i ณ เวลา t+1 

 
 ในตลาดทุนที่มีประสิทธิภาพ ผลต่างของผลตอบแทนท่ีเกิดขึ้นจริงกับผลตอบแทนท่ี
คาดหวงั (อตัราผลตอบแทนท่ีไม่ปกติ) ทั้งหมดเฉล่ียจะเท่ากับ 0  โดยอตัราผลตอบแทนจากการ
ลงทุนที่ไม่ปกติอาจมีค่าเป็นบวกหรือเป็นลบ  ทั้งน้ีขึ้นอยู่กบัการตอบสนองของตลาดที่มีต่อชุดของ
ขอ้มูลที่ไดร้ับว่าจะมีผลต่อการปรับตวัของราคาหลกัทรัพยม์ากนอ้ยเพียงใด  รวมทั้งอตัราผลแทนท่ี
คาดหวงัจากการลงทุน 
 
 Ross, Wethersfield, Safe, and Jordan (2011 อา้งถึงใน ภทัรกิตติ์  เนตินิยม, 2556) ไดอ้ธิบาย
สรุปทฤษฎีประสิทธิภาพตลาดทุนไวว้่า เป็นทฤษฎีที่พฒันามาจากการแข่งขนัแบบเสรีในตลาดทุน
นิยม ซ่ึงเป็นการแข่งขนัที่ใชร้าคาตลาดเป็นตวัผลกัดันการจดัสรรทรัพยากรต่างๆ ในตลาด ดังนั้น
หากตลาดทุนมีการจดัสรรเงินลงทุนให้เป็นไปตามกลไกลของราคาตลาดตามอุประสงค์อุปทาน 
ราคาหุ้นก็จะเป็นราคาที่สะท้อนมูลค่าที่แท้จริง (Intrinsic Value) ของหลักทรัพย์ ทฤษฎีตลาด
ประสิทธิภาพ จึงตั้งบนสมมุติฐานดงัน้ี 
 1) มีจ านวนผูซ้ื้อ ผูข้ายมาก มากรายจนสามารถมีอิทธิผลท าให้ไม่มีผูใ้ดสามารถ
ก าหนดราคาในตลาดหลกัทรัพยไ์ด ้หมายถึง การเป็นตลาดที่มีการแข่งขนัสมบูรณ์ 
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 2) พ้ืนฐานในการประเมินมูลค่าหุ้นของผูล้งทุนต่างๆ มีความแตกต่างกนั โดยจะ
อาศยัความน่าจะเป็น (Probability Distribution) ในการพิจารณาอตัราผลตอบแทน  
 3)  ผู ้ซ้ือและผูข้ายในตลาดหลักทรัพย์มีความเกี่ยวข้องกับราคาและสามารถ
รับทราบขอ้มูลข่าวสารต่างๆของหุ้นอย่างสมบูรณ์ (Perfect Knowledge) เป็นตลาดที่มีความสม
สมบูรณ์ของขอ้มูลและเพียงพอ 
 4) ผูล้งทุนจะลงทุนในตลาดที่คาดว่าจะเกิดประโยชนสู์งสุดในระดบัราคาที่มีความ
เส่ียงในระดบัหน่ึงท่ีคาดว่าให้ผลตอบแทนสูงสุด 
 
 จากลกัษณะประสิทธิภาพตลาดทุนที่กล่าวมาแลว้ คณะกรรมการหลักทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพยท์ัว่โลก จึงยึดแนวทางก ากบัดูแลตลาดทุนให้เป็นตลาดที่มีประสิทธิภาพ ซ่ึงเป็นไปตาม
กลไกลการแข่งขันในตลาดที่มีระบบการแข่งขนัแบบเสรี ซ่ึงการแข่งขนัจะใช้ราคาตลาดเป็นตัว
ผลกัดนัการจดัสรรทรัพยากรต่างๆ ที่มีอยู่ในระบบเศรษฐกิจ และเปล่ียนแปลงเป็นไปตามอุประสงค์
และอุปทาน นอกจากน้ีในสถานการณ์จริงของตลาดทุนอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนจะแตกต่าง
กนัโดยขึ้นอยู่กบัระดบัความเส่ียงของหลกัทรัพย ์ในการเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนของตลาดกบั
อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ที่มีปัจจัยความเส่ียงต่างกัน ต้องมีการปรับอัตราเส่ียงของ
หลกัทรัพยด์้วย (น่ิมนวล เขียวรัตน์, 2539) ซ่ึงผลตอบแทนท่ีจะได้รับจากตลาดหลกัทรัพยน้ี์จะเป็น
ผลตอบแทนที่ไดร้ับการปรับความเส่ียงแลว้ 
 
 Fama (1970 อา้งถึงใน น่ิมนวล วิเศษสรรพ,์ 2555) ได้อธิบายถึงตลาดทุนที่มีประสิทธิภาพ
ไวว้่าราคาในตลาดหลกัทรัพยเ์ป็นราคาท่ีก าหนดขึ้นจากขอ้มูลที่นกัลงทุนไดร้ับ โดยไดอ้ธิบายสรุป
ลกัษณะของตลาดทุน เป็น 3 ระดบั ดงัน้ี 
 1) ตลาดหลักทรัพย์ที่มีประสิทธิภาพต ่า (The Weakly Efficient Market) เป็น
สมมติฐานตลาดทุนที่มีประสิทธิภาพต ่า ซ่ึงราคาในปัจจุบนัเป็นราคาท่ีสะทอ้นราคาในอดีต ซ่ึงนัก
ลงทุนสามารถใชข้อ้มูลของราคาหุ้นในอดีตมาเป็นตวัวิเคราะห์เพื่อก าหนดราคาหุ้นในอนาคตเพื่อ
ประกอบการตดัสินใจลงทุนได ้
 2) ตลาดหลักทรัพย์ที่มีประสิทธิภาพระดับปานกลาง (Semi-Strong Efficient 
Market) เป็นสมมติฐานที่ว่าราคาหุ้นปัจจุบนัจะเป็นตวัสะทอ้นของขอ้มูลข่าวสารที่นกัลงทุนไดร้ับ
จากตลาด ซ่ึงนักลงทุนสามารถรับรู้ได้จากรายงานทางการเงินของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ ซ่ึงเป็นภาระของนักลงทุนทั้ งหลายท่ีต้องศึกษารายงานงบการเงินที่มีการเปิดเผย
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โดยทั่วไปที่นักลงทุนทุกคนสามารถเข้าถึงได้ เพื่อประกอบการตัดสินใจในการลงทุน โดยการ
คาดการณ์ราคาหุ้นในอนาคต และตดัสินใจลงทุน 
 3) ตลาดหลักทรัพย์ที่มีประสิทธิภาพสูง (The Strongly Efficient Market) เป็น
สมมติฐานท่ีตั้งอยู่บนหลกัพ้ืนฐานในการรับรู้ขอ้มูลข่าวสารดา้นราคาหุ้นปริมาณการซ้ือขายในอดีต 
หรือขอ้มูลต่างๆ ท่ีมีการประกาศออกมา และรวมถึงขอ้มูลทุกประเภท ซ่ึงบรรดาขอ้มูลเหล่าน้ีจะ
เป็นตวัสะทอ้นราคาของตลาดหลกัทรัพยใ์นปัจจุบนั  
 
 จากสมมติฐานของตลาดทุนที่กล่าวมาท าให้ทราบว่าการก าหนดประสิทธิภาพของตลาด
หลกัทรัพยว์่าเป็นตลาดที่มีประสิทธิภาพอยู่ในระดับใด จะเกี่ยวขอ้งกับราคาตลาดของหลกัทรัพย ์  
การเปิดเผย และการรับรู้ขอ้มูลข่าวสารของนักลงทุน ณ ช่วงเวลาหน่ึง ซ่ึงในตลาดหลกัทรัพยท์ี่มี
ประสิทธิภาพต ่าจะเป็นการใช้ราคาอดีตเป็นตวัสะท้อนราคาปัจจุบนั ตลาดที่มีประสิทธิภาพปาน
กลางเป็นการใชข้อ้มูลข่าวสารในปัจจุบันโดยพิจารณาจากขอ้มูลของบริษทัเจ้าของหลกัทรัพย ์ที่
รายงานในงบการเงิน เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุน  ราคาอนาคตและตลาดที่มี
ประสิทธิภาพสูงจะตั้งอยู่บนพ้ืนฐานการรับรู้ข่าวสารทั้งหมดในตลาดหลกัทรัพย ์
 
 2.2.2 ทฤษฎกีารส่งสัญญาณ (Signaling Theory) 
 
 เป็นทฤษฎีที่กล่าวถึงพฤติกรรมการให้ขอ้มูลข่าวสารของบริษทัหรือผูถื้อหุ้นรายใหญ่ที่จะ
ส่งสัญญาณให้กบัผูถื้อหุ้นรายย่อย โดยคาดหวงัว่าอาจจะน าไปสู่การปรับระดบัราคาของหลกัทรัพย ์  
ในเร่ืองน้ี ธกานต ์ชาติวงค ์(2560) ไดอ้ธิบายทฤษฎีการส่งสัญญาณ (Signaling Theory) ของ Spence 
(1973) ว่าผูบ้ริหารของบริษทัจดทะเบียนยอ่มมีขอ้มูลข่าวสารมากกว่าผูล้งทุน การให้ขอ้มูลข่าวสาร
โดยผ่านงบการเงินซ่ึงมุ่งเน้นเฉพาะขอ้มูลทางการเงินเท่านั้นอาจไม่เพียงพอท่ีจะสร้างความมัน่ใจ
และจูงใจให้นักลงทุนตัดสินใจลงทุนในหลกัทรัพย์ของบริษัท ซ่ึงการลงทุนในหลักทรัพยข์อง
บริษทัจากนกัลงทุนภายนอกจะมีผลโดยตรงต่อโครงสร้างเงินทุนของบริษทั ดังนั้นจึงตอ้งการส่ง
สัญญาณให้ผูล้งทุนรู้ว่าฝ่ายบริหารของบริษทัมีความสามารถในการสร้างผลตอบแทนที่ดีให้กบันัก
ลงทุนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ เช่น บริษทัอาจส่งสัญญาณจากการก่อหน้ีเพื่อเพ่ิมสัดส่วนของหน้ีใน
โครงสร้างเงินทุนให้สูงขึ้น เพื่อแสดงให้นกัลงทุนเห็นว่าการก่อหน้ีดงักล่าวจะท าให้ความสามารถ
ในการท าก าไรของบริษทัสูงขึ้นอย่างมาก โดยบริษทัมีแผนการลงทุนขยายกิจการที่สถาบนัการเงิน
มีความมัน่ใจในการช าระหน้ีและดอกเบ้ีย ซ่ึงส่งผลต่อดีต่ออตัราผลตอบแทนในอนาคตให้กับนัก
ลงทุน การส่งสัญญาณดว้ยการก่อหน้ีจึงเป็นสัญญาณที่มีความน่าเช่ือถือ เป็นตน้  
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 นอกจากน้ี มีนักวิชาการจ านวนมากที่น าทฤษฎีการส่งสัญญาณมาใช้ในการอธิบาย
ปรากฏการณ์ท่ีเกิดขึ้นในตลาดหลักทรัพยไ์ด้เป็นอย่างดี เช่น Zheng amd Stangeland (2007) ได้
อธิบายสรุปขอ้คน้พบที่ได้จากศึกษาว่า บริษทัที่ดีจะสามารถออกจ าหน่ายหุ้นเพื่อเพ่ิมทุนได้อีกใน
ภายหลงั หลงัจากที่หุ้นของบริษทัไดเ้ร่ิมท าการซ้ือขายแลว้ ซ่ึงเป็นความสัมพนัธ์ในทางลบระหว่าง
ราคาหุ้นกับคุณภาพของบริษัท เน่ืองจากราคาหุ้นที่ บริษัทน าเสนอขายครั้ งแรก (Initial Price 
Offering: IPOs) ในราคาที่ต ่ากว่ามูลค่า ที่แทจ้ริงจะเป็นตวัส่งสัญญาณให้กบันักลงทุนทราบถึงขีด
ความสามารถของบริษัทในอนาคต นอกจากน้ียงัพบว่าราคาหุ้นของบริษัทจะลดลงเมื่อมีการ
ประกาศเพ่ิมทุน ประกอบกบัการซ้ือหุ้นคืนในราคาท่ีสูงจะมีความสัมพนัธ์กบัการเพ่ิมขึ้นของก าไร
และท าให้คุณภาพของสินทรัพยด์ีขึ้นในปีที่มีการซ้ือหุ้นคืน โดยเฉพาะอย่างยิ่งบริษทัท่ีซ้ือขายหุ้น 
ในตลาดหลกัทรัพย ์นั้นแสดงให้เห็นว่าผูบ้ริหารของ Bank Holding Company ซ่ึงมีขอ้มูลเกี่ยวกับ
ความคาดหวงัในการท าก าไรจากการซ้ือหุ้นคืนของผูถื้อหุ้น ก าลงัส่งสัญญาณเขา้ไปในตลาดเพื่อ
แสดงให้นกัลงทุน เห็นถึงการเพ่ิมขึ้นของผลการด าเนินงาน และเลือกใช ้วิธีเขา้ท าการซ้ือหุ้นคืนเม่ือ
สถานะกระแสเงินสดอยู่ใน ระดับดีหากเปรียบเทียบกับโอกาสในการท าก าไรจาก การลงทุน
ภายนอก   
 
 ผลท่ีเกิดขึ้นตามมาจากการส่งสัญญาณไปยงันักลงทุน เชน่ การประกาศจ่ายเงินปันผล เป็น
ตน้ ในกรณีที่บริษัทจ่ายเงินปันผลในอัตราที่สูงขึ้น ท าให้นักลงทุนตัดสินใจซ้ือหลักทรัพยข์อง
บริษทั ข่าวสารดงักล่าวจึงมีความสัมพนัธ์กับราคาหลกัทรัพย ์ท่ีเป็นเช่นน้ีเพราะนกัลงทุนคาดหวงั
ผลก าไรในอนาคตสูงขึ้น ซ่ึงเกิดจากการเติบโตของยอดขายที่สูงขึ้น นักลงทุนจะมองว่าบริษทัมี
แนวโนม้และทิศทางที่ดีในการท าผลก าไรในอนาคต นกัลงทุนจะตดัสินใจลงทุน แต่ในทางกลบักนั
หากบริษัทจ่ายเงินปันผลน้อยลงย่อมแสดงให้เห็นว่าบริษัทดังกล่าวมีผลก าไรลดน้อยลง หรือผล
ประกอบการไม่ดี นกัลงทุนจะสามารถจบัสัญญาณเหล่าน้ีได ้หรือนกัลงทุนอีกกลุ่มหน่ึงอาจมองว่า
บริษทัอาจจะกันก าไรไวใ้นรูปของก าไรสะสม ซ่ึงจะท าให้บริษทัมีเงินเพียงพอที่จะน าไปลงทุน
ต่อไปในอนาคต     
 
 2.2.3 แนวคิดเกี่ยวกับความเกี่ยวข้องในมูลค่าของข้อมูลทางการบัญชี (Value Relevance of 
Accounting Information) 
 
 ความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าหลกัทรัพยข์องมูลค่าทางบญัชีของกิจการ เป็นแนวคิดใหม่ท่ีพฒันา
ต่อยอดจากแนวคิดการวิจยัคุณค่าของขอ้มูลทางการบญัชีเกิดขึ้นในปลายทศวรรษที่ 19 ซ่ึงเป็นผล
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จากการยอมรับในมูลค่าของสินทรัพยสุ์ทธิของกิจการที่วดัมูลค่าดว้ยวิธีการบญัชีตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินที่มีการปรับปรุงใหม่เพื่อให้งบการเงินสะท้อนมูลค่าทางบัญชีของกิจการที่
แทจ้ริง Lev (1989) ยืนยนัว่าความเกี่ยวขอ้งของมูลค่าทางบญัชีนั้นถูกก าหนดโดยคุณภาพของขอ้มูล
ทางบญัชีโดยเฉพาะตวัเลขก าไรทางบญัชี คุณค่าของตวัเลขก าไรทางบัญชีจะวดัจากค่าสัมประสิทธ์ิ
การตดัสินใจในสมการถดถอยของผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยท์ี่น ามาใชว้ดัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัเลขก าไรทางบญัชีและผลตอบแทนจาก
การลงทุนในหลกัทรัพย ์อาทิ Collins et al. (1997) และ Lev and Zarowin (1999) ได้ใชสั้มประสิทธ์ิ
การตัดสินใจดังกล่าวในการประเมินความเกี่ยวข้องของมูลค่าของข้อมูลก าไรทางบัญชี Chang  
(1998) ช้ีให้เห็นถึงความแปรปรวนของอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี เป็นการวดัความเกี่ยวขอ้ง
ในมูลค่าหลกัทรัพยก์บัมูลค่าตามบญัชีโดยพิจารณาจากรูปแบบการประเมินมูลค่าท่ีอิงตามก าไรทาง
บญัชี อย่างไรก็ตามนักลงทุนจะได้รับรู้ผลการด าเนินงานของบริษทัเมื่อบริษทัท าการประกาศงบ
การเงนิ ดงันั้น Chang (1998) จึงไดแ้สดงความเห็นเพ่ิมเติมว่าการตรวจสอบความเกี่ยวขอ้งในมูลค่า
หลกัทรัพยข์องขอ้มูลก าไรทางบญัชีหรือมูลค่าตามบญัชีของบริษทั จะตอ้งค านึงถึงระยะเวลาของ
การประกาศงบการเงินซ่ึงหมายถึง ระยะเวลาระหว่างวนัส้ินสุดรอบระยะเวลาการรายงานกับวนัที่
ประกาศงบการเงิน ระยะเวลาดังกล่าวจะมีผลต่อความเกี่ยวข้องในมูลค่าหลกัทรัพย ์ดงันั้น ในการ
วิจยัอาจจะใชอ้ตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในพอร์ตการลงทุนแทนการใช้อตัราผลตอบแทนจาก
การลงทุนในหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียน อย่างเช่น งานวิจยัของ Francis and Schipper (1999) 
และ Nwaeze (1998) 
 
   ในงานวิจยัฉบบัน้ีความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าของขอ้มูลทางการบญัชี หมายถึง การที่งบการเงิน
สามารถให้ขอ้มูลทางการบญัชีที่ส าคญั และเป็นประโยชน์ต่อการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยข์อง
บริษทัจดทะเบียน ซ่ึงจะสอดคลอ้งกบัความหมายที ่Barth, Beaver, and Landsman (2001) ได้ให้ไว้
ในงานวิจยัเร่ือง “The Informativeness of Accounting Amounts to Equity Investors” ซ่ึงก่อนหนา้น้ี
มีการวิจัยเกี่ยวกับการบัญชีมูลค่ายุติธรรมหลายฉบับ (Barth 1994; Barth et al., 2001; Eccher, 
Ramesh, & Thiagajaran, 1996; Nelson, 1996; Simko, 1999) ที่ได้ให้ขอ้คน้พบว่าการบญัชียุติธรรม
ได้ให้ขอ้มูลที่มีความเกี่ยวขอ้งกับมูลค่าหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนมากกว่าการบญัชีที่ใช้วิธี
ราคาทุนในอดีต ซ่ึงเป็นประโยชน์กบันกัลงทุนในการตดัสินใจก าหนดราคาหลกัทรัพยท์ีต่อ้งการจะ
ซ้ือหรือขาย และราคาดงักล่าวจะสะทอ้นถึงมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหลกัทรัพยน์ั้นๆ ดังนั้นงบการเงินที่
จดัท าขึ้นตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่  13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 
2560) ที่มีผลบงัคบัใช้ในปัจจุบนัจึงน่าจะให้ขอ้มูลที่มีความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าหลกัทรัพยเ์พ่ิมขึ้น แต่ 
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Khurana and Kim (2003) ไดท้ าการเปรียบเทียบความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าของขอ้มูลในงบการเงินที่มี
การเปิดเผยขอ้มูลเกี่ยวกับมูลค่ายุติธรรม และยงัคงใชว้ิธีราคาทุนในอดีตส าหรับการวดัมูลเพื่อการ
รายงานสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน ซ่ึงพบว่างบการเงินที่รายงานในลกัษณะน้ีจะมีความเกี่ยวขอ้งในมูลค่า
หลกัทรัพยม์ากกว่า 
 

2.3 บททบทวนงานวิจัยในอดีตเกี่ยวกับประโยชน์ของข้อมูลทางบัญชี และมูลค่า
ยุติธรรมในการตัดสินใจทางเศรษฐกิจของผู้ใช้งบการเงิน 
 
         2.3.1 ความเกี่ยวข้องในมลูค่าของหุ้นสามญัของข้อมูลทางบัญชี (Value Relevance)  
 
 ความเกี่ยวขอ้งของขอ้มูลทางการบญัชีในการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพย ์เป็นประเด็น
การวิจัยทางบัญชีเกี่ยวกับตลาดทุนในประเทศไทยที่มีอยู่ เป็นจ านวนมาก โดยใช้ตัวแบบ
ความสัมพนัธ์ระหว่างราคาตลาดของหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยก์บัขอ้มูล
ทางบัญชี ขอ้มูลทางบัญชีที่น ามาใช้ในการตรวจสอบความเกี่ยวขอ้งกับการตดัสินใจลงทุนใน
ระยะแรกส่วนใหญ่เป็นก าไรสุทธิ มูลค่าตามบญัชี และต่อมาเพ่ิมเติมขอ้มูลใหม่ที่เกิดจากมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินที่ใช้ในทางปฏิบัติ รวมทั้งอัตราส่วนทางการเงิน โดยอ้างถึงแนวคิดของ 
Felthum and Ohlson (1994) ที่ได้เปล่ียนมุมมองการวิจยัคุณค่าของข่าวสารจากการประกาศขอ้มูล
ทางบญัชีในตลาดหลกัทรัพย ์(Information Content Analysis) ที่ใชอ้ตัราผลตอบแทนที่ไม่ปกติจาก
การลงทุนในหลกัทรัพยเ์ป็นตวัแทนการตอบสนองของตลาดเมื่อได้รับขอ้มูลใหม่ มาเป็นมุมมอง
ของความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่าตลาดของหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนกับขอ้มูลทางบญัชีที่
สะท้อนถึงผลการด าเนินงานเช่นก าไรสุทธิ ซ่ึงเป็นแนวคิดทางก าไรขาดทุน (Profit and Loss  
Approach) และมูลค่าตามบญัชีของกิจการ ซ่ึงเป็นแนวคิดทางสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน (Balance Sheet 
Approach) จากการทบทวนงานวิจยัในอดีตกรณีของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีเกิดขึ้น
ในช่วงระยะเวลาปี 2522-2563 พบว่าการเปล่ียนแปลงนโยบายบัญชีอันเน่ืองจากการบังคับใช้
มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัใหม่ มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิและฐานะการเงินของบริษทั
จดทะเบียน และเมื่อบริษัทเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับผลกระทบของการเปล่ียนแปลงดังกล่าว และ
ประกาศให้นักลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์ท าให้เกิดการเปล่ียนแปลงในระดับราคาหลกัทรัพยข์อง
บริษทัจดทะเบียน ซ่ึงผลการวิจยัเหล่านั้นมีทั้งความสอดคลอ้งกันและไม่มีความสอดคลอ้งกันใน
บางฉบับ อาทิ พวงเพ็ญ ชูรินทร์ (2552) ได้ศึกษาถึงผลกระทบจากการรับรู้ก าไรสุทธิและความ
แตกต่างของก าไรสุทธิในงบการเงินเฉพาะกิจการกับงบการเงินรวมที่มีต่อมูลค่าตลาดของ
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หลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน โดยเปรียบเทียบในช่วงเวลาก่อนและหลังการเปล่ียนแปลง
นโยบายการบญัชีจากวิธีส่วนได้เสียมาเป็นวิธีราคาทุนของเงินลงทุนในบริษทัย่อยที่แสดงในงบ
การเงินเฉพาะกิจการตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที่ 27 ปรับปรุง 2550 ผลการวิจัย
ช้ีให้เห็นว่าความแตกต่างของก าไรขาดทุนสุทธิตามวิธีการบนัทึกบญัชีเงินลงทุนในบริษทัย่อย วิธี
ราคาทุนที่รับรู้ในงบการเงินเฉพาะกิจการ และก าไรสุทธิตามวิธีการบนัทึกเงินลงทุนในบริษทัวิธี
ส่วนไดเ้สียในงบการเงินรวม มีความสัมพนัธ์และผลกระทบทางบวกกบัมูลค่าตลาดของหลกัทรัพย ์
จึงสรุปผลการวิจยัว่าการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีดังกล่าวที่ส่งผลให้การรายงานก าไรสุทธิใน
งบเฉพาะกิจการและงบการเงินรวมมีความแตกต่างกัน ไดใ้ห้ขอ้มูลก าไรสุทธิที่มีความเกี่ยวขอ้งกับ
การตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพย ์ในขณะที่ความแตกต่างของก าไรสุทธิที่เกิดจากการบนัทึกบญัชี
เงินลงทุนในบริษัทย่อยตามวิธีราคาทุนและวิธีส่วนได้เสียที่เปิดเผยไวใ้นหมายเหตุประกอบงบ
การเงินไม่มีความเกี่ยวขอ้งกับการตดัสินใจ โดยผูว้ิจัยไม่สามารถระบุสาเหตุของปรากฏการณ์
ดงักล่าว แต่แสดงความคิดเห็นว่านกัลงทุนให้ความสนใจต่อขอ้มลูที่รายงานในงบการเงินมากกว่าท่ี
รายงานในหมายเหตุประกอบงบการเงินและมีความเกี่ยวข้องกับการตดัสินใจ ซ่ึงผลการศึกษาน้ี
สอดคลอ้งกบั ธิศารัตน์ เลา้อรุณ (2556) ช้ีให้เห็นว่า ประเด็นที่มาของขอ้มลูในบางเร่ืองกลบัมีผลต่อ
การตดัสินใจลงทุน ดังเช่นท่ีนกัลงทุนทัว่ไปจะรับรู้ข่าวสารจากการประกาศขอ้มูล ท่ีน าเสนอในงบ
การเงินแตกต่างไปจากที่รายงานในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ้สรุปน้ีเป็นผลจากการศึกษา
เปรียบเทียบผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูลตามล าดับชั้นมูลค่ายุติธรรมของเคร่ืองมือทางเงินที่มี
ต่อการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพย์ ซ่ึงปรากฏว่าการน าเสนอมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ทาง
การเงินที่ประเมินระดับที่ 1 มีความเกี่ยวขอ้งกบัการตดัสินใจมากกว่ามูลค่ายุติธรรมสินทรัพยท์าง
การเงินที่ประเมินระดับที่ 3 นอกจากน้ียงัไม่พบหลักฐานว่าการประเมินความเกี่ยวข้องกับการ
ตดัสินใจของมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ทางการเงินแตกต่างจากหน้ีสินทางการเงินเมื่อใช้ขอ้มูล
น าเขา้ระดบัเดียวกนั 
 
                ผลงานวิจยัของ ฐิตาภรณ์  สินจรูญศกัดิ์  (2550) ปิยะรัตน์ โพธ์ิยอ้ย และพทัธ์ธีรา จิรอุดม
สาโรจน ์(2557) มีความคลา้ยคลึงและสอดคลอ้งกนัในประเด็นการศึกษาและผลการวิจยั โดยศึกษา
เกี่ยวกับความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาดของหลกัทรัพยข์องมูลค่าตามบญัชี และก าไรสุทธิ ของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย งานวิจยัเหล่าน้ีมีแตกต่างกนัเฉพาะในขอบเขตการ
วิจยั ซ่ึงเป็นการวจิยัเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมบริการของ และกลุ่มบริษทัจดทะเบียนSET100 รวมทั้ง
มีการตรวจสอบความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาดเพ่ิมเติมของขอ้มูลเงินปันผลจ่าย และกระแสเงินสด 
ผลการวิจัยของทั้ งสองช้ีให้เห็นว่ามูลค่าตามบัญชี  และก าไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนมี
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ความสัมพนัธ์ทางบวกกับมูลค่าตลาดของหลกัทรัพย ์และในส่วนของเงินปันผลจ่ายซ่ึงใช้อตัราเงิน
ปันผลจ่ายต่อหุ้น และกระแสเงินสดสุทธิซ่ึงใช้กระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน พบว่าอตัรา
เงนิปันผลจ่าย และกระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัมูลค่าตลาดของ
หลกัทรัพยข์องบริษัทในกลุ่มที่เลือกศึกษา อย่างไรก็ตามในการตรวจสอบความสัมพนัธ์ดังกล่าว 
พบว่าตวัแบบความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรงที่ใช้ มีตวัแปรควบคุมด้วย ได้แก่ ขนาดของกิจการ ซ่ึงผล
การทดสอบไดย้ืนยนัว่าขนาดของกิจการมีผลทางบวกกบัมูลค่าตลาดของหลกัทรัพยเ์ช่นกนั   
 
 นอกจากน้ีความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าหลกัทรัพยข์องขอ้มูลทางบญัชีอาจมีเงื่อนไขบางอย่างที่
เกิดจากความเช่ือมัน่ของนกัลงทุนในตลาดหลกัทรัพยท์ี่มีต่อขอ้มูลเชิงคุณภาพ ได้แก่ คุณภาพของ
การก ากับดูแลกิจการ(Corporate Governance) และความสามารถในการด าเนินงานอย่างยัง่ยืน
(Sustainability) (น่ิมนวล วิเศษสรรพ์ และวฒันี รัมมะพอ้, 2563) ซ่ึงส่งผลต่อการตดัสินใจลงทุน
มากกว่าขอ้มูลอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น หรืออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ซ่ึงเป็น
ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินที่แสดงถึงความสามารถในการท าก าไรเมื่ อเทียบกับเงินทุนหรือ
สินทรัพย์รวมของกิจการ งานวิจัยทางบัญชีเกี่ยวกับตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยที่มุ่งเน้น
ตรวจสอบความเกี่ยวข้องในมูลค่าหลักทรัพยข์องข้อมูลทางบญัชียงัได้น ารายงานผูส้อบบัญชีที่
แสดงความเห็นต่องบการเงินในการรับรองความถูกตอ้งของงบการเงินว่าเป็นไปตามหลกัการบญัชี
ที่รับรองโดยทั่วไปและจัดท าขึ้ นตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน โดยความแตกต่างใน
ความเห็นของผูส้อบบญัชีจะมีผลต่อความเช่ือมัน่ของนกัลงทุนในการน าขอ้มูลก าไรสุทธิหรืออ่ืนๆ 
ที่ปรากฏในรายงานทางการเงินไปใช้ในการตดัสินใจลงทุน (ยศศรัณย,์ 2556) รวมทั้งการแสดง
ความเห็นในเร่ืองส าคญัของการตรวจสอบ (Key Audit Matter) ก็ไดถู้กน ามาตรวจสอบเพ่ือช้ีให้เห็น
ความเกี่ยวขอ้งกบัมูลค่าหลกัทรัพย ์ซ่ึงสะทอ้นถึงความเช่ือมัน่ของนกัลงทุนในตลาดหลกัทรัพยท์ี่มี
ขอ้มูลทางบญัชี (ศิริกาญจน์ เส้งว ัน่ และน่ิมนวล วิเศษสรรพ,์ 2562)   
 
 มีงานวิจยัในต่างประเทศที่มีประเด็นการวิจยัที่น่าสนใจเกี่ยวกบัมูลค่าทางบญัชี ก าไรต่อ
หุ้น  และมูลค่าตลาดหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน อาทิ  Ohlson (1995) ได้น าหลักทาง
คณิตศาสตร์มาใช้ในการวิเคราะผลการด าเนินงานของการทอสอบความสัมพันธ์ของ มูลค่าตาม
บญัชี ก าไรต่อหุ้น และมูลค่าตลาด พบว่ามีเมื่อมีการเนน้เปิดเผยกิจกรรมด าเนินงานท าให้ มูลค่าตาม
บญัชี ก าไรต่อหุ้น มีความสัมพนัธ์กันกับมูลค่าตลาดอย่างมีนยัส าคญั  ซ่ึงเป็นไปในทิศทางเดียวกับ  
Cardamone, Carnevale, and Giunta (2012) ไดท้ าการศึกษาขอ้มูลเกี่ยวกบั ความน่าเช่ือถือของขอ้มูล
ที่น ามาเสนอในรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศอิตาลี 
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และมีวตัถุประสงคเ์พื่อทดสอบขอ้มูลที่น าเสนอในรายงานทางการเงินมีความสัมพนัธ์มูลค่าตลาด 
โดยนกัลงทุนเช่ือว่าบทบาทที่ส าคญัในการประเมินขอ้มูลมีอิทธิพลและมีประโยชน์ต่อการตดัสินใจ
ลงทุนหรือไม่ หากเปรียบเทียบกบัขอ้มลูในรายงานทางการเงินและเก็บรวบรวมขอ้มูลของบริษทัจด
ทะเบียนทั้งหมด 178 บริษทัที่อยู่ในตลาดหลกัทรัพยอิ์ตาลี โดยมูลค่าตามบญัชีต่อหุ้นสามญัและ
ก าไรต่อหุ้นเป็นข้อมูลทางการเงินของบริษัทที่มีความสัมพันธ์กับมูลค่าตลาดของหลักทรัพย ์
ผลงานวิจยัน้ีแสดงให้เห็นถึงความสัมพนัธ์เชิงบวกอย่างมีนยัส าคญั ซ่ึงสอดคลอ้งกับ Bepari et al. 
(2013) ไดท้ าการตรวจสอบความเกี่ยวขอ้งของก าไรต่อหุ้น มูลค่าตามบญัชี มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่า
ตลาดในทิศทางเดียวกัน และพบว่าผลของการด าเนินงานเพ่ิมขึ้นเกิดขึ้นจากงบกระแสเงินสดจาก
การด าเนินงานท่ีเพ่ิมขึ้น และมูลค่าตามบญัชีต่อหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
ประเทศออสเตรเลีย     
 
 กล่าวโดยสรุปความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าหลกัทรัพยข์องขอ้มูลทางการบญัชี สามารถพิจารณา
ได้จากความสัมพนัธ์และผลกระทบของขอ้มูลทางการบญัชีที่มีต่อมูลค่าตลาดของหลกัทรัพยข์อง
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ความมีนยัส าคญัทางสถิติของสัมประสิทธ์ิความถดถอยในตวั
แบบความสัมพนัธ์ระหว่างมูลคา่ตลาดของหลกัทรัพย ์ณ วนัประกาศงบการเงินกบัขอ้มูลทางบญัชี
ไดแ้ก่ ก าไรต่อหุ้น มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้นสามญั กระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงานต่อหุ้นสามญั    
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น และขอ้มูลเชิงคุณภาพ
ตามที่กล่าวขา้งตน้ เป็นหลกัฐานที่พิสูจน์ความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าหลกัทรัพยด์งักล่าว ซ่ึงสะทอ้นถึง
การที่นักลงทุนให้ความสนใจต่อขอ้มูลท่ีรายงานในงบการเงิน รวมทั้งในหมายเหตุประกอบงบ
การเงนิ   
 
 2.3.2   ผลกระทบของการใช้วิธีมลูค่ายุตธิรรม 
 
 ผลกระทบของการใช้วิธีมูลค่ายุติธรรม จากการคน้ควา้งานวิจยัที่เกี่ยวขอ้งพบว่ามาตรฐาน
การรายงานทางการเงินฉบับที่ 13 เร่ือง การวัดมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) ส่งผลกระทบ
โดยตรงต่อการรายงานทางการเงินในงบการเงินประจ าปี ซ่ึงส่งผลกระทบต่อความสัมพนัธ์ของการ
เปิดเผยขอ้มูลเกี่ยวกับสินทรัพยแ์ละหน้ีสินของกิจการ ก าไรสุทธิ ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน หรือ
ส่วนของผูถื้อหุ้น ซ่ึงผลกระทบทั้งหมดท่ีกล่าวน้ีจะส่งผลโดยตรงต่อการตดัสินใจของนกัลงทุนการ
น ามูลค่ายุติธรรมมาใช้ในการวดัมูลค่าสินทรัพยแ์ละหน้ีสินจะท าให้รายงานทางการเงินสามารถ
สะทอ้นถึงมูลค่ากิจการไดด้ีขึ้นและมีความเกี่ยวขอ้งกบัการตดัสินใจ เป็นมุมมองทางดา้นตลาดทุนที่
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มีการแข่งขนัที่สมบูรณ์ ซ่ึงจะประกอบไปดว้ยเหตุผลของสภาพแวดลอ้มของขอ้มูลในตลาดที่ท าให้
นกัลงทุนมีขอ้มลูทีเ่ท่าเทียมกบัผูบ้ริหารของกิจการ กรณีไม่สามารถก าหนดมูลค่ายุติธรรมไดอ้ย่าง
เหมาะสม หรือไม่สามารถหาราคาตลาดซ้ือขายของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินได้ อาจท าให้มีผลต่อนัก
ลงทุน ซ่ึงสามารถน าแนวคิดของราคาของสินทรัพยด์ว้ยมูลค่าท่ีได้คาดว่าจะไดร้ับสุทธิ หรือมูลค่า
ปัจจุบันของประโยชน์ที่ได้รับจากการใช้สินทรัพย ์เพื่อน ามาก าหนดเป็นมูลค่ายุติธรรมแทนได ้
ทั้งน้ีมูลค่ายุติธรรมจะสะทอ้นแมก้ระทัง่มูลค่าสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนที่เกี่ยวกบัการใชค้วามช านาญใน
การจัดการสินทรัพย ์แต่ในปัจจุบันการใช้วิธีมูลค่ายุติธรรมกับสินทรัพยแ์ละหน้ีสินในการรับรู้
รายการเพื่อบนัทึกบญัชียงัคงน ามาใชไ้ดก้ับบางรายการ เพราะยงัคงมีการใชร้าคาทุนในบางรายการ
โดยเฉพาะที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ จึงส่งผลให้การแสดงขอ้มูลในงบการเงินเป็นเพียงการน าเสนอ
มูลค่ายุติธรรมบางส่วนเท่านั้น ดังนั้น ผูใ้ช้งบการเงินจึงจ าเป็นตอ้งการขอ้มูลที่ถูกต้อง เช่ือถือได ้
และเกี่ยวขอ้งกบัการตดัสินใจ เพือ่สะทอ้นกบัความเป็นจริงให้มากที่สุด เพราะผลกระทบจากการใช้
มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน อาจท าให้ผูบ้ริหารของกิจการมีการใช้ตกแต่งก าไรในงบ
การเงิน (อมัพร เที่ยงตระกูล, 2552) โดย ณดน พฒันวณิชยก์ุล (2555) ได้ศึกษาคน้พบว่านักลงทุน
จะตดัสินใจเกี่ยวกับความน่าเช่ือถือของผลก าไรของกิจการที่แสดงก าไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรม
ระดบัท่ี 1 สูงกวา่กิจการทีม่ีก าไรจากการวดัมูลค่ายุติธรรมระดบัท่ี 3 เพราะการวดัมูลค่ายุติธรรมกระ
ดบัที่ 1 มีการอา้งอิงราคาจากตลาดที่ น่าเช่ือถือได้มากที่สุด มีขอ้มูลที่ครบถว้น เพราะการเปิดเผย
ขอ้มูลในงบแสดงฐานะทางการเงินจะสามารถช่วยให้นกัลงทุนมีความเช่ือถือในผลก าไรจากการวดั
มูลค่ายุติธรรมมากขึ้นดว้ย ซ่ึงผลกระทบจากการเปิดเผยขอ้มูลตามล าดบัชั้นของมูลค่ายุติธรรมของ
กิจการที่เกิดจากผลการด าเนินงานที่แตกต่างกันจะส่งผลให้ การตดัสินใจของนกัลงทุนแตกต่างกัน
ดว้ย และนักลงทุนจะประเมินความน่าเช่ือถือของขอ้มูลแต่ละกิจการโดยใชข้อ้มูลอา้งอิงจากระดับ
ของการวดัมูลค่ายุติธรรมเพื่อใช้ประกอบกับการตัดสินใจ ซ่ึงสอดคล้องกับงานวิจยัของ ดวงพร 
จนัทร์เสงี่ยม (2557) ได้อธิบายไปในทิศทางเดียวกัน กล่าวคือ ผลกระทบของการเปิดเผยขอ้มูล
ล าดับชั้นมูลค่ายุติธรรมของกิจการที่มีผลการด าเนินงานแตกต่างกัน ไม่ว่ากิจการจะมีผลการ
ด าเนินงานเป็นอย่างไร นกัลงทุนทัว่ไปจะเช่ือถือผลขาดทุนจากการวดัมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุน
เผือ่ขายระดบัท่ี 1 มากกว่าระดบัท่ี 3 และนกัลงทุนจะประเมินความน่าเช่ือถือไมแ่ตกต่างกนัในกรณี
ที่กิจการจดัล าดับมูลค่ายุติธรรมอยู่ในล าดบัชั้นเดียวกันแมว้่ากิจการจะมีการด าเนินงานแตกต่างกัน 
นอกจากน้ียงัพบว่าในกรณีท่ีกิจการไดร้ับผลกระทบจากการวดัมูลค่ายุติธรรมแลว้ท าให้กิจการมีผล
ขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม นักลงทุนจะพิจารณาความเกี่ยวขอ้งกบัการตดัสินใจในผลขาดทุนจากการวดั
มูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนเผ่ือขายระดบัท่ี 1 มากกว่าระดบัท่ี 3    
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  ในต่างประเทศมีงานวิจยัเกี่ยวกบัการวดัมูลค่ายุติธรรมซ่ึงการศึกษามูลค่ายุติธรรมส่วนใหญ่
เน้นศึกษาในประเด็นผลกระทบของมูลค่ายุติธรรมที่มีต่อการตดัสินใจลงทุนของนักลงทุน และ
ผลกระทบของมูลค่ายุติธรรมที่มีผลต่อรายได้ และมีการศึกษาความสัมพนัธ์ของมูลค่ายุติธรรมซ่ึง
เป็นที่น่าสนใจ Roland (2009) พบว่าการบญัชีมูลค่ายุติธรรมจะมีผลกระทบโดยตรงอย่างต่อเน่ือง
ต่อผูถื้อหุ้นรายใหญ่และนักลงทุน ดังนั้น การด าเนินการทางบญัชีตามหลกัมูลค่ายุติธรรมจึงตอ้ง
ด าเนินการอย่างรอบครอบ ซ่ึงผลการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่ายุติธรรมกับก าไรสุทธิของ
กิจการมีความสอดคล้องกับการศึกษาของ André (2009) ที่ได้ท าการศึกษาในปีเดียวกันซ่ึงผล
การศึกษาพบว่า มูลค่ายุติธรรมจะมีความสัมพันธ์ต่อการเพ่ิมขึ้นของก าไร ซ่ึงจะเห็นได้จากธุรกิจ
กลุ่มอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ที่นกัลงทุนมองว่าเป็นแหล่งท่ีสร้างก าไรท่ีย ัง่ยืน นอกจากน้ียงัมีความ
เกี่ยวขอ้งกับมูลค่าของจ านวนเงินตามบญัชีภายใตก้ารบญัชีมูลค่ายุติธรรมสูงกว่าภายใตก้ารบญัชี
ตน้ทุน การเพ่ิมขึ้นของก าไรจึงสร้างความเช่ือมัน่ต่อการบญัชีของผูบ้ริหาร ต่อมา Mohamad (2012) 
ไดศึ้กษาเพ่ิมเติมเกี่ยวกับการตดัสินใจลงทุนของผูบ้ริหารทีล่ดลงเกิดจากความขดัแยง้ของนักลงทุน
ภายนอกที่ตอ้งการจะรับรู้ผลการด าเนินงานของกิจการภายใตห้ลกัการมูลค่ายุติธรรม ซ่ึงตรงขา้มกบั
ฝ่ายบริหารภายในที่ไม่ยอมเปิดเผยขอ้มูล ความขดัแยง้ลกัษณะน้ีจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อการ
ตดัสินใจเลิกลงทุนในกิจการนั้นๆ ในปีถดัมา Despoina and Foteini (2013) ได้กล่าวไวว้่า แนวคิด
มูลค่ายุติธรรมมีความเกี่ยวขอ้งกบัก าไรซ่ึงเป็นถือเป็นปัจจยัหลกัในการตดัสินใจลงทุนในหุ้นสามญั
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ สังเกตได้ว่า มาตรฐานการรายงานทางการเงินช่วย
ยกระดบัคุณภาพของรายงานงบการเงินประจ าปีหรือคุณภาพของบญัชีและช่วยเหลือผูล้งทุนทัว่ไป 
เพื่อช่วยในการตดัสินใจในการลงทุนในสภาพแวดลอ้มทางธุรกิจสมยัใหม่ ดังนั้น หลกัการบญัชี
มูลค่ายุติธรรมช่วยเพ่ิมคุณภาพก าไรของกิจการ ซ่ึงผูบ้ริหารสนับสนุนหลักการใช้บัญชีมูลค่า
ยุติธรรม และผูบ้ริหารส่วนใหญ่เช่ือว่าหลกัการบญัชีมูลค่ายุติธรรมมีประสิทธิภาพเพียงพอต่อการ
ด าเนินการประเมินค่าของกิจการ นอกจากน้ีผูบ้ริหารยงัเช่ือว่าหลกัการบญัชีมูลค่ายุติธรรมมีผลต่อ
นโยบายการเปิดเผยขอ้มูลทางบญัชีของกิจการ ซ่ึงจากการวิจยัผูบ้ริหารส่วนใหญ่ยอมรับว่าไม่ได้
ด าเนินการตามหลกับญัชีมูลค่ายุติธรรมทั้งหมด แต่ยอมรับว่าได้มีการด าเนินการมากพอสมควร 
และเพียงพอต่อการด าเนินการตามหลักบัญชีมูลค่ายุติธรรม นอกจากน้ีมีตัวอย่างการศึกษา
ผลกระทบของการน าหลกับญัชีมูลค่ายุติธรรมไปใช ้โดยเป็นการศึกษาผลกระทบการน า SFAS 157 
ไปใชใ้นทางปฏิบตัิของสถาบนัการเงินในประเทศสหรัฐอเมริกา  
 

กล่าวโดยสรุปการวดัมูลค่ายุติธรรมเป็นขอ้มูลท่ีส่งผลกระทบต่อความเช่ือมัน่ในรายงาน
ทางการเงินและส่งผลต่อการตดัสินใจในการลงทุน เป็นขอ้มูลที่เช่ือถือได ้และมีการเปิดเผยขอ้มูล
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ของมูลค่ายุติธรรมเพื่อให้นักกลงทุนได้ใช้ในการตดัสินใจในการลงทุน ซ่ึงผลกระทบของการ
เปิดเผยขอ้มูลตามล าดับชั้นมูลค่ายุติธรรมของกิจการจะช่วยให้นักลงทุนหรือผูใ้ชง้บการเงินทราบ
และสามารถประเมินกิจการ ท าให้งบการเงินมีความน่าเช่ือถือ นักลงทุนกลา้ที่จะลงทุนและให้
ความส าคญัเกี่ยวกบัการตดัสินใจของนกัลงทุนทัว่ไป โดยมูลค่ายุติธรรมจะสะทอ้นให้เห็นถึง มูลค่า
เชิงเศรษฐกิจท่ีแทจ้ริงของสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน และผลการด าเนินงานของกิจการ ซ่ึงมูลค่าดังกล่าว
ท าให้ผูใ้ช้งบการเงินสามารถน าข้อมูลไปใช้ให้เกิดประโยชน์การตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจหรือ
เกี่ยวขอ้งกบัการตดัสินใจไดด้ีกว่าการวดัมูลค่าดว้ยราคาทุน 

 



 

บทที่ 3 
 

ระเบียบวิธีการวิจัย 
 

งานวิจยัครั้ งน้ีผูว้ิจยัมีวตัถุประสงค์ตอ้งการศึกษาผลกระทบของการใชมู้ลค่ายุติธรรมตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) ที่มีต่อ
ความเกี่ยวข้องในมูลค่าตลาดของหุ้นสามัญของ มูลค่าตามบัญชี ก าไรสุทธิ และรายการก าไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน โดยใช้ข้อมูลจากงบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ประจ าปี 2559-2562 รวมจ านวน 4 ปี ซ่ึงจะมีการด าเนินการในวิจยั ดงัน้ี      
 

3.1 การเก็บรวบรวมข้อมูล 
 

3.1.1 วิธีการเก็บข้อมูล 
 
              เน่ืองจากข้อมูลที่ใช้ในการวิจยัฉบับน้ี เป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Source) การเก็บ
รวบรวมขอ้มูลจึงเก็บจากระบบขอ้มูลการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละขอ้มูลทางการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยสามารถสืบค้นจาก Web Site ของบริษัท 
SETSMART จ ากดั ในการเก็บรวบรวมขอ้มูลเพื่อน ามาใชใ้นการวดัค่าตวัแปรจะมีจ านวนขอ้มูลทั้ง
ส้ินคิดเป็นรายปีรายบริษทั เท่ากบั 1,044 ขอ้มูล ซ่ึงค านวณไดจ้ากจ านวนบริษทัในกลุ่มตวัอย่าง 261 
บริษทั และแต่ละบริษัทเก็บขอ้มูล 4 ปี ตั้งแต่ ปี 2559-2562 โดยใช้ขอ้มูลวนัที่ ที่ผูส้อบบัญชีรับ
อนุญาตลงนามในรายงานความเห็นผูส้อบบญัชี จากหนา้รายงานเพื่อก าหนดวนัที่งบการเงินได้รับ
การเผยแพร่อย่างเป็นทางการ ขอ้มูลท่ีใชใ้นการวิจยัมีดงัน้ี 

1) มูลค่าตลาดของหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียน ณ วนัส้ินสุดรอบระยะเวลาการ
รายงานของแต่ละปี 

2) ข้อมูลทางบัญชี ได้แก่ มูลค่าตามบัญชี ก าไรสุทธิ และรายการก าไรขาดทุน
เบด็เสร็จอ่ืนที่ไม่ถูกจดัประเภทใหม่เขา้ไวใ้นก าไรหรือขาดทุน 
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3) บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ สินทรัพย์รวม ณ ว ันส้ินสุดรอบ
ระยะเวลาการรายงานของแต่ละปี 
 
 3.1.2 กลุ่มประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

  
    กลุ่มประชากรเป้าหมาย ประกอบดว้ย บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยที่มีการรายงานงบการเงินและมีขอ้มูลทางการเงินที่ส าคญัอย่างครบถว้นตลอดช่วงระยะเวลาที่
ศึกษา ตั้งแต่ ปี 2559–2562 ท าการคดัเลือกกลุ่มตวัอย่างโดยใชว้ิธีเจาะจง จากการก าหนดคุณลกัษณะ
ของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มประชากรเป้าหมาย ดงัน้ี 
 

1) มีรอบระยะเวลาบญัชีที่เป็นรอบปกติ ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  
2) เป็นบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมต่างๆ ที่จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ยกเวน้ กลุ่มสถาบนัการเงิน ธุรกิจการประกันภยั กองทุนรวมต่างๆ 
บริษทัท่ีมีขอ้มูลที่ใชใ้นการวิจยัไม่ครบถว้นเพียงพอ เป็นบริษทัท่ีถูกเพิกถอน หรืออยู่ในระหว่างการ
ฟ้ืนฟูกิจการ 

3) มีขอ้มูลทางบญัชีที่ใชใ้นการวิจยั ครบถว้นตลอดระยะเวลาท่ีศึกษา 
 

              จากคุณลกัษณะที่ก าหนดขา้งตน้ กลุ่มตวัอย่าง ประกอบดว้ยบริษทัจดทะเบียน ในจ านวนที่
แสดงในตารางที ่3.1 ดงัน้ี 
 
ตารางท่ี  3.1  จ านวนบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มตวัอย่าง ณ วนัที่ 24 สิงหาคม 2565 

 จ านวน 

จ านวนบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยทั้งหมด 792 
หัก  บริษทัในกลุ่มสถาบนัการเงนิ  ธุรกิจการประกนัภยั และกองทุนรวม 138 
       บริษทัท่ีไม่ส่งงบการเงินไม่ครบ 4 ปี (2559-2562) และขอ้มูลไม่ครบถว้น      358 
       ระยะเวลาการรายงานไม่ตรงกบั 31 ธนัวาคม  35 
คงเหลือ      261 
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3.2 ตัวแบบความสัมพันธ์ 
 

ตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่าตลาดของหุ้นสามญั มูลค่าตามบญัชี ก าไรสุทธิ 
และผลกระทบจากวิธีมูลค่ายุติธรรมที่ใชใ้นการวิจยัน้ี จึงใชส้มการดงัน้ี  
 

MVEit =   0 + 1BVit + 2NIit + it                                                                                                                        ............. (1) 

MVEit =   0 + 1BVit + 2NIit + 3TAit + it                                                                                              ............. (2) 

MVEit =   0 + 1BVit + 2NIit + 3TAit + 4 FV effectit + it                                                  ............. (3) 

MVEit =   0 + 1BVit + 2 (BVit* Yit) + 3NIit + 4 (NIit* Yit) + 5 FV effectit +  

                5 (FV effectit * Yit) + it                                                                                                                          ............. (4) 

 
  โดยก าหนดให้ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

MVEit  คือ มูลค่ าตลาดของหุ้นสามัญของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ณ วนัที่ในรายงานของผูส้อบบัญชี
ของบริษทั i ณ ปีที่ t 

BVit คือ มูลค่าตามบญัชีของบริษทั i ณ ปีที่ t 
NIit   คือ ก าไรสุทธิของบริษทั i ณ ปีที ่t 
FV effect it คือ ผลกระทบจากวิธีมูลค่ายุติธรรมของบริษทั i ณ ปีที ่t 
TAit   คือ ราคาตามบญัชีของสินทรัพยร์วมของหุ้นสามญัของบริษทั i ปีที่ t 
Yit คือ ช่วงระยะเวลาของบริษทั i (t = 0 เมื่อเป็นปี 2559-2560, t=1 เมื่อ

เป็นปี 2561-2562) 
it           คือ ขอ้ผิดพลาดที่เป็นไปตามการแจกแจงแบบปกติที่มีค่าเฉล่ียเป็น 0 

และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 2 
βi คือ ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอย โดย i มีค่าเท่ากบั 1 และ 2 
β0 คือ ค่าคงท่ี 
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3.3 ตัวแปรและการวดัค่าตัวแปร 
  
 ตวัแปรทีน่ ามาใชใ้นการวิเคราะห์และทดสอบความสัมพนัธ์และผลกระทบในงานวิจยัฉบบั
น้ี ประกอบดว้ย 
 
 มูลค่าตลาดของหุ้นสามญั (MVE) หมายถึง มูลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน 
ค านวนไดจ้าก ผลคูณของราคาปิดของหุ้นสามญักับจ านวนหุ้นจดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2565) สามารถค านวณไดจ้ากสูตรดงัน้ี 
 

มูลค่าตลาดของหุ้นสามญั = ราคาตลาดต่อหุ้นสามญั x จ านวนหุ้นสามญัทั้งหมด 
    

 มูลค่าตามบญัชี (BV ) หมายถึง มูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยสุ์ทธิ ซ่ึงไดสิ้นทรัพยร์วมลบ
หน้ีสินรวม ซ่ึงเป็นราคาตามบญัชีของหุ้นสามญัทั้งหมดท่ีบริษทัออกและเรียกช าระแลว้ ค  านวณได้
จากส่วนของผูถื้อหุ้นรวม ณ วนัส้ินสุดรอบระยะเวลาการรายงานของแต่ละปี ในกรณีที่กิจการมีการ
ออกหุ้นบุริมสิทธ์ิ มูลค่าตามบญัชีจะไม่รวมมูลค่าหุ้นบุริมสิทธ์ิ (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 
2565) สามารถค านวณไดจ้ากสูตรดงัน้ี 

  
           มูลค่าตามบญัชี  =   สินทรัพยร์วม - หน้ีสินรวม     

 
 ผลกระทบจากวิธีมูลค่ายตุิธรรม  ในงานวิจยัฉบบัน้ี หมายถึงรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
อ่ืนที่จะไม่ถูกจดัประเภทใหม่เข้าไวใ้นก าไรหรือขาดทุน อนัเป็นผลจากการใช้วิธีมูลค่ายุติธรรม 
ประกอบด้วย ส่วนเกินทุนจากการตีราคาที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ก าไรขาดทุนจากการประมาณ
การตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภัยส าหรับโครงการผลประโยชน์พนักงาน ก าไรขาดทุนจากการ
เปล่ียนแปลงค่างบการเงินของหน่วยงานต่างประเทศ ผลก าไรขาดทุนจากการวดัมูลค่าตราสารทุน 
และก าไรขาดทุนที่มีประสิทธิผลจากเคร่ืองมือที่ใช้ป้องกนัความเส่ียงกระแสเงินสด (สภาวิชาชีพ
บญัชีฯ, 2562) 
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3.4   การพัฒนาสมมติฐานการวิจัย 
 
 ก าไรสุทธิประจ าปีเป็นขอ้มูลที่แสดงให้ถึงประสิทธิภาพการบริหารงานของฝ่ายบริหารของ
บริษัทและมีความหมายต่อการตัดสินใจลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัทจดทะเบียน จากทฤษฎี
ประสิทธิภาพตลาดทุนกล่าวไวว้่า แหล่งขอ้มูลเดียวของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยค์ืองบ
การเงินทีใ่ห้ขอ้มลูเกี่ยวกบัผลการด าเนินงานของกิจการ ทีส่ะทอ้นให้เห็นถึงความสามารถในการท า
ก าไรซ่ึงนักลงทุนใช้ข้อมูลก าไรในการประมาณการผลตอบแทนที่คาดหวงัจากการลงทุนใน
หลกัทรัพยจ์ดทะเบียนของบริษทั ขอ้มูลดังกล่าวจึงมีผลกระทบต่อการตดัสินใจลงทุน ท าให้ราคา
ตลาดของหุ้นสามญัเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันกับก าไรสุทธิของกิจการ  (น่ิมนวล วิเศษ
สรรพ์, 2555) จากผลการวิจยัในอดีตได้ให้หลกัฐานเชิงประจกัษ์ที่แสดงให้เห็นว่าก าไรสุทธิของ
กิจการมีผลกระทบเชิงบวกกับมูลค่าตลาดหรือผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นสามญัของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ (น่ิมนวล วิเศษสรรพ์ และวฒันี รัมมะพอ้, 2563) จากแนวคิดทาง
ทฤษฎีของ Felthum and Olhson (1995) นักลงทุนอาจเปรียบเทียบมูลค่าตามบัญชีกับมูลค่าตลาด
ของหุ้นสามญัในบางส่วนที่เกิดจากผลจากการเปล่ียนแปลงในมูลค่าของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินของ
กิจการ โดยท่ีการเปล่ียนแปลงนั้นอาจเกิดจากความสามารถในการด าเนินงานของฝ่ายบริหารบริษทั 
และอีกส่วนเกิดจากการเปล่ียนแปลงในมูลค่าของสินทรัพยห์รือหน้ีสินของกิจการตามเวลา จึงมีผล
ให้มีความสัมพันธ์เชิงบวกระหว่างมูลค่าตลาดของหุ้นสามัญกับมูลค่าตามบัญชี และก าไรสุทธิ 
นอกจากน้ีจากการวิจยัเชิงประจกัษ์ในอดีตที่ผ่านมา โดยใช้ตัวแบบจ าลองความสัมพนัธ์ระหว่าง 
ราคาตลาดของหุ้นสามญั กบัมูลค่าตามบญัชี และก าไรสุทธิ มีผลการวิจยัที่สอดคลอ้งกันคือ ขอ้มูล
ทางบญัชีโดยเฉพาะมูลค่าตามบญัชี และก าไรสุทธิ ต่างเป็นขอ้มูลที่ความสัมพนัธ์และผลกระทบต่อ
มูลค่าตลาดของหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียน ดงันั้นสมมติฐานจึงเป็นดงัน้ี   
 

สมมติฐานการวิจยัที่ 1    
 
              มูลค่าตามบญัชี และก าไรสุทธิ มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์  
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สมมติฐานการวิจยัที่ 2 
 

มูลค่าตามบญัชี และก าไรสุทธิ โดยมีราคาตามบญัชีของสินทรัพยร์วมเป็นตวัแปรควบคมุ มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์
 

สมมติฐานการวิจยัที ่3  
 

มูลค่าตามบญัชี ก าไรสุทธิ และผลกระทบจากวิธีมูลค่ายุติธรรม โดยมีราคาตามบญัชีของ
สินทรัพยร์วมเป็นตวัแปรควบคุม มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ 
 

สมมติฐานการวิจยัที่ 4  
 

มูลค่าตามบญัชี ก าไรสุทธิ และผลกระทบจากวิธีมูลคา่ยุติธรรม  มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั
มูลค่าตลาดของหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์แตกต่างกันระหว่างช่วงก่อน 
(ปี 2558 - 2560) และช่วงหลงั (ปี 2561- 2562) การใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที่ 13 
เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรังปรุง 2560)  
 

3.5 การวิเคราะห์ข้อมูล 
  
 การวเิคราะห์ขอ้มูลผูว้ิจยัจะใช้ขอ้มูลที่เก็บรวบรวมได ้เพื่อน ามาวิเคราะห์และประมวลผล
ทางสถิติ ดว้ยโปรแกรมส าเร็จรูปการวิเคราะห์ทางสถิติ ดงัน้ี 
  

3.5.1 การใช้สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ประกอบด้วย ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด 
ค่าเฉล่ีย และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เพื่ออธิบายลกัษณะการกระจายและแนวโน้มเขา้สู่ส่วนกลาง
ของตวัแปรทั้งหมดที่ใชใ้นการวิจยั  

3.5.2 การใช้สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) ในการทดสอบสมมติฐานการวิจยั โดย
ใชว้ิธีการวิเคราะห์สหสัมพนัธ์และการถดถอยเชิงพหุ ดว้ยตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรง
ระหว่างมูลค่าตลาดของหุ้นสามญั และขอ้มูลทางบญัชีของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มตวัอย่าง ไดแ้ก่ 
มูลค่าตามบญัชี ก าไรสุทธิ ผลกระทบจากวิธีมูลค่ายุติธรรม และราคาตามบญัชีของสินทรัพยร์วม 
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โดยมีการทดสอบคุณสมบตัิของตวัแปรอิสระ และตวัแปรตาม ตามเงื่อนไขของการใช้วิธีวิเคราะห์
ความถดถอยเชิงพหุ สถิติที่ใช ้ประกอบดว้ย     

            ค่าสถิติ R2 ทีไ่ดจ้ากการวิเคราะห์ความสอดคลอ้งของตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์
กบัขอ้มูลเชิงประจกัษ ์ซ่ึงเป็นค่าสัมประสิทธ์ิแห่งการตดัสินใจ โดยจะช้ีให้เห็นถึงความสัมพนัธ์เชิง
เส้นตรงของตวัแปรกบัตวัแปรตาม 

             ค่าสถิติทดสอบ F และค่านยัส าคญั ที่ไดจ้ากการวิเคราะห์ความแปรปรวน   
             ค่าสถิติทดสอบ T และค่านัยส าคัญ ที่ได้จากการวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิความ

ถดถอยของตวัแปรตน้ (βit)   
            ค่าสถิติ Durbin Watson ซ่ึงใช้ในการตรวจสอบความเป็นอิสระของค่าความ

คลาดเคล่ือนแต่ละค่าของตวัแปรอิสระที่เก็บเป็นรายปี ซ่ึงหากมีค่าอยู่ระหว่าง 1.50 - 2.50 แสดงว่า
ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์ในตวัเอง 

            ค่าสถิติ VIF ซ่ึงใช้ในการตรวจสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระในตัว
แบบจ าลองความสัมพันธ์ โดยทัว่ไปหากมีค่ามากกว่า 10 แสดงว่าตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์
ระหว่างกนั  

 
การวิเคราะห์และการทดสอบทุกขั้นตอน ก าหนดช่วงความเช่ือมัน่ 95%         
 
 
 
 
 



 

บทที่ 4 
 

การวิเคราะห์ข้อมูลและผล      

         
จากการศึกษาผลของการใช้มูลค่ายุติธรรมที่มีต่อความเกี่ยวข้องในมูลค่าตลาดของหุ้น

สามญัของก าไรสุทธิและมูลค่าตามบญัชี ซ่ึงผลของการใช้มูลค่ายุติธรรมจะวดัจากรายการก าไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จที่จะไม่ถูกจดัประเภทใหม่เขา้ไวใ้นก าไรหรือขาดทุน (FVOCI) โดยมีขนาดของ
กิจการซ่ึงวดัดว้ยราคาตามบญัชีของสินทรัพยร์วม ณ วนัส้ินปีเป็นตวัแปรควบคุม ขอ้มูลที่น ามาใช้
ในการวิจยัเก็บรวบรวมจากระบบขอ้มูลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
จ านวน 261 บริษทั โดยเก็บยอ้นหลงั 4 ปี จ านวนขอ้มูลทั้งหมดเท่ากับ 1,044 ข้อมูล ในบทน้ีจะ
กล่าวถึงผลการวิเคราะห์ขอ้มูล ซ่ึงจะแบ่งเป็นหัวขอ้ย่อยๆ ดงัน้ี 

1) การวิเคราะห์การกระจายและแนวโนม้เขา้สู่ส่วนกลางของขอ้มูลตวัแปรทั้งหมด 
ดว้ยสถิติเชิงพรรณนา ประกอบดว้ย ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

2) การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่าตามบญัชี ก าไรสุทธิ กับมูลค่าตลาด
ของหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีราคาตามบญัชีของ
สินทรัพยร์วมเป็นตวัแปรควบคุม ดว้ยวิธีการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ   

 

4.1 การวิเคราะห์การกระจายและแนวโน้มเข้าสู่ส่วนกลางของข้อมูลตัวแปรทั้งหมด 
  
 การวิเคราะห์การกระจายและแนวโน้มเขา้สู่ส่วนกลางของขอ้มูลตวัแปรที่ใชใ้นการวิจยั
ทั้งหมด มีเพื่ออธิบายคุณลกัษณะทางสถิติของมูลค่าตามบญัชี (BV) ก าไรสุทธิ (NI) และผลกระทบ
จากวิธีมูลค่ายุติธรรม (FV effect) และราคาตามบญัชีของหุ้นสามญั ดว้ย ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย 
และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ผลการวิเคราะห์แสดงในตารางที่ 4.1 
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ตารางที ่4.1 แสดงค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย และ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ของมูลค่าตลาดของหุ้น 
                    สามญั มูลค่าตามบญัชี ก าไรสุทธิ ผลกระทบจากวิธีมูลค่ายุติธรรม และราคาตามบญัชี        
                    ของสินทรัพยร์วม   

หน่วย : พนับาท 

  Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 
มูลค่าตลาดของหุ้นสามญั (MVE) 72.87 1,576,677.39 33,883.64 107,255.59 

มูลค่าตามบญัชี (BV) 130.75 2,824,130.78 56,012.02 179,729.87 

ก าไรสุทธิ (NI) (12,016.47) 184,621.37 1,782.51 10,131.73 

ผลกระทบจากวิธีมูลค่ายุติธรรม (FVeffect) (39,432.40) 3,145.89 (175.18) 2,087.27 

ราคาตามบญัชีของสินทรัพยร์วม (TA) 0.51 2,484,438.68 34,686.72 157,176.75 

Valid N (listwise) 1,044     

 
จากขอ้มูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 1,044 รายปี

รายบริษทั ในระยะเวลา 4 ปี ตั้งแต่ ปี 2559 - 2562 ผลการวิเคราะห์อธิบายไดด้งัน้ี 
 

มูลค่าตลาดของหุ้นสามญั (MVE) ผลการวิเคราะห์แสดงค่าต ่าสุด  เท่ากับ 72.87 พันบาท 
ค่าสูงสุดเท่ากับ 1,576.677.39 พันบาท ค่าเฉล่ีย เท่ากับ 33,883.64 พันลา้นบาท และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน เท่ากบั 107,255.59 พนับาท  

 
มูลค่าตามบัญชี (BV) ผลการวิเคราะห์แสดงค่าต ่าสุด เท่ากับ 130.75 พันบาท ค่าสูงสุด

เท่ากับ 2,824,130.78 พันบาท ค่าเฉล่ีย เท่ากับ 56,012.02 พนับาท และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
เท่ากบั 179,729.87 พนับาท 
 

ก าไรสุทธิ (NI) ผลการวิเคราะห์แสดงค่าต ่าสุด เท่ากบั 12,016.47 พนับาท ค่าสูงสุด เท่ากับ
184,621.37 พันบาท ค่าเฉล่ีย เท่ากับ 1,782.51 พันบาท และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 
10,131.73 พนับาท 
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 ผลกระทบจากวิธีมูลค่ายุติธรรม (FV effect) ผลการวิเคราะห์แสดงค่าต ่าสุด เท่ากับ -
39,432.40 พนับาท ค่าสูงสุด เท่ากับ 3,145.89 พนับาท ค่าเฉล่ีย เท่ากับ -175.18 พนับาท และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 2,087.27 พนับาท 
 

ราคาตามบญัชีของสินทรัพยร์วม (TA) ผลการวิเคราะห์แสดงค่าต ่าสุดเท่ากับ 0.51 พนับาท 
ค่าสูงสุด เท่ากับ 2,484,438.68 พันบาท ปรากฏว่ามีค่าเฉล่ีย เท่ากับ 34,686.72 พันบาท และส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 157,176.75 พนับาท พบว่ามีค่าต ่าสุดน้อยท่ีสุดในตวัแปรทั้งหมด แต่มี
คา่เฉล่ียใกลเ้คียงกบัมูลค่าตลาดของหุ้นสามญั (MVE) ส่วนค่าสูงสุด กบัส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่า
ใกลเ้คียงกบัมูลค่าตามบญัชี (BV)   
 

4.2 การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่าตามบัญชี ก าไรสุทธิ กับมูลค่าตลาดของหุ้น
สามัญของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่าง มูลค่าตลาดของหุ้นสามญั มูลค่าตามบญัชี และก าไร

สุทธิ ในท่ีน้ีจะเป็นไปตามตวัแบบความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรง โดยมีมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัเป็นตวั
แปรตาม และมูลค่าตามบญัชี ก าไรสุทธิ เป็นตวัแปรอิสระ และราคาตามบัญชีของสินทรัพยร์วม 
เป็นตวัแปรควบคุม ตามกรอบแนวคิดการวิจยัที่ไดก้ล่าวไวแ้ลว้ในบทที่ 1 มีขึ้นเพื่อตรวจสอบและ
เปรียบเทียบความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัของมูลค่าตามบญัชี และก าไรสุทธิ ก่อน
และหลงัจากการใช้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม 
(ปรับปรุง 2560) นอกจากน้ี รายการท่ีเกิดจากการใชว้ิธีมูลค่ายุติธรรมจะแสดงในงบก าไรขาดทุนใน
ส่วนของรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน ตัวแบบจ าลองความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงที่ใช้ในการ
วิเคราะห์ มดีงัน้ี 

 
MVEit =   0 + 1BVit + 2NIit + it                                                                                                                         ............. (1) 
MVEit =   0 + 1BVit + 2NIit + 3TAit + it                                                                                               ............. (2) 
MVEit =   0 + 1BVit + 2NIit + 3TAit + 4 FV effectit + it                                                     ............ (3) 
MVEit =   0 + 1BVit + 2 (BVit* Yit) + 3NIit + 4 (NIit* Yit) + 5 FV effectit +  
                5 (FV effectit * Yit) + it                                                                                                                              ........... (4) 
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ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์เชิงเส้นด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุส าหรับตัว
แบบจ าลองความสัมพนัธ์ ที่ 1 - ที่ 3 เพื่อตรวจสอบความสัมพันธ์และผลกระทบของ BV NI TA 
และ FV effect ที่มีต่อ MVE โดยท าการวิเคราะห์ภาพรวม 4 ปี ตั้งแต่ ปี 2559 - 2562 โดยเร่ิมจากการ
วเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรทั้งหมดในตวัแบบความสัมพนัธ์ และต่อไปเป็นการวิเคราะห์
การถอถอยเชิงพหุในล าดบัต่อไป ผลการวิเคราะห์แสดงในตารางที่ 4.2 - ที่ 4.5 ดงัน้ี 

 
ตารางท่ี 4.2 ผลการวิเคราะห์สหความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรเป็นคู่ ๆ 

  MVE BV NI FVOCI TA 
MVE 1     

BV .947** 1    

NI .833** .792** 1   

FV effect -.489** -.399** -.606** 1  

TA .813** .768** .947** -.608** 1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).  
  
 จากตารางขา้งตน้ จะเห็นว่าตวัแปรทั้งหมดในตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรงมี
ความสัมพนัธ์ระหว่างกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ช่วงความเช่ือมัน่ 99 % โดย BV NI และ TA มี
ความสัมพนัธ์ทางบวกกับ MVE ของบริษทัจดทะเบียนฯ ส าหรับ FV effect มีความสัมพนัธ์ทางลบ 
โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์แบบเพียร์สัน เท่ากับ .947 .833 -.489 และ .813 ตามล าดับ 
นอกจากน้ีจะเห็นว่า NI และ BV มีความสัมพันธ์ทางบวกระหว่างกัน โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์  เท่ ากับ  .792 และ FV effect มีความสัมพันธ์ทางลบกับ BV และ NI โดยมีค่ า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เท่ากบั -.399 และ -.606 ตามล าดับ โดยทิศทางความสัมพนัธ์จะสอดคลอ้ง
กบัความสัมพนัธ์ที่กล่าวไวข้า้งตน้ การที่ BV และ NI มีความสัมพนัธ์ระหว่างกันและสัมพนัธ์กับ 
MVE ในทางบวกเหมือนกัน แสดงว่านักลงทุนให้ความ ส าคญัทั้ง BV และ NI ทั้งสองขอ้มูลน้ีจึง
สัมพันธ์กับ MVE ของบริษทั และการที่ FV effect มีความสัมพันธ์ทางลบกับ BV NI และ MVE 
แสดงว่านักลงทุนให้ความส าคัญต่อ FV effect เช่นกัน แต่การตอบสนองของนักลงทุนต่อขอ้มูล
ดังกล่าว จะเป็นในทางตรงกันข้าม ซ่ึงหมายถึงนักลงทุนอาจจะไม่พึงพอใจที่เห็นว่าบริษัทจด
ทะเบียนมีการรายงาน  FV effect เป็นจ านวนมาก  จึงท าให้  MVE ลดลง ส าหรับ TA จะมี
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ความสัมพนัธ์ทางบวกกับ BV และ NI ในขนาดของความสัมพนัธ์สูงถึง .768 และ .947 ตามล าดับ 
กรณีน้ีอาจส่งผลต่อการใช ้TA เป็นตวัแปรควบคุม   
 
 การตรวจสอบความเกี่ยวขอ้งกับมูลค่าตลาดของหุ้นสามัญ (MVE) ของมูลค่าตามบญัชี 
(BV) กบัก าไรสุทธิ (NI) จะพจิารณาจากค่าสถิติและค่านยัส าคญัของสัมประสิทธ์ิความถดถอย (i ) 
รวมทั้งเคร่ืองหมายของสัมประสิทธ์ิความถดถอย ดงัแสดงในตารางที่ 4.3-4.6 ดงัน้ี 
 
ตารางท่ี 4.3 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ ตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ ท่ี 1  

MVEit =   0 + 1BVit + 2NIit + it 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Change Statistics 
Durbin-
Watson 

R Square 
Change F Change df1 df2 

Sig. F 
Change 

1 .957a .915 .915 31,302.426 .915 5,602.133 2 1041 .000 2.255 
a. Predictors: (Constant), NI, BV 
b. Dependent Variable: MVE (หน่วย: ลา้นบาท) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Correlations 
Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta 
Zero-
order Partial Part Tolerance VIF 

1 (Constant) 3,932.458 1,020.992  3.852 .000      
BV .460 .009 .770 52.043 .000 .947 .850 .470 .373 2.681 
NI 2.363 .157 .223 15.086 .000 .833 .424 .136 .373 2.681 

a. Dependent Variable: MVE (หน่วย: ลา้นบาท) 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
1 Regression 10,978,408,837,109.918 2 5,489,204,418,554.959 5,602.133 .000b 

Residual 102,0015,432,038.665 1,041 979,841,913.582   
Total 11,998,424,269,148.582 1,043    

a. Dependent Variable: MVE (หน่วย: ลา้นบาท) 
b. Predictors: (Constant), NI, BV 
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ตารางที ่4.3 พบว่าค่าสัมประสิทธ์ิแห่งการตดัสินใจ (R2) มีค่าสูงถึง .915 (92%) และผลการ
ทดสอบความแปรปรวนไดใ้ห้ค่านยัส าคญัของสถิติทดสอบ F เท่ากบั .000 โดยมีค่า Durbin-Watson 
เท่ากบั 2.255 ซ่ึงยงัอยู่ในช่วงที่ยอมรับไดว้่าความสัมพนัธ์ของ BV NI และ MVE เป็นความสัมพนัธ์
เชิงเส้นตรง ตามท่ีแสดงไวใ้นตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ที่ 1 แสดงว่า  BV และ NI มีความเกี่ยวกบั 
MVE และสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดขึ้นใน MVE ไดถึ้ง 92% นอกจาก น้ีความสัมพนัธ์
ระหว่าง BV และ NI ในตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ที่ 1 มีค่า VIF อยู่ในช่วงท่ียอมรับไดเ้ช่นกนั 

 
นอกจากน้ีจากค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอย (Coefficients) ที่แสดงในตารางขา้งตน้ มีค่า

เป็นบวก และมีค่านยัส าคญัทางสถิติเท่ากบั .000 หมายความว่าการเปล่ียนแปลงใน MVE จะเป็นไป
ในทิศทางเดียวกับทิศทางการเปล่ียนแปลงใน BV และ NI อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ ที่ช่วงความ
เช่ือมัน่ 95% โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอยเท่ากับ .460 และ 2.363 ตามล าดับ จึงกล่าวไดว้่า ทั้ง 
BV และ NI ต่างเป็นขอ้มูลส าคญัที่นกัลงทุนใชใ้นการพิจารณาตดัสินใจลงทุน จึงมีความเกี่ยวขอ้ง
กบั MVE ของบริษทั  

 
การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุในขั้นต่อไป มีเพื่อทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่าง BV NI 

และ TA ซ่ึงกรอบแนวคิดการวิจยั ก าหนดให้ TA เป็นตวัแปรควบคุม จึงเพ่ิมลงในตวัแบบจ าลอง
ความสัมพนัธ์ที่ 2 มีจุดประสงค์ในการทดสอบเพื่อลดอิทธิพลของขนาดของกิจการที่อาจส่งผลต่อ 
MVE ของบริษทัจดทะเบียน และอาจท าให้ผลกระทบของ BV และ NI เปล่ียนแปลงไป ผลการ
วิเคราะห์ที่ไดจ้ะยืนยนัความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรงของ BV NI กบั MVE ดงัจะแสดงในตารางท่ี 4.4 
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ตารางท่ี 4.4 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ ตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ ท่ี 2 

MVEit =   0 + 1BVit + 2NIit + 3TAit + it 
Model R R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Change Statistics Durbin-
Watson R Square 

Change 
F Change df1 df2 Sig. F 

Change 
1 .957a .916 .916 31,098.649 .916 3,788.756 3 1,040 .000 2.218 
a. Predictors: (Constant), TA, BV, NI 
b. Dependent Variable: MVE (หน่วย: ลา้นบาท) 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 10,992,613,215,396.008 3 3,664,204,405,132.002 3,788.756 .000b 

Residual 1,005,811,053,752.574 1,040 967,126,013.224   

Total 11,998,424,269,148.582 1,043    
a. Dependent Variable: MVE (หน่วย: ลา้นบาท) 
b. Predictors: (Constant), TA, BV, NI 

Coefficientsa 
Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. Correlations Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Zero-
order 

Partial Part Tolerance VIF 

1 

(Constant) 3,401.071 1,023.778  3.322 .001      
BV .457 .009 .765 51.833 .000 .947 .849 .465 .370 2.702 
NI 1.324 .313 .125 4.237 .000 .833 .130 .038 .092 10.814 
TA .074 .019 .108 3.832 .000 .813 .118 .034 .102 9.818 

a. Dependent Variable: MVE (หน่วย: ลา้นบาท) 

 
ตารางที่ 4.4 ช้ีให้เห็นว่าค่าสัมประสิทธ์ิแห่งการตดัสินใจ (R2) มีค่าเพ่ิมขึ้นเล็กนอ้ย โดยมี

คา่เทา่กบั .916 (92%) ค่า Durbin-Watson เท่ากับ 2.218 และค่านัยส าคญัทางสถิติของค่าสถิติ F ใน
ตาราง ANOVA ยงัคงเท่ากับ .000 แสดงว่า BV NI และ TA มีความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรงกับ MVE 
ตามท่ีก าหนดไวใ้นตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ที่ 2 ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอยของ BV NI TA ที่
ปรากฏในตารางขา้งตน้มีค่าเป็นบวก โดยมีค่าเท่ากับ .457 1.324 และ .074 ตามล าดับ และมีค่า
นยัส าคญัทางสถิติเท่ากับ .000 ทั้ง BV NI และ MVE แสดงว่า การเปล่ียนแปลงใน MVE จะเป็นไป
ในทิศทางเดียวกันกับการเปล่ียนแปลงใน BV NI และ TA โดยการเปล่ียนแปลงของ NI จะมี
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ผลกระทบต่อการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยข์องนกัลงทุนมากกว่า BV เน่ืองจากมีค่าสัมประสิทธ์ิ
ความถดถอยมากกว่า ส าหรับ TA จะมีผลกระทบต่อการตดัสินใจน้อยมาก เน่ืองจากค่าสัมประสิทธ์ิ
ความถดถอย เท่ากับ .074 ซ่ึงน้อยมาก ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะ NI มีความสัมพนัธ์กับ TA สูงมาก โดย
พิจารณาจากค่า VIF ของ NI มีค่าเท่ากบั 10.814  เมื่อเปรียบเทียบกบั VIF ของ NI ในตารางที ่4.3 จะ
เห็นว่ามีค่าสูงขึ้นอย่างมาก จากความสัมพนัธ์ระหว่าง NI กับ TA ซ่ึงมีค่าสูงอาจท าให้ไม่จ าเป็นที
จะตอ้งน า TA มาใชเ้ป็นตวัแปรควบคุม 

 
จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรง ในตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ที่ 1 และที่ 2 

ขา้งต้น แสดงให้เห็นว่าทั้งมูลค่าตามบัญชี และก าไรสุทธิ เป็นขอ้มูลที่มีความเกี่ยวข้องในมูลค่า
ตลาดของหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียน ดงันั้น เพ่ือท่ีจะตรวจสอบผลของการใชว้ิธีมูลค่ายุติธรรม
ในการวดัมูลค่าสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน ในการทดสอบขั้นต่อไปจึงน ารายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
อ่ืนเพ่ิมลงในตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรงที่ 3 โดยจะพิจารณาจากค่าสัมประสิทธ์ิความ
ถดถอยของมูลค่าตามบัญชี ก าไรสุทธิ และผลกระทบจากวิธีมูลค่ายุติธรรม (FV effect) ความมี
นยัส าคญัของค่าดงักล่าว ดงัแสดงในตารางที ่4.5 
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ตารางที่ 4.5 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ ตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ที ่3 
MVEit =   0 + 1BVit + 2NIit + 3TAit + 4FV effectit + it 

Model R R 
Square 

Adjusted 
R Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Change Statistics Durbin-
Watson R 

Square 
Change 

F Change df1 df2 Sig. F 
Change 

1 .959a .919 .919 30,555.962 .919 2,952.966 4 1,039 .000 2.250 
a. Predictors: (Constant), FV effect, BV, TA, NI 
b. Dependent Variable: MVE 

ANOVAa 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 
Regression 11,028,344,465,267.580 4 2,757,086,116,316.895 2,952.966 .000b 
Residual 970,079,803,881.003 1,039 933,666,798.731   
Total 11,998,424,269,148.582 1,043    

a. Dependent Variable: MVE 
b. Predictors: (Constant), FV effect, BV, TA, NI 

Coefficientsa 
Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. Correlations Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta Zero-
order 

Partial Part Tolerance VIF 

1 

(Constant) 3,422.710 1,005.919  3.403 .001      
BV .466 .009 .781 53.006 .000 .947 .854 .468 .358 2.793 
NI 1.003 .311 .095 3.219 .001 .833 .099 .028 .090 11.124 
TA .055 .019 .081 2.902 .004 .813 .090 .026 .099 10.056 
FV effect -3.616 .584 -.070 -6.186 .000 -.489 -.188 -.055 .601 1.663 

a. Dependent Variable: MVE 

 
ตารางที ่4.5 พบว่าค่าสัมประสิทธ์ิแห่งการตดัสินใจ (R2) มีเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย คือเท่ากับ .919 

(92%) เมื่อเปรียบเทียบกบัค่าท่ีไดจ้ากการวิเคราะห์การถดถอย ตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ที่ 1 และ
ที่ 2 ผลการทดสอบความแปรปรวนได้ให้ค่านัยส าคัญของสถิติทดสอบ F เท่ากับ .000 โดยค่า 
Durbin -Watson เท่ากับ 2.250 แสดงให้เห็นว่า BV NI TA และ FV effect มีความสัมพันธ์เชิง
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เส้นตรงกับ MVE ตามท่ีก าหนดไวใ้นตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ที่ 3 แสดงว่า BV NI TA และ FV 
effect มีความสัมพนัธ์กบั MVE จึงสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดขึ้นใน MVE 

 
นอกจากน้ีค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอยของ BV NI TA ที่ปรากฏในตารางขา้งตน้มีค่าเป็น

บวก โดยมีค่าเท่ากับ .466 1.003 .055 และ -3.616 ตามล าดับ แต่ในส่วนของ FV effect มีค่า
สัมประสิทธ์ิความถดถอยเป็นลบ และค่านัยส าคัญทางสถิติเท่ากับ .000 .001 .004 และ .000 
ตามล าดับ แสดงว่าในบริษทัจดทะเบียนที่มี BV และ NI สูงขึ้น MVE จะสูงขึ้นเช่นกัน ซ่ึงตรงกัน
ขา้มกับผลกระทบของ FV effect ที่มีต่อ MVE กล่าวคือ หากบริษทัจดทะเบียนมี FV effect สูงขึ้น 
จะท าให้ MVE ลดลง กล่าวคือนักลงทุนอาจจะพอใจที่จะลงทุนในบริษทัจดทะเบียนที่มี FV effect 
เป็นจ านวนน้อยกว่า โดยมี  TA เป็นตัวแปรควบคุม และยังคงส่งผลต่อ MVE ในส่วนของ
ความสัมพันธ์ระหว่าง NI และ TA ซ่ึงพิจารณามีค่า VIF อยู่ในช่วง 11.124 และ 10.056 ซ่ึง
หมายความ NI และ TA มีความสัมพนัธ์กนัสูง และยงัมีการเปล่ียนแปลงเป็นไปในทิศทางเดียวกบั 

 
จากผลการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรงตามตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ที่ 3 กล่าวได้

ว่ามูลค่าตามบญัชี ก าไรสุทธิ ราคาบญัชีของสินทรัพยร์วม และผลกระทบจากวิธีมูลค่ายุติธรรมต่าง
เป็นขอ้มูลที่มีความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียน จึงเป็นขอ้มูลส าคญั
ทีน่ักลงทุนใชใ้นการพิจารณาตดัสินใจลงทุน โดยการเปล่ียนแปลงของ ก าไรสุทธิ จะมีผลกระทบ
ต่อการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยม์ากกว่ามูลค่าตามบญัชี มูลค่าตามบญัชีของสินทรัพยร์วม และ
ผลกระทบจากวิธีมูลค่ายุติธรรม อย่างไรก็ตามนักลงทุนก็ยงัให้ความสนใจกับผลกระทบจากวิธี
มูลค่ายุติธรรม 

 
ในการวิเคราะห์ ขั้นต่อไป จะเป็นตรวจสอบผลกระทบของมาตรฐานการรายงานทาง

การเงิน ฉบบัที่ 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) ท่ีมีต่อความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาด
ของหุ้นสามญั ของมูลค่าตามบญัชี ก าไรสุทธิ โดยไม่มีการน าราคาตามบญัชีของสินทรัพยร์วมมา
เป็นตวัแปรควบคุมตามเหตุผลที่กล่าวไว้ขา้งต้น โดยใช้ตวัแปรหุ่น (Dummy Variable) เพื่อแยก
ช่วงเวลาของการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่  13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม 
(ปรับปรุง 2560) เป็นก่อนที่จะมีการปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัดังกล่าว ซ่ึง
หมายถึงช่วงระยะเวลาตั้งแต่ปี 2559-2560 และหลงัการปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ฉบบัดังกล่าว ซ่ึงหมายถึงช่วงระยะเวลาตั้งแต่ปี 2561-2562 โดยก าหนดให้มีค่าเท่ากับ 0 หากเป็น
ช่วงเวลาก่อน และเท่ ากับ 1 ส าหรับช่วงเวลาหลัง การเพ่ิมตัวแปรหุ่นลงในตัวแบบจ าลอง
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ความสัมพนัธ์ที่ 4 จะแสดงอยู่ในพจน์ของตวัแปรผลกระทบร่วม หากสัมประสิทธ์ิความถดถอยของ
ผลกระทบร่วมมีค่าเป็นบวก แสดงว่าภายหลงัการใช้ มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 13 
เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) จะให้มูลค่าตามบญัชี ก าไรสุทธิ และผลกระทบจากวิธี
มูลค่ายุติธรรม มีความเกี่ยวขอ้งกบัมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัเพ่ิมขึ้น ในทางตรงขา้มหากมคี่าเป็นลบ 
แสดงว่าความเกี่ยวขอ้งกับมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัลดลง การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุในขั้นน้ี 
จะใชต้วัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ที่ 4 ผลการวิเคราะห์แสดงในตารางที่ 4.6 
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ตารางท่ี 4.6 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ ตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ที ่4 

R Square 
Change

F Change df1 df2
Sig. F 

Change

1 .967a 0.935 0.935 27,413.02 0.935 2,488.26 6 1,037 0 2.345

a. Predictors: (Constant), FV effect*year, BV, BV*Year, FV effect, NI*Year, NI
b. Dependent Variable: MVE

MVEit =   0 + 1BVit + 2 (BVit* Yit) + 3NIit + 4 (NIit* Yit) + 5 FV effectit + 5 (FV effectit * Yit) +  it

Model R R Square
Adjusted 
R Square

Std. Error 
of the 

Estimate

Change Statistics
Durbin-

Watson

 

Sum of Squares df Mean Square F Sig.

Regression 11219146358856.5 6 1869857726476.09 2488.255 .000b

Residual 779277910291.987 1037 751473394.689
Total 11998424269148.5 1043

ANOVAa    

Model

1

a. Dependent Variable: MVE
b. Predictors: (Constant), FV effect*year, BV, BV*Year, FV effect, NI*Year, NI  

Standardized 
Coefficients

B Std. Error Beta Tolerance VIF

(Constant) 2526.937 900.877 2.805 .005

BV .591 .012 .991 49.915 .000 .159 6.293
BV*Year -.164 .016 -.176 -10.186 .000 .211 4.747
NI -.861 .247 -.081 -3.486 .001 .115 8.683
NI*Year 3.682 .335 .241 10.99 .000 .130 7.667
FV effect -2.047 .651 -.040 -3.143 .002 .390 2.564

FV effect*year -4.854 1.121 -.058 -4.329 .000 .353 2.833

1

a. Dependent Variable: MVE

Coefficientsa

Model
Unstandardized 

Coefficients t Sig.
Collinearity Statistics

 
 
จากตารางข้างต้นจะเห็นว่า ค่าสัมประสิทธ์ิแห่งแห่งการตัดสินใจ (R2) มีค่าสูงถึง .935 

(94%) มี เมื่อเปรียบเทียบกบัค่าที่ไดจ้ากการวิเคราะห์การถดถอย ตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ที่ 1 ที่ 
2 และที่ 3 ผลการทดสอบความแปรปรวนไดใ้ห้ค่านยัส าคญัของสถิติทดสอบ F เทา่กบั .000 โดยค่า 
Durbin-Watson เท่ากับ 2.345 แสดงให้เห็นว่า BV NI TA และ FV effect ยงัคงมีความสัมพนัธ์เชิง
เส้นตรงกับ MVE ตามท่ีก าหนดไวใ้นตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ที่ 4 แสดงว่า BV NI TA และ FV 
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effect มีความสัมพนัธ์กับ MVE จึงสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงที่เกิดขึ้นใน MVE ตามขนาด
ของสัมประสิทธ์ิความถดถอยของตวัแปรทั้งหมด ดงัน้ี 

 
ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอยของ BV ยงัคงมีค่าบวก เช่นเดียวกบัที่ปรากฏในตารางท่ี 4.4 มี

ค่า โดยมีค่าเพ่ิมขึ้นจากเดิมเป็น .591 อย่างไรก็ตามในการเปรียบเทียบผลกระทบของ BV ที่มีต่อ 
MVE ในช่วงก่อนและหลงัการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 13 เร่ือง การวดัมูลค่า
ยุติธรรม (ปรับปรุง 2560) จะพิจารณาท่ีสัมประสิทธ์ิความถดถอยของผลกระทบร่วมระหว่าง BV 
กบั Y  ซ่ึงพบว่ามีค่าเป็นลบเท่ากับ .164 แสดงว่า ผลกระทบของ BV ที่มีต่อ MVE ในช่วงหลงัการ
ปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) 
จะลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับก่อนปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงินดังกล่ าว อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติ 

 
ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอยของ NI มีการเปล่ียนแปลงจากเดิมจะเห็นว่าสัมประสิทธ์ิความ

ถดถอยของ NI เป็นค่าลบ เท่ากับ -.861 เมื่อเปรียบเทียบกับค่าท่ีไดใ้นตาราง 4.4 ซ่ึงมีค่าบวกเท่ากับ 
1.003 ในท านองเดียวกับข้างต้นการเปรียบเทียบผลกระทบของช่วงระยะเวลาก่อนและหลังใช้
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัดงักล่าวจะอยู่ในรูปของผลกระทบร่วมระหว่าง NI กบั Y ซ่ึง
มีคา่สัมประสิทธ์ิความถดถอยเป็นบวก แสดงว่า ผลกระทบของ NI ที่มีต่อ MVE ในช่วงหลงัการใช้
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) จะมี
เพ่ิมขึ้นเม่ือเปรียบเทียบกับผลกระทบในช่วงก่อนปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบั
ดงักล่าวอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ 

  
ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอยของ FV effect ยงัคงมีค่าเป็นลบ เช่นเดียวกับที่ปรากฏใน

ตารางที่ 4.4  มีค่า โดยมีลบลดลงจากเดิมเป็น -2.047  ในขณะที่สัมประสิทธ์ิความถดถอยของ
ผลกระทบร่วมระหว่าง FV effect กับ Y  มีค่าเป็นลบเท่ากับ - 4.854  แสดงว่า ผลกระทบของ FV 
effect ที่มีต่อ MVE ในช่วงหลงัการปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 13 เร่ือง การ
วดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) จะลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัก่อนปรับปรุงมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินฉบบัดงักล่าวอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 
 จากผลการวิเคราะห์ขา้งตน้ มูลค่าตามบญัชี ก าไรสุทธิ และผลกระทบจากวิธีมูลค่ายุติธรรม 
มีความเกี่ยวขอ้งกับมูลค่าตลาดของหุ้นสามัญทั้งในช่วงก่อนและช่วงหลงัการปรับปรุงมาตรฐาน
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การรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) โดยในช่วงหลงัการ
ปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัดงักล่าว พบว่าผลกระทบของมูลค่าตามบญัชีที่มีต่อ
มูลค่าตลาดของหุ้นสามญัลดลง เช่นเดียวกันกับผลกระทบทางลบจากวิธีมูลค่ายุติธรรมที่ลดลง 
ตรงกันขา้มกบัผลกระทบของก าไรสุทธิที่มีมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัเพ่ิมขึ้น กล่าวได้ว่านกัลงทุน
ให้ความส าคัญกับก าไรสุทธิหรือความสามารถในการท าก าไรมากที่สุดในช่วงหลัง  จึงมีความ
เกี่ยวขอ้งกับการตดัสินใจลงทุน ส าหรับการลดลงของผลกระทบทางลบของมูลค่ายุติธรรมที่มีต่อ
มูลค่าตลาดของหุ้นสามญัในช่วงหลงั แสดงให้เห็นว่านกัลงทุนอาจให้ความลดลง เพราะมีความเห็น
ว่าผลกระทบเหล่าน้ีจะไม่มีผลกระทบต่อกระแสเงินสดในอนาคต 



 

บทที่ 5 
 

สรุปผลและข้อเสนอแนะ 
 

วตัถุประสงค์ของงานวิจัยฉบับน้ีคือเพื่อศึกษาผลกระทบของการใช้วิธีมูลค่ายุติธรรม   
(FV effect) ที่มีต่อความเกี่ยวข้องในมูลค่าตลาดของหุ้นสามญั (MVE) ของมูลค่าตามบญัชี (BV) 
ก าไรสุทธิ  (NI) โดยแบ่ งช่วงเวลาที่ ศึกษาเปรียบ เทียบ เป็นก่อน (ปี  2559-2560) และหลัง                 
(ปี 2561-2562) จากการบงัคบัใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 เร่ือง การวดัมูลค่า
ยุติธรรม (ปรับปรุง 2560) ในการวิจัยฉบับน้ีใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Source) โดยได้เก็บ
รวบรวมขอ้มูลจากระบบขอ้มูลการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละขอ้มูลทางการเงินของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ปี 2559-2562 รวมจ านวน 4 ปี มีจ านวน เท่ากบั 261 บริษทั มี
ขอ้มูลทั้งหมดเท่ากับ 1,044 ขอ้มูล ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใช้สถิติเชิงพรรณนา ได้แก่ ค่าต ่าสุด 
คา่สูงสุด ค่าเฉล่ีย และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ในการอธิบายลกัษณะแนวโน้มเขา้สู่ส่วนกลางของ
ตวัแปรที่ใช้ในการศึกษา ซ่ึงมีความสัมพนัธ์กันตามตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรงท่ีได้
กล่าวไวใ้นบทที่ 4 และการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์และการถดถอยเชิงพหุ ในการตรวจสอบขนาด
และทิศทางของความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงระหว่างตัวแปรอิสระได้แก่ มูลค่าตามบัญชี (BV)        
ก าไรสุทธิ (NI) และตัวแปรตามได้แก่ มูลค่าตลาดของหุ้นสามัญ (MVE) โดยพิจารณาจากค่า
สัมประสิทธ์ิแห่งการตัดสินใจ ( R2 ) ค่าสถิติทดสอบ F ที่ได้จากการทดสอบความแปรปรวน 
(ANOVA) และผลการทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอย () ท่ีช่วงความเช่ือมัน่ 95 %  

 
ต่อไปน้ีจะกล่าวถึงสรุปผลการวิจยัและอภิปรายผลการวิจยั ที่ได้จากผลการวิเคราะห์ใน

บทที่ 4 รวมทั้งการให้ขอ้เสนอแนะตามประโยชน์ที่คาดว่าจะได ้  
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5.1 สรุปผลการวิจัย 
 
 ผลการวิเคราะห์การกระจายและแนวโน้มเขา้สู่ส่วนกลาง พบว่าในช่วงระยะเวลาตั้งแต่ ปี 
2559 -2562 พบว่า มูลค่าตลาดของหุ้นสามญั มูลค่าตามบญัชี ก าไรสุทธิ มีการกระจายสูงมากโดยมี
ค่าเฉล่ียเท่ากับ 33,883.64 56,012.02 และ1,782.51 ตามล าดับ และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 
107,255.59 179,729.87 และ 10,131.73 ตามล าดับ ส าหรับผลกระทบจากวิธีมูลค่ายุติธรรม ซ่ึงใน
งานวิจยัหมายถึงรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนที่จะไม่ถูกจดัประเภทรายการใหม่เขา้ไวใ้นก าไร
หรือขาดทุน ซ่ึงเกิดจากการวดัมูลค่าตามวิธีมูลค่ายุติธรรม พบว่ามีการกระจายสูงเช่นกนั โดยส่วน
ใหญ่เป็นผลขาดทุนมากกว่าผลก าไร โดยมีค่าเฉล่ีย -175.18 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 2,087.27   
 
 ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างมูลค่าตามบญัชี ก าไรสุทธิ กับมูลค่าตลาดของหุ้น
สามญั มีความสัมพนัธ์ทางบวกโดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เท่ากับ .947 และ .833 ตามล าดับ 
ส าหรับราคาตามบญัชีของสินทรัพยร์วม ซ่ึงเป็นตวัแปรควบคุมในตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์เชิง
เส้นตรง พบว่า มีความสัมพันธ์ทางบวกกับมูลค่าตลาดของหุ้นสามัญสูงมากเช่นกัน โดยมีค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เท่ากบั .813 นอกจากน้ีราคาตามบญัชีของสินทรัพยร์วมยงัมีความสัมพนัธ์
ทางบวกกบัมูลค่าตามบญัชี และก าไรสุทธิ สูงมากเช่นกนั โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เท่ากับ 
.768 และ .947  ตามล าดบั ในส่วนของผลกระทบจากมูลค่ายุติธรรม พบว่า มีความสัมพนัธ์ทางลบ
กบัมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัซ่ึงไม่สูงมากหากเปรียบเทียบกับผลกระทบของมูลค่าตามบญัชี และ
ก าไรสุทธิ โดยมีคา่สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เท่ากับ -.489 และมีความสัมพนัธ์ทางลบกบัมูลค่าตาม
บญัชี และก าไรสุทธิ ซ่ึงไม่สูงมากเช่นกนั โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เท่ากบั-.399 และ -.606 
นอกจากน้ียงัพบว่ามีความสัมพันธ์ทางลบกับราคาตามบัญชีของสินทรัพย์รวม ซ่ึงมีขนาด
ความสัมพนัธ์ใกลเ้คียงกบัก าไรสุทธิ โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เท่ากบั -.608 
 
 ผลการตรวจสอบความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัของมูลค่าตามบัญชี และ
ก าไรสุทธิ โดยมีราคาตามบญัชีของสินทรัพยร์วมเป็นตวัแปรควบคุม พบว่ามูลค่าตามบญัชี และ
ก าไรสุทธิ มีความเกี่ยวขอ้งกบัมูลค่าตลาดของหุ้นสามญั โดยสามารถอธิบายความแปรปรวนของ
มูลค่าตลาดของหุ้นสามญัได ้92% ซ่ึงทั้งสองขอ้มูลน้ีจะมีผลกระทบทางบวกต่อมูลค่าตลาดของหุ้น
สามญัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีช่วงความเช่ือมัน่ 95% โดยที่ก าไรสุทธิมีผลกระทบมากกว่ามูลค่า
ตามบญัชี แสดงว่าในการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย นกัลงทุนจะให้ความส าคญัต่อขอ้มูลทางบญัชีทั้งสองชุด คือ ก าไรสุทธิ และมูลค่า
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ตามบญัชี โดยให้ความส าคญัต่อก าไรสุทธิมากกว่ามูลค่าตามบญัชี นอกจากน้ีราคาตามบญัชีของ
สินทรัพยร์วม ยงัเป็นขอ้มูลที่มีความสัมพนัธ์และผลกระทบทางบวกต่อมูลค่าตลาดของหุ้นสามญั
อย่างมีนยัส าคญัเช่นเดียวกัน แต่ว่ามีผลกระทบทางบวกนอ้ยกว่าขอ้มูลทางบญัชีทั้งสองชุดดงักล่าว  
และไม่ได้ส่งผลให้ความสามารถในการอธิบายความแปรปรวนของมูลค่าตลาดของหุ้นสามัญ
เปล่ียนแปลงไปจากเดิม ทั้งน้ีเน่ืองจากมีความสัมพนัธ์กบัก าไรสุทธิสูงมาก โดยพิจารณาจากค่า VIF 
ของก าไรสุทธิท่ีเพ่ิมขึ้นอย่างมากเม่ือเพ่ิมราคาตามบญัชีของสินทรัพยร์วมเขา้ไปในตวัแบบจ าลอง
ความสัมพันธ์ที่ 2 ดังนั้นในการเปรียบเทียบผลกระทบของการใช้วิธีมูลค่ายุติธรรมที่มีต่อความ
เกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัของมูลค่าตามบญัชี กับก าไรสุทธิ จึงน าราคาตามบญัชีของ
สินทรัพยร์วมออกจากตวัแบบความสัมพนัธ์ 
 
 การตรวจสอบผลกระทบจากการใช้วิธีมูลค่ายุติธรรม พบว่า มีความสัมพนัธ์และส่งผล
กระทบทางลบกับมูลค่าตลาดของหุ้นสามัญอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ช่วงความเช่ือมั่น 95% 
หมายความว่าเมือ่ผลกระทบของการใชว้ิธีมูลค่ายุติธรรมมีจ านวนเพ่ิมขึ้น มูลค่าตลาดของหุ้นสามญั
จะลดลง จึงกล่าวได้ว่านักลงทุนให้ความสนใจกับผลกระทบจากการใช้วิธีมูลค่ายุติธรรมในการ
ตดัสินใจลงทุน แต่ถา้บริษัทจดทะเบียนมีการรายงานผลกระทบจากการใช้วิธีมูลค่ายุติธรรมเป็น
จ านวนมาก นกัลงทุนจะไม่ตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยข์องบริษทันั้น จึงมีผลให้มูลค่าตลาดของ
หุ้นสามญัของบริษทัลดลง อย่างไรก็ตามเมื่อผลกระทบจากวิธีมูลค่ายุติธรรมมีผลต่อการตดัสินใจ
ลงทุน ในช่วงระยะเวลาก่อนที่จะมีการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที ่13 เร่ือง การวดั
มูลค่ายุติธรรม ฉบับปรับปรุงในปี 2560  ซ่ึงมีประเด็นการเปล่ียนแปลงที่ส าคญัในเร่ืองของนิยาม
ของมูลค่ายุติธรรม และวิธีการวดัมูลค่ายุติธรรม รวมทั้งการเปิดเผยข้อมูลท่ีส าคัญเกี่ยวกับการ
เทคนิคการวดั และล าดับขั้นมูลค่ายุติธรรมท่ีวดัได้ ท าให้การวดัมูลค่ายุติธรรมมีความถูกตอ้งและ
เป็นมาตรฐานเดียวกันมากขึ้น ซ่ึงส่งผลท าให้รายงานทางการเงินสามารถให้ข้อมูลที่มีความ
เกี่ยวขอ้งกับการตดัสินใจมากขึ้น ดงันั้นในช่วงระยะเวลาหลงัจากที่มีใช้มาตรฐานการรายงานทาง
การเงินฉบบัท่ี 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง2560) ดงักล่าว ความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาด
ของหุ้นสามัญของขอ้มูลมูลค่าตามบัญชี และก าไรสุทธิ จึงมีความเป็นไปได้ที่จะแตกต่างกันกับ
ในช่วงก่อน   
 
 จากผลการทดสอบความแตกต่างของความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัของ
ขอ้มลูมูลค่าตามบญัชี และก าไรสุทธิ ระหว่างช่วงระยะเวลาก่อนและหลงัใชม้าตรฐานการรายงาน
ทางการเงินฉบับที่  13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง2560) พบว่าความสัมพันธ์และ
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ผลกระทบของมูลค่าตามบญัชีที่มีต่อมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัในช่วงระยะเวลาหลังใช้มาตรฐาน
การรายงานทางการเงินฉบับที่  13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง2560) ลดลงจากช่วง
ระยะเวลาก่อนใช้ ในส่วนของก าไรสุทธิพบว่าความสัมพนัธ์และผลกระทบของก าไรสุทธิที่มีต่อ
มูลค่าตลาดของหุ้นสามญัในช่วงระยะเวลาหลงัใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 13 เร่ือง 
การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง2560) เพ่ิมขึ้นจากช่วงระยะเวลาก่อนใช้ นอกจากน้ีผลกระทบจาก
วิธีมูลค่ายุติธรรมพบว่าความสัมพันธ์และผลกระทบของผลกระทบจากวิธีมูลค่ายุติธรรมที่มีต่อ
มูลค่าตลาดของหุ้นสามญั ในช่วงระยะเวลาหลงัใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 13 เร่ือง 
การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง2560) เพ่ิมขึ้นจากช่วงระยะเวลาก่อนใช ้ 
 
 จากสรุปผลการวิจยัขา้งตน้ จึงกล่าวได้ว่าการใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 
13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560) ท าให้ความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาดของหุ้นสามญั
ของบริษัทจดทะเบียนเปล่ียนแปลงไปจากเดิม โดยในช่วงระยะเวลาหลังการใช้มาตรฐานฉบับ
ดังกล่าว นักลงทุนให้ความส าคัญต่อก าไรสุทธิของกิจการมากขึ้น ทั้งน้ีอาจเป็นเพราะวิธีมูลค่า
ยุติธรรมส่งผลต่อการวดัก าไรทางบญัชีที่สามารถสะทอ้นมูลค่าทางเศรษฐกิจของกิจการไดม้ากขึ้น  
การเปล่ียนแปลงในมูลค่ายุติธรรมท่ีรับรู้เป็นก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนที่ไม่จดัประเภทรายการใหม่
มาค านวณรวมเป็นก าไรขาดทุนส าหรับปี เป็นองคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้นที่ไม่เกิดจากผู ้
ถือหุ้นซ่ึงไม่มีผลต่อกระแสเงินสดในอนาคต ดังนั้นนักลงทุนจึงให้ความส าคญัลดลงกว่าในช่วง
ระยะเวลาก่อนใชม้าตรฐานฉบบัดงักล่าว 
     

5.2 การอภิปรายผลการวิจัย 
 
 ผลการวิจยัที่ไดเ้ป็นหลกัฐานเชิงประจกัษข์องความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาดของหุ้นสามญั
ของมูลค่าตามบญัชี และก าไรสุทธิของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงมี
ความสอดคล้องกับผลการวิจัยของ Ohlson (1995), Cardamone et al. (2012) และ Bepari et al. 
(2013) แม้ว่าการใช้ตวัแปรอิสระที่ใช้ในงานวิจยัเหล่าน้ีจะเป็นมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นสามญั และ
ก าไรต่อหุ้น และตวัแปรตามจะเป็นราคาตลาดต่อหุ้นของหลกัทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียน แต่เมื่อ
พิจารณาความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามตวัแบบจ าลองความสัมพนัธ์ที่ใชใ้นการตรวจสอบ ยงัคง
แสดงถึงความสัมพันธ์เชิงเส้นตรงที่มีความหมายสอดคล้องกันกับงานวิจัยฉบับน้ี  ในการ
เปรียบเทียบความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าดังกล่าวซ่ึงให้ผลว่าภายหลงัที่มีการปฏิบัติตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม ในปี 2561 และต่อมาในปี 2562 ความ
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เกี่ยวข้องในมูลค่าตลาดของหุ้นสามัญของมูลค่าตามบัญชีลดลงแต่ของก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้ น การ
เปล่ียนแปลงในขนาดของความเกี่ยวข้องในมูลค่าตลาดของหุ้นสามัญย่อมแสดงถึงการให้
ความส าคญัต่อขอ้มูลทางบัญชีทั้งสองชุด ได้แก่ มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้นสามญั และก าไรสุทธิ เป็น
หลกัฐานเชิงประจกัษ์ที่สนับสนุนประโยชน์ของการใช้วิธีมูลค่ายุติธรรมซ่ึงเป็นไปตามมาตรฐาน
การรายงานฉบบัปรับปรุงท่ีท าให้ก าไรสุทธิทางบญัชีที่รายงานมีความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาดของ
หุ้นสามญัมากขึ้น ตามแนวคดิของการวดัก าไรทางธุรกิจและเป็นไปตามจุดมุ่งหมายของมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินฉบบัดงักล่าว ที่ประสงค์ให้ขอ้มูลที่รายงานในงบการเงินเป็นประโยชน์ต่อ
การตดัสินใจลงทนุในหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์โดยการให้ใช้วิธีมูลค่า
ยุติธรรมในการวดัมูลค่าเชิงเศรษฐกิจของสินทรัพย์และหน้ีสินท่ีเปล่ียนแปลงไปในระหว่างปี 
ยงัผลให้เกิดรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนซ่ึงแยกแสดงรายการโดยไม่น าไปรวมค านวณกบัก าไร
สุทธิ เพื่อให้นกัลงทุนสามารถประเมินความสามารถในการท าก าไรและผลตอบแทนจากการลงทุน
ไดช้ัดเจนขึ้น จากผลการวิจยัในอดีตพบว่ารายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน ซ่ึงเป็นผลกระทบทาง
จากวิ ธีว ัดมูลค่ ายุติธรรมมีความสัมพันธ์ทางบวกกับมู ลค่ าตลาดของหุ้นสามัญ  (ปัญญา          
สัมฤทธ์ิประดิษฐ์, 2545) ซ่ึงแสดงให้เห็นว่านักลงทุนไดใ้ห้ความส าคญัต่อก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน
เช่นกนั แมว้่าจะไม่รวมค านวณในก าไรหรือขาดทุนสุทธิส าหรับปีก็ตาม แต่รายการดงักล่าวจะมีผล
ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น กล่าวคืออาจจะท าให้ส่วนของผูถื้อหุ้นรวมเปล่ียนแปลง โดยอาจจะเพ่ิมขึ้นหรือ
ลดลงอนัเป็นผลจากการเปล่ียนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน และมีผลต่ออตัรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น   
 

5.3 ข้อเสนอแนะการวิจัย 
 
  5.3.1 ขอ้เสนอแนะในการน าผลการวิจยัไปใชป้ระโยชน์  
 
               ผลการวิจยัน้ีเป็นหลักฐานเชิงประจักษ์ที่สนับสนุนการใช้ข้อมูลทางการบัญชีในการ
ตดัสินใจลงทุน โดยเฉพาะขอ้มูลก าไรสุทธิ และมูลค่าตามบญัชี ที่มีความเกี่ยวขอ้งกับมูลค่าตลาด
ของหุ้นสามญั ดังนั้นนักลงทุนควรใช้ขอ้มูลดังกล่าวประกอบการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยข์อง
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และควรให้ความสนใจต่อรายการก าไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนที่จะไม่ถูกจดัประเภทใหม่เข้าไปในก าไรหรือขาดทุน ซ่ึงมีผลให้มูลค่าตลาด
ของหุ้นสามญัเปล่ียนแปลงลดลง หากรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จที่รายงานนั้นมีเป็นจ านวนมาก 
นกัลงทุนควรพิจารณาถึงผลกระทบที่เกิดขึ้นกับส่วนของผูถื้อหุ้น ทั้งน้ีเพราะรายการก าไรขาดทุน
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เบด็เสร็จอ่ืนจะท าให้ส่วนของผูถื้อหุ้นลดลงถา้รายการดังกล่าวเป็นผลขาดทุนสุทธิ ในทางตรงขา้ม
หากรายการดงักล่าวเป็นผลก าไรสุทธิจะส่งผลให้ส่วนของผูถื้อหุ้นเพ่ิมขึ้น ซ่ึงส่งผลต่อไปยงัอตัรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น หมายความว่านักลงทุนที่ใชอ้ตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อ
หุ้นในการตดัสินใจตอ้งระมดัระวงัในการใช้ขอ้มูลดังกล่าว เน่ืองจากได้รับผลกระทบจากรายการ
ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน ดังนั้นการใช้ขอ้มูลก าไรสุทธิ กับมูลค่าตามบัญชี จะมีความเหมาะสม
มากกว่าโดยเฉพาะในช่วงหลงัจากที่มีการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 13 เร่ือง การ
วดัมูลค่ายุติธรรม (ปรับปรุง 2560)   
 

5.3.2 ขอ้เสนอแนะส าหรับการพฒันาประเด็นการวจิยัเกี่ยวกบัวิธีมูลค่ายุติธรรมในอนาคต   
 
ผลการวิจยัที่ได้แสดงให้เห็นถึงความสัมพันธ์และผลกระทบของรายการก าไรขาดทุน

เบ็ดเสร็จอ่ืนโดยที่ไม่ได้จ าแนกเป็นรายการผลก าไร หรือรายการผลขาดทุน ซ่ึงอาจจะส่งผลต่อ
มูลค่าตลาดของหุ้นสามญั และความเกี่ยวขอ้งในมูลค่าตลาดของหุ้นสามญัของมูลค่าตามบญัชี และ
ก าไรสุทธิแตกต่างกัน  ดังนั้นในการวิจัยครั้ งต่อไปซ่ึงต่อยอดจากผลการวิจัยน้ี การตรวจสอบ
ผลกระทบของรายการก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนที่มีมูลค่าตลาดของหุ้นสามญั และความเกี่ยวขอ้งใน
มูลค่าตลาดของหุ้นสามัญของมูลค่าตามบญัชี และก าไรสุทธิ  ระหว่างกรณีที่รายการก าไรขาดทุน
เบ็ดเสร็จอ่ืนเป็นรายการผลก าไร และรายการผลขาดทุน เพ่ือท าให้การอธิบายมีความชดัเจนมากขึ้น
และเป็นประโยชน์ต่อนักลงทุนในการใช้ข้อมูลทางบัญชีในการตัดสินใจลงทุนมากขึ้น ทั้ งน้ี
ประเด็นการวิจยัดังกล่าวสามารถวิเคราะห์เชิงเปรียบเทียบระหว่างกลุ่มประชากรเป้าหมายที่เป็น
บริษทัจดทะเบียนในตลาดเอ็ม เอ ไอ กบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย                  
 

5.4 ข้อจ ากัดในการศึกษา 
 
 การศึกษางานวิจยัฉบบัน้ี เป็นการศึกษาถึงผลกระทบที่เกิดจากการใชมู้ลค่ายุติธรรม ซ่ึงโดย
ขอ้เท็จจริงมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม เร่ิมใช้เป็นครั้ ง
แรกในปี 2558 (ศิลปพร ศรีจัน่เพชร, 2559) แต่เน่ืองจากเป็นปีแรกของการบงัคบัใช ้จึงอาจมีปัญหา
ดา้นในทางปฏิบตัิเน่ืองจากความไมช่ดัเจนในการน าวิธีมูลค่ายุติธรรมไปใชใ้นทางปฏิบตัิ ในการวดั
มูลค่ารายการสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน และอาจจะยงัมีบางบริษทัที่ยงัไม่น าไปถือปฏิบตัิ ดังนั้นผูว้ิจยัจึง
ไม่น าขอ้มูลปี 2558 มาใชใ้นงานวิจยัฉบบัน้ี ผูว้ิจยัจึงเลือกศึกษาจากขอ้มูลท่ีเกิดขึ้นในปี 2559-2562 
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เท่านั้น โดยในช่วงระยะเวลาที่เลือกศึกษา มีการปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับ
ดงักล่าว ในปี 2560 และประกาศใชใ้หม่ในปี 2561  
 

นอกจากน้ีประชากรและกลุ่มตวัอย่าง เป็นขอ้มูล ณ วนัที่ 24 สิงหาคม 2565 รวบรวมจาก
ระบบขอ้มูลบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ ท่ีจดัท าขึ้นโดยบริษทั SETSMART  
มีขอ้มูลของงบแสดงฐานะทางการเงินที่ส าคญัครบถว้น มีรอบระยะเวลาบญัชีปกติ คือ เร่ิมวนัที่ 1 
มกราคม ส้ินสุด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ไม่รวมถึงบริษัทที่เกี่ยวกับ กลุ่มสถาบันการเงิน ธุรกิจการ
ประกันภัย และกองทุนรวมต่าง ๆ หรือมีข้อมูลที่ไม่ครบถ้วน เป็นบริษัทที่ถูกเพิกถอน อยู่ใน
ระหว่างการฟ้ืนฟูกิจการ ดังนั้นผลการวิจยัที่ได้ จึงน าไปใช้อธิบายได้เฉพาะกับบริษทัที่มีลกัษณะ
คลา้ยคลึงกบับริษทัจดทะเบียนในกลุ่มประชากรเท่านั้น 
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29 TU บริษทั ไทยยูเน่ียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

30 TVO บริษทั น ้ามนัพืชไทย จ ากดั (มหาชน) 

31 TWPC บริษทั ไทยวา จ ากดั (มหาชน) 

32 UVAN บริษทั ยูนิวานิชน ้ามนัปาลม์ จ ากดั (มหาชน) 
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รายช่ือกลุ่มทรัพยากร 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
ล าดบั หลักทรัพย์ บริษัท 

1 7UP บริษทั เซเว่น ยูทิลิตี้ ส์ แอนด์ พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) 

2 BANPU บริษทั บา้นปู จ ากดั (มหาชน) 

3 BCP บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

4 BCPG บริษทั บีซีพีจี จ ากดั (มหาชน) 

5 BPP บริษทั บา้นปู เพาเวอร์ จ ากดั (มหาชน) 

6 CKP บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) 

7 DEMCO บริษทั เด็มโก ้จ ากดั (มหาชน) 

8 EASTW บริษทั จดัการและพฒันาทรัพยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 

9 EGCO บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 

10 EP บริษทั อีสเทอร์น พาวเวอร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

11 ESSO บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

12 GPSC บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) 

13 GUNKUL บริษทั กนักุลเอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) 

14 IRPC บริษทั ไออาร์พีซี จ ากดั (มหาชน) 

15 LANNA บริษทั ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) 

16 MDX บริษทั เอ็ม ดี เอ็กซ์ จ ากดั (มหาชน) 

17 PTG บริษทั พีทีจี เอ็นเนอยี จ ากดั (มหาชน) 

18 PTT บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 

19 PTTEP บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 

20 RATCH บริษทั ราช กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

21 SCG บริษทั สหโคเจน (ชลบุรี) จ ากดั (มหาชน) 

22 SGP บริษทั สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมคีลัส์ จ ากดั (มหาชน) 
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รายช่ือกลุ่มทรัพยากร 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ต่อ) 

 
ล าดบั หลักทรัพย์ บริษัท 

23 SOLAR บริษทั โซลาร์ตรอน จ ากดั (มหาชน) 

24 SPCG บริษทั เอสพีซีจี จ ากดั (มหาชน) 

25 SPRC บริษทั สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง จ ากดั (มหาชน) 

26 SUPER บริษทั ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

27 SUSCO บริษทั ซัสโก ้จ ากดั (มหาชน) 

28 TCC บริษทั ไทย แคปปิตอล คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

29 TOP บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 

30 TSE บริษทั ไทย โซล่าร์ เอ็นเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) 

31 TTW บริษทั ทีทีดบับลิว จ ากดั (มหาชน) 
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รายช่ือกลุ่มเทคโนโลย ี
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
ล าดบั หลักทรัพย์ บริษัท 

1 ALT บริษทั เอแอลที เทเลคอม จ ากดั (มหาชน) 

2 CCET บริษทั แคล-คอมพ ์อีเล็คโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

3 DELTA บริษทัเดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

4 DTAC บริษทั โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

5 FORTH บริษทั ฟอร์ท คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

6 HANA บริษทั ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จ ากดั (มหาชน) 

7 INET บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) 

8 INTUCH บริษทั อินทชั โฮลดิ้งส์ จ ากดั (มหาชน) 

9 JMART บริษทั เจ มาร์ท จ ากดั (มหาชน) 

10 KCE บริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ ากดั (มหาชน) 

11 MFEC บริษทั เอ็ม เอฟ อี ซี จ ากดั (มหาชน) 

12 MSC บริษทั เมโทรซิสเต็มส์คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

13 PT บริษทั พรีเมียร์ เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 

14 SAMART บริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

15 SAMTEL บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) 

16 SDC บริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน) 

17 SVI บริษทั เอสวีไอ จ ากดั (มหาชน) 

18 SYNEX บริษทั ซินเน็ค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

19 TEAM บริษทั ทีมพรีซิชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

20 THCOM บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) 

21 TRUE บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

22 TWZ บริษทั ทีดบับลิวแซด คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
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รายช่ือกลุ่มบริการ 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
ล าดบั หลักทรัพย์ บริษัท 

1 AAV บริษทั เอเชีย เอวิเอชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

2 AHC บริษทั โรงพยาบาลเอกชล จ ากดั (มหาชน) 

3 AQUA บริษทั อควา คอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

4 AS บริษทั เอเชียซอฟท ์คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

5 ASIA บริษทั เอเชียโฮเต็ล จ ากดั (มหาชน) 

6 B บริษทั บ ีจิสตกิส์ จ ากดั (มหาชน) 

7 BA บริษทั การบินกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 

8 BCH บริษทั บางกอก เชน ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน) 

9 BDMS บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากดั(มหาชน) 

10 BEC บริษทั บีอีซี เวิลด์ จ ากดั (มหาชน) 

11 BEM บริษทั ทางดว่นและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 

12 BH บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) 

13 BJC บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ ากดั (มหาชน) 

14 BWG บริษทั เบตเตอร์ เวิลด์ กรีน จ ากดั (มหาชน) 

15 CENTEL บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากดั (มหาชน) 

16 CMR บริษทั เชียงใหม่รามธุรกิจการแพทย ์จ ากดั (มหาชน) 

17 CPALL บริษทั ซีพี ออลล ์จ ากดั (มหาชน) 

18 CSR บริษทั เทพธานีกรีฑา จ ากดั (มหาชน) 

19 CSS บริษทั คอมมิวนิเคชัน่ แอนด์ ซิสเต็มส์ โซลูชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

20 EKH บริษทั เอกชยัการแพทย ์จ ากดั (มหาชน) 

21 ERW บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

22 FE บริษทั ฟาร์อีสท ์เฟมไลน์ ดีดีบี จ ากดั (มหาชน) 
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รายช่ือกลุ่มบริการ 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ต่อ) 

 
ล าดบั หลกัทรัพย์ บริษัท 

23 FN บริษทั เอฟเอ็น แฟคตอร่ี เอ๊าทเ์ลท จ ากดั (มหาชน) 

24 GENCO บริษทับริหารและพฒันาเพ่ือการอนุรกัษส่ิ์งแวดลอ้ม จ ากดั(มหาชน) 

25 GLOBAL บริษทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) 

26 GRAMMY บริษทั จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จ ากดั (มหาชน) 

27 HMPRO บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 

28 JWD บริษทั เจดบัเบ้ิลยูดี อินโฟโลจิสติกส์ จ ากดั (มหาชน) 

29 KAMART บริษทั คาร์มาร์ท จ ากดั (มหาชน) 

30 KWC บริษทั กรุงเทพโสภณ จ ากดั (มหาชน) 

31 LOXLEY บริษทั ล็อกซเล่ย ์จ ากดั (มหาชน) 

32 LRH บริษทั ลากูน่า รีสอร์ท แอนด์ โฮเท็ล จ ากดั (มหาชน) 

33 MAJOR บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ กรุ้ป จ ากดั (มหาชน) 

34 MAKRO บริษทั สยามแม็คโคร จ ากดั (มหาชน) 

35 M-CHAI บริษทั โรงพยาบาลมหาชยั จ ากดั (มหาชน) 

36 MEGA บริษทั เมกา้ ไลฟ์ไซแอ็นซ์ จ ากดั (มหาชน) 

37 MIDA บริษทั ไมดา้ แอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน) 

38 MONO บริษทั โมโน เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 

39 MPIC บริษทั เอ็ม พิคเจอร์ส เอ็นเตอร์เทนเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 

40 NTV บริษทั โรงพยาบาลนนทเวช จ ากดั (มหาชน) 

41 OHTL บริษทั โอเอชทีแอล จ ากดั (มหาชน) 

42 PLANB บริษทั แพลน บี มีเดีย จ ากดั (มหาชน) 

43 POST บริษทั บางกอก โพสต ์จ ากดั (มหาชน) 

44 PRAKIT บริษทั ประกิต โฮลดิ้งส์ จ ากดั (มหาชน) 
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รายช่ือกลุ่มบริการ 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ต่อ) 

 
ล าดบั หลักทรัพย์ บริษัท 

45 PRINC บริษทั พร้ินซิเพลิ แคปิตอล จ ากดั (มหาชน) 

46 PSL บริษทั พรีเชียส ชิพป้ิง จ ากดั (มหาชน) 

47 RAM บริษทั โรงพยาบาลรามค าแหง จ ากดั (มหาชน) 

48 RCL บริษทั อาร์ ซี แอล จ ากดั (มหาชน) 

49 RJH บริษทั โรงพยาบาลราชธานี จ ากดั (มหาชน) 

50 SE-ED บริษทั ซีเอ็ดยูเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

51 SHANG บริษทั แชงกรี-ลา โฮเต็ล จ ากดั (มหาชน) 

52 SINGER บริษทั ซิงเกอร์ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) 

53 SPI บริษทั สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิ้ง จ ากดั (มหาชน) 

54 SVH บริษทั สมิติเวช จ ากดั (มหาชน) 

55 TH บริษทั ตงฮั้ว โฮลดิ้ง จ ากดั (มหาชน) 

56 THAI บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) 

57 TKS บริษทั ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 

58 TSTE บริษทั ไทยชูการ์ เทอร์มิเน้ิล จ ากดั (มหาชน) 

59 TTA บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ ากดั (มหาชน) 

60 VIBHA บริษทั โรงพยาบาลวิภาวดี จ ากดั (มหาชน) 

61 WAVE บริษทั เวฟ เอ็นเตอร์เทนเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

62 WICE บริษทั ไวส์ โลจิสตกิส์ จ ากดั (มหาชน) 
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รายช่ือกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

 
ล าดบั หลักทรัพย์ บริษัท 

1 AH บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) 

2 ALUCON บริษทั อลูคอน จ ากดั (มหาชน) 

3 AMC บริษทั เอเซีย เมทลั จ ากดั (มหาชน) 

4 ASEFA บริษทั อาซีฟา จ ากดั (มหาชน) 

5 CEN บริษทั แคปปิทอล เอ็นจิเนียร่ิง เนต็เวิร์ค จ ากดั (มหาชน) 

6 CTW บริษทั จรุงไทยไวร์แอนด์เคเบ้ิล จ ากดั (มหาชน) 

7 CWT บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

8 EASON บริษทั อีซ่ึน แอนด์ โค จ ากดั (มหาชน) 

9 GIFT บริษทั แกรททิทูด อินฟินิท จ ากดั (มหาชน) 

10 GLOCON บริษทั โกลบอล คอนซูเมอร์ จ ากดั (มหาชน) 

11 GYT บริษทั กูด๊เยียร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

12 HFT บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ ากดั (มหาชน) 

13 HTECH บริษทั แฮลเซ่ียน เทคโนโลยี่ จ ากดั (มหาชน) 

14 IVL บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) 

15 KKC บริษทั กุลธรเคอร์บ้ี จ ากดั (มหาชน) 

16 MCS บริษทั เอ็ม.ซี.เอส.สตีล จ ากดั (มหาชน) 

17 MILL บริษทั มิลลค์อน สตีล จ ากดั (มหาชน) 

18 PATO บริษทั พาโตเคมีอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 

19 PCSGH บริษทั พี.ซี.เอส.แมชีน กรุ๊ปโฮลดิ้ง จ ากดั (มหาชน) 

20 PK บริษทั พฒัน์กล จ ากดั (มหาชน) 

21 PMTA บริษทั พีเอ็ม โทรีเซน เอเชีย โฮลดิ้งส์ จ ากดั (มหาชน) 

22 PTTGC บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) 
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รายช่ือกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 
ของบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ต่อ) 

 
ล าดบั หลักทรัพย์ บริษัท 

23 SAM บริษทั สามชยั สตีล อินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) 

24 SITHAI บริษทั ศรีไทยซุปเปอร์แวร์ จ ากดั (มหาชน) 

25 SMIT บริษทั สหมิตรเคร่ืองกล จ ากดั (มหาชน) 

26 SPACK บริษทั เอส. แพค็ แอนด์ พร้ินท ์จ ากดั (มหาชน) 

27 SPG บริษทั สยามภณัฑก์รุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

28 SSSC บริษทั ศูนยบ์ริการเหล็กสยาม จ ากดั (มหาชน) 

29 STARK บริษทั สตาร์ค คอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

30 SUTHA บริษทั สุธากญัจน์ จ ากดั (มหาชน) 

31 TCCC บริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) 

32 TCOAT บริษทั อุตสาหกรรมผา้เคลือบพลาสติกไทย จ ากดั (มหาชน) 

33 THE บริษทั เดอะ สตีล จ ากดั (มหาชน) 

34 THIP บริษทั ทานตะวนัอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 

35 TMD บริษทั อุตสาหกรรมถงัโลหะไทย จ ากดั (มหาชน) 

36 TNPC บริษทั ไทยนามพลาสตกิส์ จ ากดั (มหาชน) 

37 TPBI บริษทั ทีพีบไีอ จ ากดั (มหาชน) 

38 TWP บริษทั ไทยไวร์โพรดคัท ์จ ากดั (มหาชน) 

39 TYCN บริษทัไทยคูน เวิลด์ไวด์ กรุ๊ป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
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รายช่ือกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

 
ล าดบั หลักทรัพย์ บริษัท 

1 B52 บริษทั บ-ี52 แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 

2 BTNC บริษทั บูตคินิวซิตี้  จ ากดั (มหาชน) 

3 CPL บริษทั ซีพีแอล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

4 DTCI บริษทั ดี.ที.ซี.อินดสัตร่ีส์ จ ากดั (มหาชน) 

5 FANCY บริษทั แฟนซีวูด๊ อินดสัตรีส จ ากดั (มหาชน) 

6 ICC บริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 

7 JCT บริษทั แจก๊เจียอุตสาหกรรม (ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

8 L&E บริษทั ไลทต์ิ้ง แอนด์ อีควิปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

9 MODERN บริษทั โมเดอร์นฟอร์มกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

10 NC บริษทั นิวซิตี้  (กรุงเทพฯ) จ ากดั (มหาชน) 

11 OCC บริษทั โอ ซี ซี จ ากดั (มหาชน) 

12 OGC บริษทั โอเชียนกลาส จ ากดั (มหาชน) 

13 PAF บริษทั แพนเอเซียฟุตแวร์ จ ากดั (มหาชน) 

14 PDJ บริษทั แพรนดา้ จิวเวลร่ี จ ากดั (มหาชน) 

15 PG บริษทั ประชาอาภรณ์ จ ากดั (มหาชน) 

16 ROCK บริษทั ร้อกเวิธ จ ากดั (มหาชน) 

17 S&J บ.เอส แอนด์ เจ อินเตอร์เนชัน่แนล เอนเตอร์ไพรส์ จ ากดั (มหาชน) 

18 SABINA บริษทั ซาบีน่า จ ากดั (มหาชน) 

19 SAWANG บริษทั สว่างเอ็กซ์ปอร์ต จ ากดั (มหาชน) 

20 SIAM บริษทั สยามสตีลอินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 

21 SUC บริษทั สหยูเน่ียน จ ากดั (มหาชน) 

22 TNL บริษทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) 
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รายช่ือกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ต่อ) 

 
ล าดบั หลักทรัพย์ บริษัท 

23 TOG บริษทั ไทยออพติคอล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

24 UT บริษทั ยูเน่ียนอุตสาหกรรมส่ิงทอ จ ากดั (มหาชน) 

25 WACOAL บริษทั ไทยวาโก ้จ ากดั (มหาชน) 
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รายช่ือกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
ล าดบั หลักทรัพย์ บริษัท 

1 AMATA บริษทั อมตะ คอร์ปอเรชนั จ ากดั (มหาชน) 

2 AMATAV บริษทั อมตะ วีเอ็น จ ากดั (มหาชน) 

3 ANAN บริษทั อนนัดา ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 

4 APCS บริษทั เอเซีย พรีซิชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

5 APEX บริษทั เอเพก็ซ์ ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 

6 CCP บริษทั ผลิตภณัฑค์อนกรีตชลบุรี จ ากดั (มหาชน) 

7 CGD บริษทั คนัทร่ี กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

8 CI บริษทั ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

9 CK บริษทั ช.การช่าง จ ากดั (มหาชน) 

10 CNT บริษทั คริสเตียนีและนีลเส็น (ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

11 CPN บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) 

12 GEL บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) 

13 ITD บริษทั อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต ์จ ากดั (มหาชน) 

14 JCK บริษทั เจซีเค อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 

15 LALIN บริษทั ลลิล พร็อพเพอร์ตี้  จ ากดั (มหาชน) 

16 LH บริษทัแลนด์แอนด์เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) 

17 LPN บริษทั แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

18 MBK บริษทั เอ็ม บี เค จ ากดั (มหาชน) 

19 MJD บริษทั เมเจอร์ ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 

20 NUSA บริษทั ณุศาศิริ จ ากดั (มหาชน) 

21 NWR บริษทัเนาวรัตน์พฒันาการ จ ากดั (มหาชน) 

22 ORI บริษทั ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้  จ ากดั (มหาชน) 
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รายช่ือกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ต่อ) 

 
ล าดบั หลักทรัพย์ บริษัท 

23 PF บริษทั พร็อพเพอร์ตี้  เพอร์เฟค จ ากดั (มหาชน) 

24 PRECHA บริษทั ปรีชากรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

25 PSH บริษทั พฤกษา โฮลดิ้ง จ ากดั (มหาชน) 

26 QH บริษทั ควอลิตี้ เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) 

27 RML บริษทั ไรมอน แลนด์ จ ากดั (มหาชน) 

28 ROJNA บริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) 

29 SAMCO บริษทั สัมมากร จ ากดั (มหาชน) 

30 SCC บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ากดั(มหาชน) 

31 SCCC บริษทั ปูนซีเมนตน์ครหลวง จ ากดั (มหาชน) 

32 SCP บริษทั ทกัษิณคอนกรีต จ ากดั (มหาชน) 

33 SEAFCO บริษทั ซีฟโก ้จ ากดั (มหาชน) 

34 SIRI บริษทั แสนสิริ จ ากดั (มหาชน) 

35 SPALI บริษทั ศุภาลยั จ ากดั (มหาชน) 

36 SRICHA บริษทั ศรีราชาคอนสตรัคชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

37 STEC บริษทั ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิงแอนด์คอนสตรคัชัน่ จ ากดั(มหาชน) 

38 STPI บริษทั เอสทีพี แอนด์ ไอ จ ากดั (มหาชน) 

39 SYNTEC บริษทั ซินเท็ค คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

40 TASCO บริษทั ทิปโกแ้อสฟัลท ์จ ากดั (มหาชน) 

41 TCMC บริษทั ทีซีเอ็ม คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

42 TPIPL บริษทั ทพีีไอ โพลีน จ ากดั (มหาชน) 

43 TPOLY บริษทั ไทยโพลีคอนส์ จ ากดั (มหาชน) 

44 TRC บริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรคัชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
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รายช่ือกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ต่อ) 

 
ล าดบั หลักทรัพย์ บริษัท 

45 TRITN บริษทั ไทรทนั โฮลดิ้ง จ ากดั (มหาชน) 

46 TTCL บริษทั ทีทีซีแอล จ ากดั (มหาชน) 

47 U บริษทั ยู ซิตี้  จ ากดั (มหาชน) 

48 UMI บริษทั สหโมเสคอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 

49 WHA บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

50 WIN บริษทั สวนอุตสาหกรรม วนิโคสท ์จ ากดั (มหาชน) 
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ประวัติผู้วิจัย 
 

ช่ือ นิรดาภคั  วรสินธ์ุ 
วนั เดือน ปีเกดิ 12 ตุลาคม 2529 
สถานที่เกิด จงัหวดัมหาสารคาม ประเทศไทย 
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