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Abstract 

The digital transformation of the economy is advancing at a rapid pace. In addition to 
traditional currencies, modern economies have a variety of channels for storing value, such as 
financial and digital assets. This study focuses on traditional and digital asset accumulation choices 
and factors affecting the interest in traditional and digital asset accumulation in Thailand. An 
exploratory method using an online questionnaire was used to collect data from 602 participants via 
convenient random sampling. Binary regression analysis was performed to analyze the collected 
data. The results showed that the factors of age, level of education, monthly savings, and investor 
characteristics affecting the interest in digital asset accumulation in Thailand. Most of the 
respondents were older. Most of their investment styles were mainly about the safety of their 
investments and had a low level of investment risk tolerance. Therefore, financial institutions or 
relevant agencies must create knowledge and understanding and provide investment advice in line 
with the needs of ensuring consistent and stable income.  

(Total 95 pages) 
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บทที ่1 

  

บทน า 
 

1.1 ความเป็นมาและความส าคญั 
 
ในโลกปัจจุบนัมีการเปล่ียนแปลงจากสังคมเศรษฐกิจยุคเก่าสู่สังคมเศรษฐกิจดิจิทลัซ่ึงมี

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกและสังคมโดยรวม สังคมเศรษฐกิจดิจิทลัเป็นส่วนส าคญัท่ีส าคญัใน
ชีวิตประจ าวนัของเรา มอบโอกาสท่ีดีให้แก่บุคคลท่ีปรับตวัให้เขา้กบัภูมิประเทศเศรษฐกิจใหม่ การ
เปล่ียนแปลงน้ีรวมถึงความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีและการเปล่ียนแปลงท่ีเก่ียวข้องซ่ึงเป็นการ
ยอมรับสินทรัพยท่ี์หลากหลายเช่นทองค า หุ้น ตราสารหน้ี กองทุนรวม อสังหาริมทรัพย ์พนัธบตัร 
และสินทรัพยดิ์จิทลั ทั้งน้ีเทคโนโลยีเหล่าน้ีได้ท าให้การเขา้ถึงและมีส่วนร่วมในการท าธุรกรรม
สะดวกยิ่งข้ึน ท าให้มีการซ้ือขายมากข้ึนและสร้างโอกาสมากข้ึน อีกทั้งยงัมีศกัยภาพในการให้
ผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีสูงกวา่เดิม 

 
การเกิดข้ึนของเทคโนโลยีได้น ามาซ่ึงความกา้วหน้ามากมาย ท าให้เกิดสินทรัพยดิ์จิทลั

หลากหลายรูปแบบข้ึน รวมถึงสกุลเงินดิจิทลัเช่น Bitcoin, Ethereum, และ Non-Fungible Tokens 
(NFTs) สินทรัพยเ์หล่าน้ีสามารถแบ่งออกเป็นสองประเภท คือสินทรัพยท่ี์เป็นรูปแบบก่อสร้างได้ 
เช่นอสังหาริมทรัพย ์ทองค า และคอนโดมิเนียม และสินทรัพยท่ี์เป็นรูปแบบไม่สามารถจบัตอ้งได ้
เช่นหุ้น ตราสารหน้ี กองทุนรวม หน่วยลงทุนทางหน้ี และสินทรัพยดิ์จิทลั ส าคญัท่ีจะระบุวา่แต่ละ
สินทรัพยมี์ระดบัความเส่ียงและผลตอบแทนท่ีแตกต่างกนั ซ่ึงจะได้ถูกให้ขอ้มูลเพิ่มเติมในส่วน
ถดัไป 
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รูปท่ี 1.1 ผลตอบแทนและความเส่ียงของแต่ละสินทรัพย ์

ท่ีมา : TopLiner, 2021 
 

1.1.1 สินทรัพย์ประเภททองค า 
 
ผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบัแต่ละประเภทของสินทรัพยมี์ความแตกต่างกนั 

การลงทุนในสินทรัพยต่์าง ๆ นั้นมีขอ้ดี เส่ียง ผลตอบแทน และขอ้ควรพิจารณาท่ีส าคญัของตนเอง 
ในขณะน้ีเราจะเร่ิมด้วยทองค า ซ่ึงเป็นสินทรัพยท่ี์สามารถจบัตอ้งได้และได้รับการยอมรับอย่าง
แพร่หลายทัว่โลก ทองค าได้รับความส าคญัสูงจากธนาคารกลางทัว่โลกในฐานะทรัพยส์ ารอง มี
หลายวิธีในการลงทุนในทองค า เช่น การซ้ือทองค าแท่ง ทองเพชร ใบรับรองทองค า หรือการลงทุน
ในทองค าในรูปแบบของสัญญาซ้ือขายในอนาคต ความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนในทองค ามี
ระดบัปานกลาง เน่ืองจากมูลค่าของทองค ามีการผนัผวนตามสถานการณ์เศรษฐกิจโลก อย่างไรก็
ตามทองค าเป็นทรัพยากรท่ีจ ากดั ซ่ึงส่งผลใหมี้โอกาสท่ีราคาจะสูงข้ึนในระยะยาว นอกจากน้ีทองค า
ยงัมีความเหลือเช่ือถือสูง ท าให้สามารถซ้ือขายไดง่้าย ผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากการลงทุนในทองค า
มาจากความแตกต่างของราคา โดยมีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียประมาณ 4-5% ต่อปี ขอ้เสียหรือขอ้ควร
ระวงัในการลงทุนในทองค าคือ ราคาทองค าท่ีไม่เสถียร มีการเปล่ียนแปลงอยา่งมาก ท าใหเ้ป็นท่ียาก
ท่ีจะไดรั้บก าไรในระยะสั้นจากความแตกต่างของราคาทองค า ดงันั้นการลงทุนในทองค าตอ้งมีเงิน
ออมหรือเงินเฟ้อเพียงพอในการสร้างผลตอบแทนท่ีคุม้ค่า นอกจากน้ีค่าใชจ่้ายในการท าธุรกรรมเป็น
ปัจจยัเพิ่มเติมท่ีตอ้งพิจารณา โดยเฉพาะเม่ือลงทุนในทองค ารูปพรรณซ่ึงมีค่าใช้จ่ายเพิ่มเติมในการ
จา้งช่าง ในแง่ของความปลอดภยั มีความเส่ียงท่ีจะสูญหายหรือถูกขโมย จึงตอ้งมีค่าใชจ่้ายเพิ่มเติมใน
การจดัเก็บรักษาอยา่งปลอดภยั 
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1.1.2 สินทรัพย์ประเภทอสังหาริมทรัพย์  
 

การลงทุนในอสังหาริมทรัพยห์รือท่ีดินเป็นสินทรัพยป์ระเภทหน่ึงท่ีไดรั้บความนิยมและมี
ความไดเ้ปรียบมาก แต่การลงทุนทุกประเภทต่างๆยอ่มมีความเส่ียงเสมอ ดงันั้นจึงจ าเป็นตอ้งศึกษา
และประเมินอยา่งละเอียดก่อนตดัสินใจ อสังหาริมทรัพยห์มายถึงทรัพยสิ์นท่ีไม่สามารถเคล่ือนท่ีได ้
เช่น ท่ีดิน อาคาร บา้น โรงงานอุตสาหกรรม ซ่ึงเป็นทรัพยสิ์นท่ีเก่ียวขอ้งกบัพื้นดิน นอกจากน้ียงั
รวมถึงทรัพยากรธรรมชาติ เช่น ดิน กรวด น ้ า การครอบครองพื้นท่ีเฉพาะ การเป็นเจา้ของบา้นหรือ
สิทธิในการครอบครองท่ีดินก็ ถือว่า เ ป็นอสังหาริมทรัพย์ด้วยกัน ข้อดีของการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพยคื์อ ไดรั้บผลตอบแทนท่ีสูง สร้างรายไดต่้อเน่ือง ความผนัผวนท่ีน้อย การกระจาย
รายไดแ้ละการลงทุน ไดรั้บประโยชน์ทางภาษี และบางคร้ังไม่จ  าเป็นตอ้งใชเ้งินลงทุนตวัเองทั้งหมด 
อย่างไรก็ตามขอ้เสียของการลงทุนในอสังหาริมทรัพยคื์อ สภาพคล่องต ่า การใช้เงินลงทุนสูง การ
ตดัสินใจในการลงทุนใชเ้วลานาน การลงทุนในระยะยาว และค่าซ่อมแซม 

 
1.1.3 สินทรัพย์ประเภทหุ้น 

 
ในปัจจุบนัการลงทุนในหุ้นไดรั้บความนิยมอยา่งมากและไดดึ้งดูดความสนใจจากบุคคล

หลายคน การเปิดพอร์ตลงทุนในหุน้ก็ไดเ้ป็นเร่ืองท่ีง่าย สะดวก และรวดเร็วข้ึน อีกทั้งการซ้ือขายหุ้น
ออนไลน์ยงัตอบสนองความตอ้งการและเป็นทางเลือกท่ีง่ายต่อนกัลงทุนใหม่ ๆ นอกจากน้ีหุ้นยงัมา
พร้อมกบัขอ้ดีและขอ้เสียท่ีคนตอ้งรู้ก่อนตดัสินใจลงทุนในสินทรัพยป์ระเภทน้ี 

 
ขอ้ดีของการลงทุนในหุ้นรวมถึงโอกาสในการได้รับผลตอบแทนท่ีสูงข้ึน การวิจยัและ

บทความท่ีอา้งอิงถึงตลาดหุ้นไทยช้ีให้เห็นว่าผลตอบแทนเฉล่ียในแต่ละปีอยู่ท่ีระดบั 8-12% เปิด
บญัชีหุน้ง่ายไม่มีค่าธรรมเนียม ท าใหน้กัลงทุนสามารถเร่ิมลงทุนไดอ้ยา่งรวดเร็ว นอกจากน้ียงัมีแอป
พลิเคชนัการซ้ือขายหุ้นออนไลน์ท่ีช่วยให้นกัลงทุนลงทุนไดโ้ดยไม่ตอ้งมีการลงทุนให้มากมาย หุ้น
ยงัสามารถน ามาใชเ้ป็นหลกัประกนัเพื่อกูย้มืเงินใชป้ระโยชน์อ่ืน ๆ ไดโ้ดยไม่ตอ้งขายหุ้น โดยท่ีผูถื้อ
หุน้ยงัคงไดรั้บเงินปันผลตามสิทธิท่ีมีอยู ่

 
อย่างไรก็ตาม การลงทุนในหุ้นก็มีขอ้เสียบางประการท่ีเก่ียวขอ้งกบัความเส่ียงจากความ

ผนัผวนของราคาหุ้น การลงทุนในหุ้นตอ้งใชเ้วลาและความพยายามในการศึกษาและเรียนรู้เก่ียวกบั
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บริษทัท่ีตอ้งการลงทุน การอพัเดทข่าวสารและขอ้มูลเป็นส่ิงส าคญั ผูถื้อหุ้นมีสิทธ์ิน้อยกว่าเจา้หน้ี 
นัน่หมายความวา่หากบริษทัมีหน้ีท่ีตอ้งช าระ บริษทัจะตอ้งช าระหน้ีให้เจา้หน้ีก่อนท่ีจะแจกจ่ายเงิน
ปันผลให้กบัผูถื้อหุ้น นกัลงทุนควรระมดัระวงัเร่ืองพฤติกรรมการลงทุนท่ีเป็นลกัษณะการพนนัและ
ควรหลีกเล่ียงการตดัสินใจลงทุนท่ีมีลกัษณะเช่นน้ี(ณัฐพงษ์ อภินันท์กูล และเสกสรร โตวิวฒัน์ , 
2562) 

 
1.1.4 สินทรัพย์ประเภทตราสารหนี ้

 
1) การลงทุนในสินทรัพย์ชนิดอ่ืน ๆ คือหลักทรัพย์หน้ี หลักทรัพย์หน้ีเป็น

เคร่ืองมือในการระดมทุนส าหรับนกัลงทุนท่ีเป็นเจา้หน้ี ในขณะท่ีผูอ้อกหลกัทรัพยห์น้ีคือผูจ้  าหน่าย
หน้ี เขามีหน้าท่ีช าระดอกเบ้ียและเงินตน้ในวนัครบก าหนด หน่ึงในขอ้ได้เปรียบในการลงทุนใน
หลกัทรัพยห์น้ีคือ บริษทัก็จะตอ้งช าระดอกเบ้ียตามระยะเวลาท่ีก าหนด แมว้า่บริษทัจะไม่ไดท้  าก าไร 
น่ีเป็นความไดเ้ปรียบของการลงทุนในหลกัทรัพยห์น้ีท่ีแตกต่างจากหุ้นท่ีมีอตัราการจ่ายเงินปันผล
ท่ีตั้งไวล่้วงหน้า บริษทัจะจ่ายเงินปันผลเฉพาะเม่ือมีก าไรและก าไรท่ีสูงก็จะมีผลตอบแทนท่ีสูงข้ึน
ดว้ย การลงทุนในหลกัทรัพยห์น้ีมีขอ้ดีต่อไปน้ี: 

2) การลงทุนเพื่ออนุรักษ์ทุน: ส าหรับนักลงทุนท่ีมีการรับความเส่ียงต ่าและ
ต้องการผลตอบแทนท่ีสูงกว่าเงินฝาก การลงทุนในพนัธบตัรของรัฐหรือตัว๋สั่งจ่ายของรัฐเป็น
ทางเลือกท่ีดี เน่ืองจากไม่มีความเส่ียงในการคืนเงิน อยา่งไรก็ตาม นกัลงทุนรายบุคคลอาจพบความ
ยากล าบากในการลงทุนโดยตรงในสินทรัพยเ์หล่าน้ี ทางเลือกหน่ึงคือการลงทุนผา่นกองทุนรวม เช่น 
กองทุนตลาดเงิน ท่ีมีตวัเลือกในการลงทุนในหลักทรัพย์หน้ีท่ีออกโดยรัฐหรือในเงินฝากและ
หลกัทรัพยห์น้ีระยะสั้ น ท่ีมีความเส่ียงต ่ามากและเหมาะส าหรับการลงทุนระยะสั้ นท่ีไม่ตอ้งการ
ความผนัผวนของทุนลงทุน 

3) การลงทุนเพื่อการออมเงิน: นักลงทุนท่ีมีเป้าหมายการออมเงินระยะยาว
สามารถวางแผนการออมเงินอย่างเป็นประจ าไดโ้ดยการซ้ือกองทุนรวมท่ีลงทุนในหลกัทรัพยห์น้ี
ชนิดต่างๆ ตามความยอมรับต่อความเส่ียงของพวกเขา พวกเขายงัสามารถลงทุนในพนัธบัตรท่ี
เช่ือมโยงกบัอตัราเงินตราและมีระยะเวลาการลงทุนระหวา่ง 5 ถึง 10 ปี พนัธบตัรเหล่าน้ีจะออกโดย
รัฐบาลในระยะเวลาท่ีก าหนด โดยมกัมีอตัราดอกเบ้ียท่ีสูงกวา่เงินฝากธนาคาร และจ่ายดอกเบ้ียเป็น
ประจ า และไม่มีความเส่ียงในการคืนเงิน 
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4) การลงทุนเพื่อป้องกนัความเส่ียงจากการเงินเสีย: หลกัทรัพยห์น้ีสามารถใช้
เป็นเคร่ืองมือในการจดัการความเส่ียงจากการเงินเสียโดยการลงทุนในกองทุนท่ีเช่ือมโยงกับ 
“พนัธบตัรท่ีเช่ือมโยงกบัอตัราเงินตรา” พนัธบตัรเหล่าน้ีจะให้ผลตอบแทนท่ีเช่ือมโยงกับอัตรา
เงินตรา ซ่ึงเม่ืออตัราเงินตราเพิ่มข้ึน ผลตอบแทนของพนัธบตัรท่ีเช่ือมโยงกับอตัราเงินตราก็จะ
เพิ่มข้ึนเพื่อรักษาพลังซ้ือของการลงทุน ในปัจจุบันมีกองทุนรวมท่ีมีนโยบายลงทุนเฉพาะใน
พนัธบตัรท่ีเช่ือมโยงกบัอตัราเงินตรา เช่น กองทุน KTILB ของธนาคารกรุงไทย 

5) การลงทุนเพื่อความหลากหลายในการรับความเส่ียง: นกัลงทุนควรแบ่งส่วน
ลงทุนของพวกเขาในหลายๆ ประเภทของสินทรัพยเ์พื่อลดความเส่ียงในพอร์ตการลงทุน ไม่ควร
ลงทุนในประเภทเดียวเท่านั้น ดงันั้น การกระจายการลงทุนในสินทรัพยช์นิดอ่ืนๆ เป็นส่ิงส าคญั 
โดยเฉพาะสินทรัพยท่ี์มีความสัมพนัธ์ต ่า ตวัอยา่งเช่น ถา้ราคาหุ้นลดลง แต่มูลค่าของหลกัทรัพยห์น้ี
เพิ่มข้ึน นกัลงทุนก็ยงัคงไดรั้บผลตอบแทนหรืออยา่งนอ้ยก็ลดการสูญเสีย 

6) การลงทุนเพื่อผลตอบแทนท่ีสม ่าเสมอ: หลกัทรัพยห์น้ีมกัมีอตัราดอกเบ้ีย
คงท่ีและจ่ายเงินเป็นประจ าทุก 3 เดือน 6 เดือน หรือ 1 ปี ตวัอยา่งเช่น การลงทุน 1,000,000 บาทใน
หลกัทรัพยห์น้ีท่ีมีอตัราดอกเบ้ียปีละ 4% ตลอดระยะเวลา 5 ปี จะไดรั้บการช าระเงิน 10 รอบ แต่ละ
รอบจ านวน 20,000 บาท พร้อมกบัดอกเบ้ียและเงินตน้ท่ีช าระในรอบสุดทา้ย ส่ิงน้ีช่วยให้นกัลงทุน
สามารถคาดการณ์รายไดแ้บบเป็นประจ าได ้และช่วยในการวางแผนค่าใชจ่้ายในอนาคต อยา่งไรก็
ตาม การลงทุนในหลกัทรัพยห์น้ีชนิดต่าง ๆ ยงัเส่ียงต่อความไม่สะดวกในการแลกเปล่ียนหุ้นของ
กองทุนรวม ความผนัผวนของมูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิ (NAV) ของกองทุนรวม และการเปล่ียนแปลงใน
อตัราดอกเบ้ีย แต่ละจุดเหล่าน้ีจะถูกอธิบายอยา่งละเอียด แต่ละหวัขอ้ดงัต่อไปน้ี 

6.1) ระยะเวลาในการแปลงการลงทุนในกองทุนรวมให้เป็นเงินสด
แตกต่างกนัตามกองทุนตราสารหน้ี ส าหรับกองทุนตราสารหน้ีระยะสั้น นกัลงทุนจะไดรั้บเงินสดใน
วนัท าการถดัไป (T+1) เม่ือท าการขายลงทุนของพวกเขา อยา่งไรก็ตาม ส าหรับกองทุนตราสารหน้ี
ระยะกลาง อาจจะมีระยะเวลารอสูงสุดถึง 2 วนัท าการ (T+2) หรืออาจจะมีขอ้จ ากดัเฉพาะท่ีกองทุน
ตั้งข้ึน 

6.2) มูลค่าสินทรัพยสุ์ทธิ (NAV) ของกองทุนรวมตราสารหน้ีสามารถ
เปล่ียนแปลงไดเ้น่ืองจากการลงทุนของผูจ้ดัการกองทุนในตราสารหน้ี เช่นพนัธบตัรและหุ้นกูท่ี้มี
การซ้ือขายในตลาดรอง มูลค่าสุทธิจะตอ้งสะทอ้นราคาตลาดปัจจุบนั (Mark to Market) ท่ีพิจารณา
จากราคาซ้ือขายในตลาดในแต่ละวนั ส่งผลใหมี้โอกาสในการลดลงของ NAV หากราคาตราสารหน้ี
ลดลง เน่ืองจากสาเหตุต่าง ๆ เช่นผูอ้อกตราสารหน้ีผิดนัดช าระหน้ี การลดลงของอนัดับความ
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น่าเช่ือถือจากสถานะการด าเนินงานของผูอ้อกตราสารหน้ี หรือการออกตราสารหน้ีใหม่ท่ีมีอตัรา
ดอกเบ้ียสูงกวา่ ซ่ึงจ าเป็นตอ้งลดราคาตราสารหน้ีเดิมเพื่อให้ผูซ้ื้อใหม่ไดรั้บผลตอบแทนท่ีเทียบเท่า
กับตราสารหน้ีใหม่ อีกทั้ งอัตราแลกเปล่ียนย ังสามารถมีผลกระทบต่อ NAV เ ม่ือลงทุนใน
ต่างประเทศ 

6.3) การเปล่ียนแปลงในอตัราดอกเบ้ียสามารถส่งผลต่อราคาหน่วย
ของกองทุนรวมตราสารหน้ี ในสถานการณ์เศรษฐกิจท่ีอตัราดอกเบ้ียเพิ่มข้ึน ราคาหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมตราสารหน้ีอาจจะลดลงในส้ินสุดวนั ซ่ึงอาจท าให้นกัลงทุนเส่ียงต่อการขาดทุนหรือ
ได้รับผลตอบแทนต ่าลง ในทางกลบักนั การฝากเงินในบญัชีออมทรัพยจ์ะมีโอกาสได้รับอตัรา
ดอกเบ้ียท่ีสูงกวา่ 

 
1.1.5 สินทรัพย์ประเภทกองทุนรวม 

 
กองทุนรวมก าลงัเป็นท่ีนิยมในฐานะเคร่ืองมือทางการเงินท่ีถูกใจส าหรับการลงทุน มี

แนวโนม้ท่ีก าลงัเติบโตในการลงทุนในสินทรัพยป์ระเภทน้ีเน่ืองจากประโยชน์ท่ีมีมากมายดงัน้ี 
1) จ านวนเงินลงทุนต ่า ด้วยการก้าวไปขา้งหน้าของเทคโนโลยีการเงิน การ

ลงทุนในกองทุนรวมกลายเป็นเร่ืองง่ายยิง่ข้ึน โดยการลงทุนในกองทุนรวมตอ้งการจ านวนเงินลงทุน
ขั้นต ่าเพียง 500 บาทเท่านั้น นกัลงทุนสามารถเลือกจ านวนเงินท่ีตอ้งการลงทุนไดต้ามความตอ้งการ
ของตนเอง 

2) ตัวเลือกการลงทุนหลากหลาย สถาบันการเงินมุ่งพฒันาผลิตภัณฑ์ทาง
การเงินท่ีนวตักรรมอยูเ่สมอ มีตวัเลือกการลงทุนมากมาย นกัลงทุนสามารถเลือกจากหลายกองทุน 
เช่น กองทุนหุ้น, กองทุนตราสารหน้ี, กองทุนหุ้นเทคโนโลยี, กองทุนทองค า, กองทุนเทคโนโลยี
ดา้นสุขภาพ, กองทุนพลงังานท่ีสะอาด และอ่ืน ๆ ซ่ึงช่วยใหน้กัลงทุนสามารถจดัการลงทุนใหเ้ขา้กบั
ความสนใจหรือกระจายการลงทุนในพอร์ตการลงทุนเพื่อให้เขา้กบัเป้าหมายการลงทุนของตนเองได ้

3) ความคล่องตวัสูง กองทุนรวมมีความคล่องตวัสูงกว่าการลงทุนแบบดั้งเดิม 
แกไ้ขปัญหาเร่ืองความมัน่คงในระยะยาวและความตอ้งการเงินสดทนัที กระบวนการแลกเปล่ียน
หน่วยลงทุนในกองทุนรวมและการรับเงินกลบัส าหรับหน่วยลงทุนนั้นเร็วกวา่ อนุญาตให้นกัลงทุน
เขา้ถึงเงินลงทุนของตนไดใ้นระยะเวลาสั้น 

4) ประโยชน์ภาษี การลงทุนในกองทุนรวมบางประเภท เช่น กองทุน
ประกนัสังคม (SSF) และกองทุนรวมเพื่อการเกษียณ (RMF) น ามาซ่ึงประโยชน์ภาษีโดยตรง รัฐบาล
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มีการให้ประโยชน์ภาษีเฉพาะส าหรับบุคคลท่ีลงทุนในกลุ่มกองทุนเหล่าน้ี ผูล้งทุนท่ีลงทุนใน SSF 
หรือ RMF สามารถบนัทึกจ านวนเงินลงทุนเพื่อใชเ้ป็นค่าลดหย่อนภาษีได ้อยา่งไรก็ตามการลงทุน
เหล่าน้ีมาพร้อมกบัเง่ือนไข เช่น ตอ้งถือหน่วยลงทุนเป็นระยะเวลาท่ีก าหนด การลงทุนใน SSF มกั
ตอ้งมีระยะเวลาลงทุนขั้นต ่าประมาณ 10 ปี ในขณะท่ีการลงทุนใน RMF ตอ้งถือหน่วยลงทุนไว้
จนถึงอายุ 55 ปีหรือมากกวา่ก่อนพิจารณาการถอนเงิน ดงันั้นนกัลงทุนควรศึกษาเง่ือนไขและความ
ตอ้งการการลงทุนเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัวตัถุประสงคก์ารลงทุนของตนเอง 

5) การบริหารจดัการโดยผูเ้ช่ียวชาญ กองทุนรวมจดัหาผูจ้ดัการกองทุนท่ีมี
ประสบการณ์และเช่ียวชาญในการจัดการลงทุนในสินทรัพย์ต่าง ๆ กองทุนเหล่าน้ียงัมีผูดู้แล
ผลประโยชน์คอยตรวจสอบเพื่อให้มั่นใจว่าการด าเนินงานจะเป็นไปอย่างโปร่งใสและมี
ประสิทธิภาพ พวกเขาตรวจสอบทรัพย์สินกองทุนอย่างใม่ครบถ้วนเพื่อเพิ่มโอกาสในการรับ
ผลตอบแทนในระยะยาวและสร้างความมัน่ใจในกระบวนการลงทุน 

6) การกระจายการลงทุน กองทุนรวมช่วยให้นักลงทุนสามารถกระจายการ
ลงทุนของตนไปยงัหลากหลายหลกัทรัพยไ์ดอ้ยา่งหลากหลาย โดยท่ีเงินลงทุนจะรวมกนัมาจากนกั
ลงทุนหลายคน การกระจายการลงทุนน้ีช่วยให้สามารถสร้างผลตอบแทนท่ีเหมาะสมในขณะท่ี
จดัการความเส่ียงได้อย่างมีประสิทธิภาพ ไม่เหมือนการลงทุนในทรัพยสิ์นเดียว กองทุนรวมจะ
กระจายการลงทุนไปยงัหลากหลายหลกัทรัพยเ์พื่อเพิ่มโอกาสในการรับผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว
พร้อมกบัประสิทธิผลตามนโยบายการลงทุนของกองทุนนั้น ๆ น่ีช่วยประหยดัเวลาใหก้บันกัลงทุนท่ี
อาจจะตอ้งวเิคราะห์หาหลกัทรัพยท่ี์เหมาะสมเอง 

7) เหมาะส าหรับการลงทุนโดยวิธีเฉล่ียตน้ทุน (DCA) กองทุนรวมเหมาะแก่
การใชว้ิธีเฉล่ียตน้ทุน (DCA) ซ่ึงเป็นกลยุทธ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนจ านวนเงินคงท่ีเป็นระยะเวลา
ต่อเน่ือง วิธีการท่ีง่ายแต่มีประสิทธิผลน้ีช่วยสะสมและเพิ่มมูลค่าของการลงทุนในระยะยาว กองทุน
รวมเหมาะส าหรับการใช้ DCA เน่ืองจากมีการบริหารจดัการโดยผูเ้ช่ียวชาญ ขอ้ก าหนดการลงทุน
เร่ิมต้นต ่า และการกระจายการลงทุน ซ่ึงท าให้เร่ิมต้นได้อย่างง่ายดายและมีโอกาสท่ีจะบรรลุ
เป้าหมายการลงทุนระยะยาวตามท่ีตอ้งการ 

 
ในการลงทุนในกองทุนรวมก็ยงัมีขอ้จ ากดัและขอ้เสียบางอยา่ง เช่น  

1) ไม่มีสิทธ์ิจดัสรรเงินลงทุนเอง ในการลงทุนกองทุนรวม เหมือนกบัการส่ง
เงินใหค้นอ่ืนไปบริหารจดัการ จดัสรรเงินลงทุน เพื่อตอบแทนความมัน่คัง่ เพราะฉะนั้นจะเหมาะกบั
นกัลงทุนมือใหม่มากกวา่ 
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2) ค่าธรรมเนียมแพง กองทุนรวมบางประเภทมีค่าธรรมเนียมท่ีแพง เช่น 
กองทุนรวมแบบ Active ท่ีผูบ้ริหารกองทุนตอ้งพยายามเอาชนะมาตรฐาน ท่ีตั้งไวเ้ช่น SET 100, 
SET50 เป็นตน้ ในส่วนกองทุน Passive ท่ีขอ้ดีคือค่าธรรมเนียมต ่า ท่ีจะลอ้ไปกบัดชันีของตลาด แต่
ขอ้จ ากดัของ Passive คือเวลาท่ีดชันีไม่วิ่งไปไหน เราไม่สามารถหวงัก าไรจากกองทุนแบบ Passive 
ไดเ้ลย 

3) ราคาของกองทุนรวม (NAV) ไม่อปัเดทแบบ Real-Time ในการลงทุนแบบ
กองทุนรวม เราจะเห็นราคา NAV(Net Asset Value) หรือสินทรัพยสุ์ทธิ เปล่ียนวนัละคร้ังเท่านั้น 

4) การซ้ือและขาย ท าได้ช้ากว่าการลงทุนเองในตลาดหุ้น เน่ืองจากราคา
สินทรัพยสุ์ทธิ จะมีการอปัเดทเม่ือส้ินสุดวนั ดงันั้นจะไดรั้บก็ต่อเม่ือส้ินวนัเท่านั้น และแต่ละกองทุน
ก็เปิดและปิด การซ้ือขายไม่เท่ากนั ดงันั้นผูล้งทุนจะเป็นตอ้งศึกษารายละเอียดเง่ือนไขของแต่ละ
กองทุนใหดี้ 

 
1.1.6 สินทรัพย์ประเภทสินทรัพย์ดิจิทลัและเทคโนโลยบีล็อกเชน 

 
ค าว่า “สินทรัพย์ดิจิทลั” หมายถึงหน่วยข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ท่ีมีลักษณะต่าง ๆ ตามท่ี

ก าหนดไวใ้นประกาศของคณะกรรมการก ากบัการตลาดทุนเร่ืองการด าเนินกิจการสินทรัพยดิ์จิทลั 
พ.ศ. 2561 ซ่ึงรวมถึง “คริปโทเคอร์เรนซี” ท่ีเป็นหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ท่ีถูกสร้างข้ึนบนระบบ
หรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์เพื่อใชเ้ป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนเพื่อไดรั้บสินคา้ บริการ สิทธิ หรือ
การแลกเปล่ียนกบัสินทรัพยดิ์จิทลัอ่ืน ๆ นอกจากน้ี ค านิยามยงัรวมถึงหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ 
อ่ืน ๆ ตามท่ีคณะกรรมการก ากบัการตลาดทุนก าหนด นอกจากน้ี “สินทรัพยดิ์จิทลัแบบโทเคนไอซ์” 
คือหน่วยขอ้มูลอิเล็กทรอนิกส์ท่ีถูกสร้างข้ึนบนระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์เพื่อเป็นเป้าหมาย
หลกัในการก าหนดสิทธิของบุคคลในการเขา้ร่วมโครงการหรือกิจการ และก าหนดสิทธิในการไดรั้บ
สินคา้ บริการ หรือสิทธิอ่ืนใดตามขอ้ตกลงระหวา่งผูอ้อกและผูถื้อ ค านิยามน้ีรวมถึงหน่วยขอ้มูลท่ี
แสดงสิทธิอ่ืนตามท่ีคณะกรรมการก ากบัการตลาดทุนก าหนด ในส่วนของเทคโนโลยีบล็อกเชน 
หมายถึงระบบฐานขอ้มูลแบบกระจายศูนยท่ี์ท าให้เกิดการท าธุรกรรมไดโ้ดยไม่ตอ้งมีบุคคลกลาง
เป็นตวักลาง ในบล็อกเชนสาธารณะ เช่น บล็อกเชนสาธารณะ ทุกคนสามารถมีส่วนร่วมในการ
ยืนยนัธุรกรรมและเขา้ถึงขอ้มูลบนบล็อกเชนได ้การเปล่ียนแปลงหรือการท าลายธุรกรรมท่ีบนัทึก
บนบล็อกเชนยาก จึงท าใหเ้ป็นระบบท่ีมีความโปร่งใสและมีความปลอดภยัสูง 
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1) สกุลเงินดิจิทัล หรือ คริปโทเคอร์เรนซี  (Cryptocurrency) เป็นสินทรัพย์
ประเภท “เงิน” ในโลกดิจิทลัท่ีถูกน ามาแลกเปล่ียน หรือใช้ท าธุรกรรมกันบนโลกออนไลน์ได้ 
กระทัง่ในเร่ืองของการลงทุน คริปโทเคอร์เรนซี ประกอบไปด้วยกลุ่มเหรียญต่าง ๆ 7 กลุ่มหลกั
ดงัต่อไปน้ี 

1.1) ก ลุ่ม รักษา มูลค่ า เ ช่น  Bitcoin(BTC), Litecoin(LTC), Bitcoin 
Cash (BCH) จุดเด่นของเหรียญในกลุ่มน้ีคือ จ านวนเหรียญท่ีมีจ ากดั โดยเฉพาะ Bitcoin ท่ีมีจ  ากดั
จ านวนเพียง 21 ล้านเหรียญ ประกอบกบัเครือข่ายของ Bitcoin ท่ีได้รับการยอมรับและเช่ือถือว่า
ปลอดภยัท่ีสุด ท าให้นับวนั Bitcoin เร่ิมมีสถานะใกล้เคียงกบั “ทองค า” แต่เป็นทองค าดิจิทลั ท่ี
สามารถจะซ้ือสะสมไดง่้ายกวา่ทองค าจริง ๆ มูลค่าจองเหรียญกลุ่มน้ี จะข้ึนอยูก่บัความตอ้งการของ
ตลาดและข่าวสารต่าง ๆ นอกจากน้ี Bitcoin ยงัเป็นคริปโตเคอร์เรนซี ท่ีมีมูลค่าตลาดสูงท่ีสุดใน
ปัจจุบนั จึงท าให้การเคล่ือนไหวของราคา Bitcoin จึงมกัจะส่งผลให้เหรียญอ่ืน ๆ เคล่ือนไหวไปใน
ทิศทางเดียวกนั 

1.2) กลุ่มสัญญาอัจฉริยะ เ ช่น Ethereum (ETH), Cardano(ADA), 
Polkadot(DOT), Kusama(KSM) ฯลฯ จุดเด่นของเหรียญกลุ่มน้ีคือการเป็นเครือข่ายบล็อคเชน ท่ี
สามารถใช ้Smart Contract ไดท้  าใหน้กัพฒันาสามารถ สร้างแอปพลิเคชัน่ แบบกระจายศูนย ์(Dapp) 
รวมถึง Defi ข้ึนบนเครือข่ายเหล่าน้ี ส าหรับมูลค่าเหรียญในกลุ่มน้ีหลกั ๆ จะมาจากความตอ้งการ
ของตลาดเช่นเดียวกบัคริปโตเคอร์เรนซีสกุลอ่ืน ๆ และในบางคร้ัง เหรียญเหล่าน้ีก็มีการอพัเกรด 
หรือมี Defi ท่ีน่าสนใจเกิดข้ึนบนเครือข่าย มูลค่าจึงอาจมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั เข่นกนั 
เพราะฉะนั้นการติดตามข่าวสารความเป็นมา เป็นไปจึงส าคญัส าหรับเหรียญในกลุ่มน้ี 

1.3) กลุ่ม Defi (Decentralized Finance) ยกตวัอย่าง Uniswap(UNI), 
Maker(MKR), AAVE และอ่ืน ๆ เหรียญกลุ่มน้ีสร้างบนเครือข่ายบล็อกเชนท่ีมี Smart Contract อยา่ง 
Ethereum ท าให้เหรียญในกลุ่มน้ีถูกจัดเป็นโทเคน (Token) ซ่ึงแต่ละเหรียญก็จะมีการใช้งานท่ี
แตกต่างออกไป และมักจะใช้ได้เฉพาะแพลตฟอร์ม ท่ีเก่ียวข้องเท่านั้ น เช่น UNI จะใช้ได้กับ 
Uniswap หรือ AAVE ท่ีใชร่้วมกบัแพลตฟอร์ม AAVE เป็นตน้ มูลค่าของเหรียญกลุ่มน้ี นอกจากจะ
มาจากึความนิยมในตวั Defi หรือแพลตฟอร์มท่ีเก่ียวขอ้งแลว้ บางคร้ังมูลค่าเหรียญ Defi ก็ผนัผวน
ตามเครือข่ายท่ีเหรียญถูกสร้างข้ึนดว้ย 

1.4) กลุ่มส่งต่อมูลค่า เช่น Ripple (XRP), Stellar (XLM) เหรียญกลุ่ม
น้ีเป็นเหรียญของเครือข่ายท่ีถูกพฒันาข้ึนส าหรับ การส่งต่อมูลค่าผ่านอินเทอร์เน็ตท่ีรวดเร็วและมี
ค่าธรรมเนียมท่ีถูกโดยใช้เทคโนโลยีบล๊อคเชน จุดท่ีแตกต่างกันระหว่าง XRP กับ XLM คือตวั
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เหรียญ XRP จะเป็นเหรียญของเครือข่าย Ripple Net ท่ีสร้างโดยบริษทั Ripple ใชเ้พื่อเช่ือมต่อระบบ
ช าระเงินของแต่ละธนาคารเขา้ดว้ยกนัเป็นหลกั ท าใหส้ามารถน าเงินจากธนาคารหน่ึงไปอีกธนาคาร
หน่ึงท่ีอยูต่่างประเทศไดอ้ยา่งรวดเร็วและมีค่าธรรมเนียมท่ีถูก ขณะท่ี XLM เกิดข้ึนจากองคก์รท่ีไม่
แสวงหาผลก าไร อยา่ง Stellar Development Foundation โดย Stellar เป็นเครือข่ายท่ีมีพื้นฐานมาจาก 
Ripple Net แต่มีจุดมุ่งหมายเพื่อใหทุ้กคน เขา้ถึงระบบการโอนเงินท่ีรวดเร็ว และมีค่าธรรมเนียมท่ีต ่า 

1.5) กลุ่ม Oracle เ ช่น Chainlink (LINK), Band Protocool (BAND) 
Oracle ในวงการบล็อกเชน คือ ผูท่ี้คอยป้อนขอ้มูลจากโลกแห่งความจริงเขา้สู่บล็อคเชน เพื่อให้ 
Dapp หรือ Defi สามารถน าขอ้มูลดงักล่าวไปใชง้านต่อได ้ซ่ึงขอ้มูลท่ี Oracle คอยป้อนใหบ้ล็อคเชน 
มีตั้งแต่ ราคาเหรียญ ราคาสินทรัพย ์ไปจนถึงขอ้มูลทัว่ไปเช่น สภาพอากาศ หรือผลการแข่งขนั 
Oracle นับเป็นส่วนประกอบท่ีส าคญัท่ีวงการบล็อกเชนขาดไม่ได้ ขณะท่ีเหรียญในกลุ่ม Oracle 
มกัจะถูกใช ้เพื่อใหส้ามารถเขา้ถึงบริการของ Oracle มูลค่าของเหรียญก็มาเลยมาจากความนิยมในตวั 
Oracle แต่ละตวันัน่เอง 

1.6) กลุ่ม Stable Coin เช่น USDT, USDC,DAI เหรียญกลุ่มน้ีมีมูลค่า
ค่อนขา้งคงท่ี เพราะไดท้  าการผูกมูลค่าเขา้กบัเงินดอลล่าสหรัฐ ในอตัรา 1:1 จึงเหมาะกบัผูท่ี้ไม่ชอบ
ความผนัผวนของมูลค่า หรือผูท่ี้ตอ้งการกระจายพอร์ตการลงทุน รวมถึงเหมาะกบัใช้แลกเปล่ียน
สินคา้ และบริการ ถึงแมมู้ลค่าของเหรียญกลุ่มน้ีจะคงท่ี แต่ก็มีมูลค่าท่ีใกลเ้คียงกบัเงินดอลล่าร์ดงันั้น 
ทิศทางเศรษฐกิจ ทั้งของไทยและสหรัฐ ต่างส่งผลต่อมูลค่าของเหรียญกลุ่มน้ีทั้งส้ิน  

1.7) กลุ่มมีม (Meme) เช่น Dogecoin (DOGE) ส่วนใหญ่จะถูกสร้าง
ข้ึนสนุก ๆ แต่เน่ืองจาก ช่ือเสียงท่ีโด่งดงัของเหรียญน้ี ท าใหเ้หรียญสามารถใชแ้ทนการใหทิ้ปบนโซ
เชียล รวมถึงการแลกเปล่ียนสินคา้และบริการจากร้านคา้ท่ีรองรับได้เช่นเดียวกัน การลงทุนใน
เหรียญกลุ่มน้ี ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนเพื่อเก็งก าไรในระยะสั้น จากความผนัผวนของราคาท่ีสูงกวา่ 
เหรียญกลุ่มอ่ืน ๆ หากสนใจลงทุนในกลุ่มเหรียญน้ีอาจจะตอ้งมีประสบการ์ณในการเทรด เพื่อรู้
จงัหวะ เขา้ซ้ือ หรือ เทขาย สามารถวิเคราะห์ทางเทคนิคไดดี้ และท่ีส าคญัคือการใชเ้งินเยน็ หรือเงิน
ท่ีเสียได ้โดยท่ีไม่กระทบกบัการใชชี้วติ 

 
2) โทเคน (Digital Token) 
คริปโทโทเคน ก็จะคลา้ยกบั Cryptpcurrency แต่ต่างตรงท่ีไม่มีบล็อกเชนเป็น

ของตวัเอง มกัสร้างข้ึนเพื่อใช้ก าหนด สิทธิประโยชน์และเง่ือนไขบางอย่างท่ีผูถื้อครองจะได้จาก
องค์กร หรือคนท่ีสร้างโทเคนเหล่าน้ี เช่น สิทธิในการร่วมลงทุน (Investment Token) และได้รับ



11 

 

ผลประโยชน์ จากธุรกิจของผูส้ร้างโทเคนหรือ สิทธิในการซ้ือขายสินคา้และบริการพิเศษต่าง ๆ 
(Utility Token) เป็นตน้ 

 
3) NFT (Non Fungible Tokens) 
คือ โทเคนดิจิทลั (Digital Token) ท่ีสร้างข้ึนใน Blockchain และเปล่ียนให้เป็น

ผลงาน ศิลปะ รูปภาพ เพลง วดีิโอ และวตัถุต่าง ๆ กลายเป็นสินทรัพยดิ์จิทลั ท่ีแยกออกมาจากตวัตน
ในโลกความเป็นจริง ผลงานหรือวตัถุแต่ละช้ินท่ีเป็น NFT มีรหัสประจ าตัว ข้อมูลท่ีไม่ซ ้ ากัน 
กล่าวคือมนัมีลกัษณะเฉพาะพิเศษของมนั ท าให้ไม่สามารถลอกเลียนแบบได ้ผูถื้อครอง Token ของ
ผลงานเหล่าน้ีจึงเป็นเจา้ของผลงานเพียงคนเดียวเท่านั้น 

 
ขอ้ดีของสินทรัพยดิ์จิทลั คริปโทเคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทลั  

1) ผูค้นทัว่โลกสามารถเขา้ถึงและใชบ้ริการ ไดไ้ม่ยากแค่มีอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์ท่ี
เช่ือมต่อกบัอินเทอร์เน็ตไดแ้ละไม่ไดมี้การจ ากดัอายใุนการเขา้ถึง 

2) การใช้บริการของคริปโทเคอร์เรนซีไม่มีการเปิดเผยตวัตนผูใ้ช้งานอย่าง
ส้ินเชิง มีผูค้นไม่นอ้ยท่ีตอ้งการความเป็นส่วนตวั ในการท าธุรกรรมการเงินผา่นคริปโทเคอร์เรนซี 
และมีเพียงเจา้ของกระเป่าเงินดิจิทลัเท่านั้นท่ีทราบวา่ตวัเองมีจ านวนเหรียญเท่าใด 

3) ความโปร่งใส ขอ้มูลในการท าธุรกรรม คริปโทเคอร์เรนซี ทั้งหมดจะถูก
กระจายเก็บเอาไวบ้นเครือข่ายท่ีเรียกวา่ “บล็อคเชน” ซ่ึงมีความปลอดภยัทางไซเบอร์ท่ีสูงมาก และ
จะสามารถเรียกดูไดต้ลอดเวลา 

4) อิสระจากผูมี้อ านาจ คริปโทเคอร์เรนซีเป็นสกุลเงินดิจิทลัท่ีเป็นแบบกระจาย
อ านาจท าใหไ้ม่ถูกควบคุมโดยรัฐบาล หรือธนาคารกลาง ท าใหห้น่วยงานต่าง ๆ ไม่สามารถเรียกเก็บ
ภาษีจากคริปโทเคอร์เรนซีได ้เพราะมูลค่าไม่ไดเ้ช่ืองโยงกบันโยบายของรัฐแต่อยา่งใด 

 
ขอ้เสียของสินทรัพยดิ์จิทลั คริปโทเคอร์เรนซี และโทเคนดิจิทลั  

1) มีความผนัผวนสูง มูลค่าของคริปโทเคอร์เรนซี ทุกสกุลเงินมกัจะข้ึนอยูก่บั
อุปทานความตอ้งการของผูซ้ื้อ หากมีประโยชน์มาก มีความหายากมาก ราคาก็จะเพิ่มข้ึนสูงตามไป
ดว้ย นอกจากนั้นยงัมีปัจจยั อีกหลายอยา่งท่ีมีผลต่อราคาท่ีแกวง่ข้ึนลงไปมายากต่อการคาดเดา 
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2) ไร้การช่วยเหลือควบคุมและช่วยเหลือจากรัฐ ท าให้นกัลงทุน และผูใ้ช้งาน
ไม่ได้รับการคุม้ครองตามกฎหมาย ท าให้นักลงทุนเองตอ้งเป็นผูต้ดัสินใจเอาเองว่าจะท าการขาย
เม่ือไหร่ และถา้หากถูกหลอกลวง ทางรัฐก็ไม่สามารถช่วยเหลือได ้

3) ธุรกรรมไม่สามารถยอ้นกลบัได ้การท าธุรกรรมของคริปโทเคอร์เรนซี เป็น
ส่ิงท่ีเม่ือกระท าไปแลว้ไม่สามารถยอ้นกลบัได ้ยกตวัอยา่งถา้หากมีการส่งเหรียญคริปโทเคอร์เรนซี
ไปใหมิ้จฉาชีพ หรือ ท่ีอยูผู่รั้บไม่ถูกตอ้ง ก็ไม่สามารถจะท าอะไรได ้

4) แมว้า่ในปัจจุบนัมีบริษทัหลายแห่งหรือบางประเทศมีการยอมรับในคริปโท
เคอร์เรนซี เพื่อใช้ในการช าระค่าสินค้าหรือบริการ แต่ก็ยงัมีมูลค่าน้อยกว่าของตลาดโดยรวม 
เน่ืองจากคริปโทเคอร์เรนซียงัไม่ไดรั้บการยอมรับอยา่งกวา้งขวาง 

 
1.1.7 การตัดสินใจลงทุน 

 
ปัจจุบนัการลงทุนของกิจการต่าง ๆ เป็นไปอยา่งกวา้งขวางดว้ยการเขา้มามีบทบาทมากข้ึน

ของอินเทอร์เน็ต ท าให้การลงทุนในหลากหลายประเภทมากข้ึน การตัดสินใจของนักลงทุน 
จ าเป็นตอ้งตดัสินใจเลือกและพิจารณาอยา่งรอบคอบถึงผลตอบแทน (Benefit) และความเส่ียง (Risk) 
ท่ีจะเกิดข้ึนจากการลงทุนในโครงการต่าง ๆ นกัลงทุนจึงจ าเป็นตอ้งน า เทคนิคการวิเคราะห์และ
ประเมินโครงการมาใช้ตดัสินใจ เพื่อให้ไดป้ระโยชน์สูงสุดจากการลงทุนสินทรัพยป์ระเภทต่าง ๆ 
ในยคุเศรษฐกิจดิจิทลั 

 
ตารางท่ี 1.1 แสดงการเปรียบเทียบแต่ละสินทรัพย ์

ประเภท รูปแบบ ประโยชน์ 
ความ
เส่ียง 

ผลตอบ
แทน 

ขอ้ควรระวงั 

ทองค า 
 

Physical 
Asset 

มีความคล่องตวัสูง ใช้
ส ะ ท้ อ น ปั จ จั ย ท า ง 
เศรษฐกิจทั้ ง ในและ
นอกประเทศ , ใช้เป็น
แ ห ล่ ง พั ก เ งิ น ย า ม
เศรษฐกิจตกต ่า 

ต ่า 
ปาน
กลาง 

ราคาข้ึนลงค่อนขา้งเสถียร
โอกาสแสวงหาก าไรจาก 
ส่วนต่างนอ้ย 
ค่าธรรมเนียมจากการซ้ือ
ขายมีผลต่อตน้ทุนการซ้ือ
ขาย 
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ตารางท่ี 1.1 แสดงการเปรียบเทียบแต่ละสินทรัพย ์(ต่อ) 

ประเภท รูปแบบ ประโยชน์ 
ความ
เส่ียง 

ผลตอบ
แทน 

ขอ้ควรระวงั 

ท่ีดิน 
อสังหา 

Physical 
Asset 

ใ ห้ มี ผ ล ต อ บ แ ท น 
ส ม ่ า เ ส ม อ  สิ ท ธิ
ประโยชน์ทางภาษี  ไม่
ต้องใช้  เ งินลงทุนเอง
ทั้ งหมด  ซ่ึ ง มีสถาบัน
การเงินรองรับ 

ต ่า 
ปาน
กลาง 

มีความคล่องตวัไม่สูงมาก
นัก ไม่เหมาะกับการถือ
ครองระยะสั้ น ผูซ้ื้อต้อง
ตดัสินใจให้ดีก่อนลงทุน
ใน เ ร่ืองของท า เล  การ
คมนาคมและอ่ืน ๆ 

หุน้ 
Intangible 
Asset 

มี โ อ ก า ส ไ ด้ ปั น ผ ล 
โอกาสก าไรสูงในระยะ
ยาว สภาพคล่องข้ึนอยู่
กบัภาวะตลาด ขอเครดิต
ภาษีเงินปันผลได ้

สูง สูง 

มีความคล่องตวัไม่สูงมาก
นัก  ต้องใช้ เ วล า ศึกษา 
อัพเดทข่าวสารอยู่เสมอ 
ราคาผนัผวนมาก 

ตราสาร
หน้ี 

Intangible 
Asset 

ผลตอบแทนสูงกว่าเงิน
ฝากทัว่ไป ผลตอบแทน 
สม ่ า เสมอ  ถ้าลงทุนใน
พนัธบตัรรัฐบาลโอกาส
เสียเงินตน้ต ่ามาก 

ต ่า 
ปาน
กลาง 

มีความคล่องตวัไม่สูงมาก
นัก ความเส่ียงในการผิด
นัดช าระหน้ีจากบริษัทผู ้
ออกตราหน้ี  ความเส่ียง
จากอตัราดอกเบ้ีย 

กองทุน
รวม 

Intangible 
Asset 

เ งิ น ล ง ทุ น น้ อ ย 
ผลตอบแทนตามหน่วย
ล ง ทุ น ข้ึ น กั บ ต ล า ด 
กระจายความเส่ียงในการ
ลงทุน  สิทธิประโยชน์
ทางภาษี เขา้ถึงการลงทุน
ทั้งไทยและต่างประเทศ 

ปาน
กลาง 

ปาน
กลาง 

มีความคล่องตวัไม่สูงมาก
นกั ไม่มีการอปัเดทขอ้มูล 
แบบเรียลไทม์ ไม่มีสิทธ์ิ
จัดสรรเงินลงทุนเอง มี  
ค่ า ธ ร ร ม เ นี ย ม 
ผลตอบแทน ข้ึนอยู่กับ
นโยบายการลงทุน 
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ตารางท่ี 1.1 แสดงการเปรียบเทียบแต่ละสินทรัพย ์(ต่อ) 

ประเภท รูปแบบ ประโยชน์ ความเส่ียง 
ผลตอบ 
แทน 

ขอ้ควรระวงั 

สินทรัพย์
ดิจิทลั 

Intangible 
Asset 

ผลตอบแทนสู ง ใน
ระยะเวลาอันสั้ น  มี
แพลตฟอร์มตัวกลาง
ใหเ้ลือกลงทุน รวดเร็ว 
ความหลากหลายใน
การเลือกใช้งานทั้งใน
รู ป แบบ  NFT แ ล ะ 
เหรียญประเภทต่างๆ 
ตามปัจจยัพื้นฐานของ
เหรียญนั้น ๆ 

สูงมาก สูงมาก 

มีความคล่องตัวไม่สูง
ม ากนัก  สิ นท รัพย์ มี
แนวโนม้ ปรับตวัข้ึนลง
สูงมาก มีความเส่ียงจะ
เ สี ย เ งิ น ต้น ห ม ด ไ ม่
สามารถขอเครดิตภาษี
ได้ กลต.ย ังไม่ รับรอง 
ใน กรณีท่ีเกิดการโกง 
ยงัไม่มีพรบ.รองรับ 

ท่ีมา : ผูว้จิยั 
 

1.2 วตัถุประสงค์ 
 
 1.2.1 เพื่อศึกษาการเลือกความสนใจสะสมสินทรัพยแ์บบดั้งเดิมและสินทรัพยดิ์จิทลั 
 1.2.2 เพื่อศึกษาปัจจยัส่งผลต่อความสนใจสะสมสินทรัพยแ์บบดั้งเดิมและสินทรัพยดิ์จิทลั 
 

1.3 ขอบเขตในการศึกษา 
 
การวิจยัเร่ือง ความสนใจสะสมสินทรัพยใ์นยุคเศรษฐกิจดิจิทลั ผูว้ิจยั แบ่งขอบเขต การ

วจิยัและเก็บขอ้มูลในช่วงเดือน กนัยายน พ.ศ. 2565 ซ่ึงจะแบ่งขอบเขตไดด้งัต่อไปน้ี 
 
1.3.1 ขอบเขตประชากร 
 
ขอบเขตท่ีใชศึ้กษาวจิยัคร้ังน้ีเป็นกลุ่มประชากรท่ีมีความสนใจสะสมสินทรัพย ์ผา่นช่องทาง

ออนไลน์หรือ ไม่ผา่นช่องทางออนไลน์ท่ีโดยสุ่มตวัอยา่งของกลุ่มตวัอยา่งทั้งส้ิน 602 คน 
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1.3.2 ขอบเขตของกลุ่มตัวอย่าง 
 
การวิจยัน้ีศึกษาเก่ียวกับความเหมาะสมในการลงทุนของแต่ละบุคคล ซ่ึงแต่ละบุคคล

สามารถรับความเส่ียงไดไ้ม่เท่ากนัและมีความสนใจสินทรัพยไ์ม่เหมือนกนั 
 
1.3.3 ขอบเขตของเคร่ืองมือทีใ่ช้ในการวจัิย 

 

งานวิจยัน้ีเป็นการวิจยัเชิงส ารวจ (Survey Research) ดว้ยการใชแ้บบส ารวจประชากรดว้ย
แบบสอบถาม (Questionnaire) ชนิดเขียนตอบผา่นช่องทางออนไลน์ Google Form 

 

1.4 กรอบแนวความคดิ 
 
การศึกษาเร่ืองความสนใจสะสมสินทรัพย์ในยุคเศรษฐกิจดิจิทลั สามารถสร้างกรอบ

แนวคิดไดด้งัต่อไปน้ี 
 

            ตวัแปรอิสระ                                   ตวัแปรตาม 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

รูปท่ี 1.2 กรอบแนวคิดในการศึกษาวจิยั 

ปัจจยัส่วนบุคคล 
- เพศ   - อายุ 
- อาชีพ  - ระดบัการศึกษา 
- รายไดต่้อเดือน   - เงินออมต่อเดือน 
- ความเหมาะสมในการลงทุน 

พฤติกรรมความสนใจสะสมสินทรัพย ์
- ช่วงอายตุ่อการเลือกประเภทสินทรัพย ์
- ระดบัรายไดต่้อความสนใจสะสมสินทรัพย ์
- เงินออมต่อเดือนต่อความสนใจสะสมสินทรัพย ์
- ระดบัผลตอบแทนต่อการเลือกชนิดของสินทรัพย ์
- ความเขา้ใจในการลงทุน 

ความสนใจสะสม
สินทรัพยใ์นยคุ
เศรษฐกิจดิจิทลั 
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1.5 สมมติฐานของงานวจิยั 
 

1.5.1 ปัจจยัเร่ือง อายุ ระดบัการศึกษา รายไดเ้ฉล่ียต่อเดือน ความเขา้ใจในการลงทุนมีผล
ต่อความสนใจเลือกสะสมสินทรัพยใ์นยคุเศรษฐกิจดิจิทลั 

1.5.2 ปัจจยัดา้นพฤติกรรมท่ีมีผลต่อความสนใจเลือกสะสมสินทรัพยใ์นยคุเศรษฐกิจดิจิทลั
ของผูท่ี้เลือกลงทุนในสินทรัพยป์ระเภทต่าง ๆ ในประเทศไทย 
 

1.6 นิยามศัพท์ 
 

ความสนใจ หมายถึง การท่ีมนุษยแ์สดงออกเพื่อตอบสนองต่อ ทศันคติ ความพึงพอใจ 
และค่านิยมของตนเอง ผูท่ี้มีความสนใจจะมีการแสดงออกท่ีเห็นได้ชดัเจน เช่น มีพลงัในการรับ
ข่าวสาร การฟังอยา่งตั้งใจ และมีส่วนร่วมในกิจกรรมนั้นๆ  

 
สินทรัพย์ หมายถึง ส่ิงท่ีมีตวัตนหรือไม่มีตวัตนอนัมีมูลค่า ซ่ึงบุคคลหรือกิจการเป็น

เจา้ของ หรือสามารถถือเอาประโยชน์ เช่น ท่ีดิน อาคาร รถยนต ์สัมปทาน ลิขสิทธ์ิ 
 
เศรษฐกิจดิจิทัล หมายถึง การขบัเคล่ือนเศรษฐกิจของประเทศไทยโดยการน าเอาไอที 

หรือเทคโนโลยีดิจิทลั เขา้มาใชเ้พื่อเพิ่มผลผลิต เพิ่มผลงาน โดยใชเ้วลานอ้ยลง และสร้างมูลค่าเพิ่ม
ใหแ้ก่สินคา้และบริการต่าง ๆ 

 

1.7 ประโยชน์ทีจ่ะได้รับ 
 
ปัจจยัด้านพฤติกรรมท่ีมีผลต่อความสนใจสะสมสินทรัพยใ์นยุคเศรษฐกิจดิจิทลั เพื่อรู้

กลุ่มเป้าหมาย และสามารถน าขอ้มูลไปใชป้ระโยชน์ในทางดา้นการตลาด ดา้นพฤติกรรมของความ
สนใจสะสมสินทรัพย ์และสามารถตอบสนองต่อกลุ่มเป้าหมายได ้



 

 

 
บทที ่2 

 
ทบทวนวรรณกรรม 

               
ในงานวิจยัเร่ือง ความสนใจสะสมสินทรัพยใ์นยุคเศรษฐกิจดิจิทลั ผูว้ิจยัไดศึ้กษาขอ้มูล

แนวคิดทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเก่ียวข้อง เพื่อน ามาเป็นกรอบแนวคิด และแนวทางในการศึกษา
ดงัต่อไปน้ี  

2.1 แนวคิดและทฤษฎีประชากรศาสตร์ 
2.2 ทฤษฎีการตดัสินใจ (ความสนใจเลือกสะสมสินทรัพย)์ 
2.3 แนวคิดพฤติกรรมความสนใจสะสมสินทรัพยป์ระเภทต่างๆ 
2.4 งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

2.1 แนวคดิและทฤษฎปีระชากรศาสตร์ 
 
ลกัษณะของประชากรศาสตร์ คือ ภูมิหลงัของแต่ละปัจเจกบุคคล เช่น อายุ เพศ การศึกษา 

อาชีพ รายได ้สถานภาพสมรส ปัจจยัต่าง ๆ เหล่าน้ี สะทอ้นใหเ้ห็นถึงภูมิหลงัของแต่ละบุคคล ตั้งแต่
อดีตจนถึงปัจจุบนั บุคคลท่ีมีคุณสมบติัของประชากรต่างกนั จะมีรูปแบบความสนใจท่ีแตกต่างกนั  

 
ปัจจยัดา้นประชากรศาสตร์ มีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุน เน่ืองจากปัจจยัทางประชากร

มีบทบาทในพฤติกรรมส่วนบุคคลเม่ือเผชิญกบัการตดัสินใจท่ีมีผลกระทบทางการเงิน ปัจจยัทาง
ประชากรท่ีแตกต่างกนัมีผลต่อพฤติกรรมของบุคคลแตกต่างกนั (Joseph, 2015) 

 
อายุเป็นช่วงเวลาของชีวิต ทกัษะส่วนบุคคลบางอย่างสามารถเพิ่มข้ึนตามอายุ (Jolaosho, 

2017) จากการเรียนรู้ท่ีจะจดัการเวลาอย่างมีประสิทธิภาพ (Hadi, 2015) เช่น งานวิจยัของ Das and 
Jain (2015) พบวา่ ตวัแปรดา้นประชากรเป็นหน่ึงในวตัถุประสงคส์ าคญัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจ
ทางการเงินของนกัลงทุน  
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เพศเป็นความแตกต่างทางชีววิทยาในมนุษย ์คือเพศชายและเพศหญิง ผูช้ายและผูห้ญิงมี
ความแตกต่างกันในการตดัสินใจลงทุน โดยทัว่ไป นักลงทุนชายมกัจะวางเงินในตลาดทุนด้วย
สินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูง ในขณะท่ีเพศหญิงมกัจะลงทุนในอุตสาหกรรมธนาคารท่ีมีความเส่ียงต ่า
กวา่ (Lutfi, 2010) นกัลงทุนชายใหค้วามส าคญักบัเป้าหมายการลงทุนและผลตอบแทนมากกวา่ และ
มีระดบัความมัน่ใจในการลงทุนสูงกวา่ ในขณะท่ีผูห้ญิงมกัมีความมัน่ใจนอ้ยกวา่ให้ความสนใจกบั
หลายส่ิงหลายอยา่งและมีความอดทนต่อความเส่ียงต ่า (Violeta & Linawati, 2019) ผลการวจิยัท่ีของ
Deaves, Lüders, and Schröder (2010)  และ Akims and Jagongo (2017) แสดงให้เห็นว่า เพศจะมี
อิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุน ตรงกนัขา้มกบัผลการวิจยัท่ีจดัท าโดย Utami and Kartini (2016) และ 
Tanusdjaja (2018) ซ่ึงระบุวา่เพศจะไม่ส่งผลต่อการตดัสินใจลงทุน 

 
ระดบัการศึกษา ระดบัความเช่ียวชาญของบุคคลข้ึนอยูก่บัความรู้ความเขา้ใจท่ีบุคคลนั้นมี 

โดยเฉพาะในด้านวิชาการ และจะมีผลกระทบต่อการยอมรับความเส่ียงของบุคคลเม่ือลงทุน 
Bhandari and Deaves (2006) กล่าวว่า บุคคลมีระดบัการศึกษาสูงเท่าใดก็จะมีระดบัการยอมรับต่อ
ความเส่ียงสูงข้ึนเท่านั้น  

 
รายได ้มนุษยต์อ้งท างานเพื่อความอยูร่อด โดยการท างานคนจะไดรั้บเงิน เงินท่ีไดจ้ากการ

ท างานก็ใชจ่้ายพอใชร้วมถึงตอ้งลงทุนดว้ย เรียกไดว้า่งานจะส่งผลต่อการตดัสินใจลงทุน ยิง่บุคคลมี
รายไดม้ากเท่าใด การลงทุนก็จะต ่าลงเท่านั้น เพราะมีแนวโน้มท่ีจะเก็บออมเพื่อเป็นเงินทุนส ารอง
และการบริโภคในอนาคต (Pranyoto, Siregar, & Depiana, 2018)  

 
สถานภาพการสมรสของบุคคลจะมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุน และการตดัสินใจทาง

การเงิน (Barber, 2001)  
 
Lutfi (2010) พบว่านักลงทุนจะซ้ือขายก็ต่อเม่ือการลงทุนนั้ นเพิ่มอรรถประโยชน์ท่ี

คาดหวงัเท่านั้น งานวจิยับางช้ินพยายามตรวจสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งปัจจยัดา้นประชากรศาสตร์
กบัการตดัสินใจลงทุน พบวา่นกัลงทุนชายใชเ้วลาและเงินมากกวา่ในการวิเคราะห์หลกัทรัพย ์พึ่งพา
นายหน้าน้อยกว่า และซ้ือขายมากกว่านกัลงทุนหญิง (Lewellen, Lease, & Schlarbaum, 1977) นัก
ลงทุนชายมีความอดทนต่อความเส่ียงมากกว่านักลงทุนหญิง (Wood & Zaichkowsky, 2004) นัก
ลงทุนหญิงมีแนวโน้มใช้เงินทุนในการลงทุนระยะยาวมากกวา่ พึ่งพาโบรกเกอร์ และยอมรับความ
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เส่ียงไดน้อ้ยกวา่นกัลงทุนชาย นอกจากน้ี นกัลงทุนชายมกัใชอิ้นเทอร์เน็ตหรือการซ้ือขายออนไลน์
มากกวา่นกัลงทุนหญิง ดงันั้น นกัลงทุนชายจึงลงทุนในสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูง เช่น หุน้ มากกวา่
ในสินทรัพย์ท่ีมีความเส่ียงน้อยกว่า เช่น เงินฝากออมทรัพย์ เงินฝากประจ า หรือพนัธบตัร การ
ตดัสินใจลงทุนและการยอมรับความเส่ียงของนักลงทุนยงัได้รับอิทธิพลจากปัจจยัทางประชากร 
อ่ืน ๆ เช่น อายุ ระดบัการศึกษา และสมาชิกในครอบครัว นกัลงทุนอายุนอ้ย (อายุนอ้ยกวา่ 30 ปี) มี
แนวโน้มท่ีจะยอมรับความเส่ียงไดม้ากกว่า (Evans, 2004) นกัลงทุนรุ่นใหม่ท่ีมีรายไดร้ะดบัสูงจะ
ลงทุนในพอร์ตท่ีมีความผนัผวนมากกว่า (Barber & Odean, 2001) การยอมรับความเส่ียงของนัก
ลงทุนยงัได้รับผลกระทบจากระดับการศึกษา ในขณะท่ีนักลงทุนท่ีมีระดับการศึกษาสูงกว่าจะ
ยอมรับความเส่ียงไดม้ากกว่า (Lewellen et al., 1977) นอกจากน้ี นกัลงทุนท่ีมีสมาชิกในครอบครัว
จ านวนมากมกัจะไม่ชอบความเส่ียง ในแง่ของทางเลือกในการลงทุน นกัลงทุนรุ่นใหม่ท่ีมีรายไดใ้น
ระดบัสูงกว่า ระดบัการศึกษาสูงกว่า และมีสมาชิกในครอบครัวน้อยกว่า จะเลือกทางเลือกในการ
ลงทุนท่ีเส่ียงกวา่และให้ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัสูงกวา่ กล่าวอีกนยัหน่ึงคือมกัจะน าเงินไปลงทุนใน
หุน้มากกวา่ในบญัชีธนาคารและพนัธบตัร 

 
Nasage (2019) พบวา่พฤติกรรมของนกัลงทุนยงัไดรั้บอิทธิพลจากลกัษณะทางประชากร 

ทั้งอาย ุเพศ สถานภาพการสมรส ประสบการณ์ และความรู้ดา้นการบริหารการเงิน ระดบัรายได ้และ
ระดบัการศึกษา 

1) เพศ ท่ามกลางปัจจยัทางประชากรอ่ืน ๆ เพศเป็นปัจจยัแรกของการเลือก และ
การจดัหมวดหมู่ (Bajtelsmit & Bernasek, 1996) เน่ืองจากบทบาทของตวัแปรทางอารมณ์ การลงทุน
จึงแตกต่างกนัไประหวา่งชายและหญิง (Loewenstein, Weber, Hsee, & Welch, 2001) เช่น นกัลงทุน
ชายมกัมีความมัน่ใจในการตดัสินใจลงทุนมากกวา่ มีความรู้ทางการเงินมากกว่า และยอมรับความ
เส่ียงไดม้ากกวา่ การศึกษาบางช้ินแสดงให้เห็นวา่เพศมีผลต่อการยอมรับความเส่ียงในระหว่างการ
ตดัสินใจทางการเงิน  

2) อาย ุการลงทุนหรือกระบวนการคดัเลือกผูถื้อหุ้นแต่ละรายข้ึนอยูก่บัอายุดว้ย 
จากการวิจยัของ Sadiq and Ishaq (2014) แสดงให้เห็นว่าเม่ือนักลงทุนมีอายุมากข้ึนจะท าให้การ
ยอมรับความเส่ียงลดลง 

3) การศึกษา การศึกษาจะเพิ่มการยอมรับความเส่ียงทางการเงินในระหว่าง
กระบวนการคดัเลือกและตดัสินใจ Sung and Hana (1996) รายงานวา่ระดบัการศึกษาและการยอมรับ
ความเส่ียงมีความสัมพนัธ์ในเชิงบวก  
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4) สถานภาพการสมรส เป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจของนักลงทุน 
(Joo & Pauwels, 2002) คนโสดมีการยอมรับความเส่ียงมากกว่าคนท่ีแต่งงานแล้ว เพราะคนท่ี
แต่งงานแลว้มีความรับผดิชอบต่อตนเองและผูอ้ยูใ่นอุปการะมากข้ึน (Waite, 1995)  

5) ระดับรายได้ เป็นองค์ประกอบท่ีมีผลต่อพฤติกรรมการลงทุน Wang and 
Hana (1997) พบวา่การยอมรับความเส่ียงเพิ่มข้ึนตามระดบัรายไดท่ี้เพิ่มข้ึน เม่ือมีรายไดสู้งข้ึน ผูฝ้าก
เงินจะฝากเงินไวใ้นพอร์ตท่ีมีความผนัผวนมากกวา่ (Barber & Odean, 2001) กล่าววา่ระดบัรายไดท่ี้
สูงข้ึนแสดงถึงความสามารถในการแบกรับความสูญเสีย  
 

2.2 ทฤษฎกีารตัดสินใจ (เลือกสะสมสินทรัพย์) 
 
การตดัสินใจ หมายถึง กระบวนการเลือก ท่ีจะกระท าส่ิงใดส่ิงหน่ึง จากทางเลือกต่าง ๆ ท่ี

มีอยู่ ซ่ึงผูใ้ช้งานตอ้งตดัสินใจทางเลือกต่าง ๆ ของสินคา้และบริการอยู่เสมอ ๆ โดยจะเลือกสินคา้
หรือบริการ ตามขอ้มูลและขอ้จ ากัดของสถานการณ์ การตดัสินใจเป็นกระบวนการอย่างหน่ึงท่ี
ส าคญั และอยูภ่ายในการตดัสินใจของนกัลงทุนต่าง ๆ ท่ีตอ้งการสะสมสินทรัพย ์

 
ทฤษฎีการตดัสินใจ หมายถึง เคร่ืองมือทางเศรษฐมิติและสถิติท่ีหลากหลายส าหรับการ

วิเคราะห์ทางเลือกของแต่ละคน ช่วยให้กิจการท าการตดัสินใจเชิงตรรกะท่ีดีท่ีสุดเท่าท่ีจะเป็นไปได้
เม่ือตอ้งรับมือกบัสถานการณ์ท่ีไม่แน่นอนและไม่รู้จกั นกัวิเคราะห์ เรียกว่า ทฤษฎีทางเลือก โดย
อาศยัความเช่ือ ทศันคติ และความปรารถนา  

1) ทฤษฎีการตดัสินใจเชิงบรรทดัฐาน (Normative Decision Theory) ทฤษฎีการ
วิเคราะห์การตดัสินใจน้ีวิเคราะห์ผลกระทบของการตดัสินใจเชิงตรรกะในอุดมคติตามชุดของค่า 
ต่าง ๆ นอกจากน้ียงัตดัสินใจแนวทางการด าเนินการท่ีเหมาะสมโดยพิจารณาจากขีดจ ากดัและ
สมมติฐาน โดยไม่ได้ค  านึงถึงปัจจัยอ่ืน ๆ ท่ีรบกวน แต่จะเก่ียวข้องกับพฤติกรรมท่ีคาดหวงั 
กระบวนการตัดสินใจ และผลลัพธ์ท่ีดีท่ีสุด ทฤษฎีน้ีใช้เคร่ืองมือ ขั้นตอน และแอปพลิเคชัน
คอมพิวเตอร์เพื่อใหไ้ดก้ารตดัสินใจท่ีเหมาะสมท่ีสุด 

2) ทฤษฎีการตดัสินใจท่ีเหมาะสมท่ีสุด (Optimal Decision Theory) วิธีการเชิง
ปริมาณและเชิงคุณภาพน้ี มกัรู้จกักนัในช่ือทฤษฎีการตดัสินใจเชิงพรรณนา ซ่ึงจะตรวจสอบการ
ตดัสินใจของคนท่ีไร้เหตุผล นอกจากน้ี ทฤษฎีน้ีใชก้รอบ สมมติฐาน และหนา้ท่ีต่าง ๆ เพื่อท าความ
เขา้ใจการปฏิบติัจริงท่ีเป็นไปตามชุดของบรรทดัฐาน 
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การลงทุนคือกระบวนการของการเสียสละบางส่ิงในตอนน้ีเพื่อโอกาสในการได้รับ
บางอยา่งในภายหลงั การลงทุนอาจหมายถึง การจดัสรรทรัพยากรทางการเงินให้กบัสินทรัพยท่ี์คาด
วา่จะไดรั้บผลตอบแทนหรือไดรั้บผลตอบแทนท่ีดีในช่วงระยะเวลาหน่ึง การลงทุนคือการวางเงินใน
โอกาสหรือตราสารบางอย่างด้วยความคาดหวงัว่าจะได้รับการเก็บรักษา เพิ่มมูลค่าหรือสร้าง
ผลตอบแทนท่ีดี กระบวนการลงทุนโดยรวมคือกลไกในการรวม ผูท่ี้มีเงินทุน (Suppliers) กบั ผูท่ี้
ตอ้งการเงินทุน (Demanders) ซ่ึงมกัจะรวมตวักนัผา่นสถาบนัการเงิน ซ่ึงท าหนา้ท่ีเป็นตวักลางทาง
การเงินในตลาดการเงินการลงทุนคือการเสียสละเงินปัจจุบนัหรือทรัพยากรอ่ืน ๆ เพื่อประโยชน์ใน
อนาคต ในความหมายทางการเงิน การลงทุนคือการท่ีกองทุนของบุคคลหน่ึงมุ่งมัน่ท่ีจะหารายไดใ้น
รูปของดอกเบ้ีย เงินปันผล เบ้ียประกนัภยั เงินบ านาญ ผลประโยชน์หรือการเพิ่มมูลค่าของทุน การ
ซ้ือหุน้ หุน้กู ้การประกนัลว้นเป็นการลงทุนในแง่การเงิน (Mishra, 2010) 

 
การลงทุนหลกัสองประเภทคือ 1) การลงทุนตราสารหน้ี เช่น พนัธบตัร เงินฝากประจ า หุน้

บุริมสิทธิ และ 2) การลงทุนประเภทรายไดผ้นัแปร เช่น การเป็นเจา้ของธุรกิจ (ตราสารทุน) หรือ
กรรมสิทธ์ิในทรัพยสิ์น ตามระยะเวลาการครอบครอง 

 
เงินลงทุนจะถูกจดัประเภทเป็น 1) การลงทุนระยะสั้น คือ เงินลงทุนในระยะเวลาหน่ึงถึง

สามปีถือ และ 2) การลงทุนระยะยาว คือ เงินลงทุนนานกวา่สามปี การถือพอร์ตการลงทุนในรูปแบบ
ของสินทรัพยท์างการเงิน เช่น เงินฝากธนาคาร พนัธบตัร หุ้น และทรัพยสิ์น เช่น รถจกัรยานยนต์ 
บา้น ทองค า เป็นตน้ การตดัสินใจลงทุนควรท าอยา่งชาญฉลาด ดว้ยการคิด การวเิคราะห์ท่ีเหมาะสม 
การลงทุนมกัมากบัความเส่ียงในการสูญเสียเงินลงทุน และการสูญเสียน้ีไม่ไดอ้ยูภ่ายใตก้ารควบคุม
ของนกัลงทุน ดงันั้นก่อนการลงทุนใด ๆ ควรประเมินและวิเคราะห์ความเส่ียงทั้งหมดท่ีเก่ียวขอ้ง
ก่อนเสมอ ช่องทางการลงทุนมากมายส าหรับนกัลงทุนท าให้กระบวนการตดัสินใจมีความส าคญั
และซบัซอ้นมากข้ึน มีหลายปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนของผูค้น 

 
การลงทุนคือการให้เงินทุนทั้งทางตรงและทางออ้มกบัทรัพยสิ์นหน่ึงอย่างหรือมากกว่า

นั้นดว้ยความคาดหวงัท่ีจะเพิ่มพูนความมัง่คัง่ในอนาคต การลงทุนโดยตรงอาจอยู่ในรูปแบบของ
สินทรัพยท่ี์จบัตอ้งไดห้รือสินทรัพยท์างการเงินท่ีมีการซ้ือขายหรือไม่มีการซ้ือขายในตลาดการเงิน 
นกัลงทุนอาจถือครองสินทรัพยท์างการเงินท่ีไม่มีการซ้ือขายโดยการลงทุนเงินในผลิตภณัฑธ์นาคาร 
เช่น เงินฝากออมทรัพยแ์ละเงินฝากประจ า การลงทุนแบบน้ีมีความเส่ียงค่อนขา้งน้อย ขายง่ายกวา่ 
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และระยะเวลาลงทุนสั้นกวา่ อยา่งไรก็ตาม นกัลงทุนอาจเลือกท่ีจะลงทุนในตราสารตลาดเงินท่ีมีการ
ซ้ือขาย นอกจากน้ี นกัลงทุนท่ีมีขอบเขตการลงทุนระยะยาวอาจน าเงินไปลงทุนในตราสารตลาดทุน 
เช่น หุ้นสามญัและพนัธบตัร การลงทุนประเภทน้ีมีความเส่ียงมากกวา่ แต่ให้ผลตอบแทนท่ีคาดหวงั
ไวสู้งกวา่ตราสารในตลาดเงิน (Lutfi, 2010) นกัลงทุนจะพยายามท่ีจะเพิ่มผลตอบแทนสูงสุดส าหรับ
ระดบัความเส่ียงท่ีก าหนด หรือลดความเส่ียงใหน้อ้ยท่ีสุดส าหรับระดบัผลตอบแทนท่ีก าหนด ดงันั้น
ประเภทของตราสารการลงทุนท่ีนกัลงทุนแต่ละรายเลือกจะข้ึนอยูก่บัการยอมรับความเส่ียงของตน 
ไม่ว่าผู ้ลงทุนจะเป็นผู ้แสวงหาความเส่ียง ผู ้หลีกเล่ียงความเส่ียง หรือไม่สนใจความเส่ียง 
นอกเหนือจากการยอมรับความเส่ียงแลว้ ปัจจยัทางประชากรศาสตร์ของนกัลงทุนสามารถมีอิทธิพล
ต่อการตดัสินใจลงทุนได ้ตวัอย่างเช่น นกัลงทุนชายมกัจะยอมรับความเส่ียงไดม้ากกว่านกัลงทุน
หญิง (Barber & Odean, 2001) ซ่ึงอาจมีสาเหตุมาจากปัจจยัทางจิตวิทยาท่ีผูช้ายมีแนวโนม้ท่ีจะมัน่ใจ
ในตนเองมากกว่าผูห้ญิง การตดัสินใจลงทุนอาจไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัทางประชากร เช่น อายุ 
ตวัอย่างเช่น นักลงทุนท่ีอายุน้อยกว่า 30 ปี มกัจะรับความเส่ียงได้มากกว่าผูท่ี้มีอายุมาก (Evans, 
2004) 

 
การลงทุนมีความหมายแตกต่างกนัในบริบทของการเงินและเศรษฐศาสตร์ การลงทุนทาง

การเงินคือการลงเงินในบางส่ิงโดยคาดหวงัท่ีจะไดก้ าไร ซ่ึงเม่ือวิเคราะห์อย่างถ่ีถว้นแลว้จะเห็นว่า
เงินตน้และผลตอบแทนจะมีระดบัความปลอดภยัสูง และไดรั้บคืนภายในระยะเวลาท่ีคาดไว ้ในทาง
ตรงกนัขา้ม การลงเงินไปกบับางส่ิงโดยหวงัวา่จะไดก้ าไรโดยไม่ไดว้ิเคราะห์อยา่งถ่ีถว้นถือเป็นการ
เก็งก าไรหรือการพนนั ดงันั้น การลงทุนทางการเงินเก่ียวขอ้งกบักระบวนการตดัสินใจเพื่อให้มัน่ใจ
ในความปลอดภยัของทั้งจ  านวนเงินหลกัและผลตอบแทนจากการลงทุน (ROI) ภายในระยะเวลาท่ี
คาดไว ้ในทางเศรษฐศาสตร์ การลงทุนหมายถึงการสร้างทุนหรือสินคา้ท่ีสามารถผลิตสินคา้หรือ
บริการอ่ืน ๆ 

 
โดยพื้นฐานแลว้ การลงทุนคือการจดัวางกองทุนจ านวนหน่ึงในเวลาหน่ึง โดยหวงัว่าจะ

ไดรั้บผลก าไรในอนาคต (Halim, 2015) สอดคลอ้งกบัความเห็นของ Fabozzi, Modigliani, and Ferri 
(1994) ท่ีกล่าววา่ การจดัการการลงทุนเป็นกระบวนการของการจดัการเงิน ทุกคนจะจดัการการเงิน
และลงทุนโดยสัญชาตญาณ ในกิจกรรมการลงทุนจะมีสององค์ประกอบท่ีเก่ียวขอ้งกนัเสมอ คือ 
ก าไรหรือผลตอบแทนและความเส่ียง ผูล้งทุนจะพิจารณาปัจจยัต่าง ๆ ก่อนตดัสินใจลงทุนใน 
ตราสารการลงทุน 
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การตัดสินใจลงทุนเป็นกิจกรรมท่ีท้าทายส าหรับนักลงทุน โดยเฉพาะอย่างยิ่งใน
สภาพแวดล้อมท่ีมีทางเลือกหลากหลาย นักลงทุนจะต้องระมดัระวงัและทนัสมยัเพื่อให้บรรลุ
เป้าหมายท่ีตอ้งการ การเงินเชิงพฤติกรรมเป็นสาขาท่ีเกิดข้ึนใหม่ซ่ึงจะเป็นประโยชน์ส าหรับนกั
ลงทุนในการเลือกเคร่ืองมือการลงทุนท่ีดีข้ึนและเพื่อหลีกเล่ียงขอ้ผิดพลาดซ ้ าอีกในอนาคต การเงิน
เชิงพฤติกรรมอธิบายผลกระทบของจิตวิทยานกัลงทุนต่อการตดัสินใจลงทุน โดยมุ่งเน้นไปท่ีอคติ
ของนกัลงทุนท่ีมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนในตลาด ตามทฤษฎีทางการเงินและเศรษฐกิจส่วน
ใหญ่ แต่ละคนกระท าอยา่งมีเหตุผลและคิดถึงขอ้มูลท่ีเขา้ถึงไดท้ั้งหมดเพื่อการตดัสินใจในการลงทุน 
แต่นักการเงินเชิงพฤติกรรมเช่ือว่าการตัดสินใจของนักลงทุนได้รับผลกระทบจากปัจจัยด้าน
พฤติกรรม อารมณ์ และจิตใจ (Waveru, Munyoki, & Uliana, 2008) เช่น ความมัน่ใจในตนเองท่ีมาก
เกินไป Hayat, Bukhari, and Ghufran (2006) กล่าวว่า นักลงทุนส่วนใหญ่เห็นว่าตนเองดีกว่านัก
ลงทุนรายอ่ืน ๆ และแนวโนม้น้ีอาจท าใหเ้กิดอคติท่ีมีความมัน่ใจมากเกินไป ซ่ึงทา้ยท่ีสุดอาจน าไปสู่
การซ้ือขายท่ีมากเกินไป  

 
การตัดสินใจออมเงินและการลงทุนในครัวเ รือนได้รับอิทธิพลจากตัวแปรทาง

ประชากรศาสตร์ท่ีแตกต่างกนั เช่น อายุ เพศ การศึกษา สถานภาพสมรส วฒันธรรม ศาสนา และ
ขนาดครอบครัว (Graff et al., 2008) ในสังคมเต็มไปดว้ยขอ้จ ากดั เน่ืองจากความผนัแปรและความ
แตกต่างของอายุ เพศ วฒันธรรม ประเพณี ขอ้ห้ามทางสังคม และอ่ืน ๆ อีกมากมาย ซ่ึงมีบทบาท
ส าคญัในการก าหนดพฤติกรรมการออมและการลงทุนของภูมิภาค รัฐ หรือประเทศใด ๆ การเติบโต
ของเศรษฐกิจข้ึนอยู่กบัรูปแบบการออมและการลงทุนของแต่ละบุคคล การตดัสินใจลงทุนของ
บุคคลได้รับผลกระทบจากปัจจัยภายในและภายนอกหลายประการ พฤติกรรมการลงทุน
ประกอบดว้ยความสามารถในการรับความเส่ียง การคาดหวงัผลตอบแทน และวตัถุประสงคใ์นการ
ลงทุน การตดัสินใจของนกัลงทุนไดรั้บผลกระทบในระดบัมากจากปัจจยัทางประชากร เช่น อายุ 
เพศ ประสบการณ์ท างาน และรายไดร้วม  

 

2.3 แนวคดิพฤติกรรมความสนใจสะสมสินทรัพย์ประเภทต่าง ๆ 
 

ในภาวะเศรษฐกิจปัจจุบนั เงินถือเป็นตน้ตอของความสุขทั้งมวล ผูค้นเร่ิมลงทุนเพื่อชีวิตท่ี
มัน่คงและอนาคตท่ีดี นกัลงทุนมีช่องทางการลงทุนมากมายในตลาดการเงิน โดยสามารถลงทุนใน
เงินฝากธนาคาร หุ้นกู ้และพนัธบตัร ฯลฯ ซ่ึงมีความเส่ียงต ่าและผลตอบแทนต ่า หรืออาจลงทุนใน
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หุ้นของบริษทัท่ีมีความเส่ียงสูงซ่ึงบางคร้ังผลตอบแทนก็สูงตามสัดส่วนดว้ย ตราสารทุน, หุ้นกูข้อง
บริษัท, กองทุนส ารองเล้ียงชีพ, กองทุนส ารองเล้ียงชีพสาธารณะ, ประกันชีวิต, ทองค า/เงิน , 
อสังหาริมทรัพย์, กองทุนรวม ทางเลือกของของการลงทุนนั้นแตกต่างกันไปในแต่ละนักลงทุน 
ข้ึนอยูก่บัระดบัความรู้ทางการเงินและความคาดหวงั (Jain & Mandot, 2012) มีการศึกษาจ านวนมาก
ท่ีท าการปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อพฤติกรรมการลงทุน เช่น Jamshidinavid, Chavoshani, and Amiri 
(2012) พบวา่ อคติในการลงทุนของนกัลงทุนรายยอ่ยมีความสัมพนัธ์กบัลกัษณะส่วนบุคคลและตวั
แปรทางประชากรบางส่วน 

 
ความสนใจสะสมสินทรัพยเ์ป็นการสร้างความมัง่คัง่เม่ือเวลาผา่นไปโดยการหารายได ้เก็บ

ออม และน าเงินไปลงทุน สามารถวดัไดจ้ากมูลค่ารวมของสินทรัพยท์ั้งหมด โดยจ านวนรายได้ท่ี
ไดม้าจากสินทรัพย ์หรือจากการเปล่ียนแปลงมูลค่ารวมของสินทรัพยใ์นช่วงเวลาหน่ึง 

 
ความสนใจสะสมสินทรัพยโ์ดยทัว่ไปหมายถึงการไดม้าซ่ึงสินทรัพยท์างการเงินท่ีแสดง

ถึงมูลค่าหรือผลตอบแทนของรายได ้รายไดอ้าจรวมถึงการจ่ายดอกเบ้ีย เงินปันผล ค่าเช่า ค่าสิทธ์ิ 
ค่าธรรมเนียม หรือก าไรจากการขายหุ้น สินทรัพยเ์หล่าน้ีได้รับมูลค่าจากการอา้งสิทธ์ิตามสัญญา
มากกว่าคุณภาพท่ีจบัตอ้งได ้ตวัอย่างของเคร่ืองมือทางการเงินท่ีไม่ใช่ทางกายภาพ ไดแ้ก่ หุ้น เงิน
ฝากธนาคาร และพนัธบตัร ส าหรับธุรกิจ ความสนใจสะสมสินทรัพยอ์าจหมายถึงการสะสมปัจจยั
การผลิตท่ีจับต้องได้ เช่น โรงงานหรือการวิจัยและพฒันา รวมถึงสินทรัพย์ทางกายภาพ เช่น 
อสังหาริมทรัพย ์
 

สินทรัพยมี์ 6 ประเภทหลกั จดัหมวดหมู่ตามลกัษณะต่าง ๆ ไดแ้ก่ 
1) สินทรัพยห์มุนเวียน (Current Assets) คือ สินทรัพยท่ี์เจา้ของสามารถแปลง

เป็นเงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสดได้ภายในหน่ึงปีผ่านการขายหรือการช าระเงินผ่านบญัชี 
บริษทัสามารถใช้สินทรัพยห์มุนเวียนเพื่อช าระค่าด าเนินงานรายวนัและค่าใช้จ่ายระยะสั้ นอ่ืน ๆ 
สินทรัพยห์มุนเวยีน เช่น เงินสด กองทุนรวม, ตราสารทุนท่ี และหุน้ 

2) สินทรัพยถ์าวร หรือสินทรัพยท่ี์แปลงเป็นทุน (Fixed Assets) เป็นสินทรัพยท่ี์
มีตวัตนของบริษทั เหล่าน้ีช่วยให้บริษัทผลิตสินค้าหรือให้บริการท่ีสร้างรายได้ในอนาคต ไม่
สามารถแปลงทรัพยสิ์นเหล่าน้ีเป็นเงินสดได้อย่างรวดเร็วหรือใช้ครอบคลุมค่าใช้จ่ายรายวนัได้ 
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สินทรัพยถ์าวรมกัจะมีค่าเส่ือมราคา โดยทัว่ไปจะขายสินทรัพยถ์าวรเฉพาะในกรณีฉุกเฉินเท่านั้น 
สินทรัพยถ์าวรประกอบดว้ย อาคารและท่ีดิน, เคร่ืองจกัร, ยานพาหนะ, อุปกรณ์ไอที เป็นตน้ 

3) สินทรัพยท่ี์มีตวัตน (Tangible Assets) เป็นส่ิงของท่ีจบัตอ้งไดห้รือวดัไดซ่ึ้ง
บริษทัใชใ้นการด าเนินงาน สินทรัพยเ์หล่าน้ีมกัเป็นช่องทางในการด าเนินธุรกิจ 

4) สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (Intangible Assets) คือ สินทรัพย์ท่ีไม่มีตัวตนของ
บริษทัท่ีเพิ่มมูลค่าให้กบับริษทั สินทรัพยเ์หล่าน้ีจึงอาจก าหนดมูลค่าเป็นตวัเงินไดย้าก แต่ก็อาจมีค่า
มากกวา่สินทรัพยท่ี์จบัตอ้งได ้เช่น ทรัพยสิ์นทางปัญญา, สิทธิบตัร, ลิขสิทธ์ิ 

5) สินทรัพย์ด าเนินงาน (Operating Assets) เป็นสินทรัพย์ท่ีมีความส าคญัต่อ
การด าเนินงานประจ าวนัของบริษัท สินทรัพย์ในการด าเนินงานช่วยให้บริษทัสามารถด าเนิน
กิจกรรมทางธุรกิจขั้นพื้นฐานไดม้ากข้ึน เช่น เงินสด อาคาร เคร่ืองจกัร 

6) สินทรัพย์ท่ีไม่ เ ก่ียวข้องกับการด า เนินงาน (Non-operating Assets) คือ 
สินทรัพยท่ี์เกินความตอ้งการ เช่น สินทรัพยส์ าหรับขาย สินทรัพยร์ะหวา่งการก่อสร้าง 

 
สินทรัพยดิ์จิทลั โดยทัว่ไปคือส่ิงใดก็ตามท่ีสร้างและจดัเก็บแบบดิจิทลั สามารถระบุตวัตน

และค้นพบได้ มีหรือให้คุณค่า สินทรัพย์ดิจิทัลได้รับความนิยมและมีค่ามากข้ึนเน่ืองจาก
ความกา้วหนา้ทางเทคโนโลยไีดร้วมเขา้กบัชีวิตส่วนตวัและการประกอบอาชีพ ขอ้มูล รูปภาพ วดีิโอ 
เน้ือหาท่ีเป็นลายลกัษณ์อกัษร และอ่ืน ๆ ไดรั้บการพิจารณาวา่เป็นสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีมีสิทธิความเป็น
เจ้าของ สินทรัพย์ดิจิทลัส่วนใหญ่ เช่น แบรนด์ของบริษทั สามารถก าหนดมูลค่าเป็นตวัเงินแต่ 
ส่ิงของดิจิทลับางรายการอาจมีค่าส าหรับผูส้ร้างหรือบุคคลเดียวเท่านั้น เช่น รูปภาพครอบครัวใน
โทรศพัท์ ในอดีต สินทรัพยดิ์จิทลั เช่น ขอ้มูลหรือเอกสารท่ีสแกนเป็นขององค์กรและใช้งานเพื่อ
สร้างมูลค่า อยา่งไรก็ตาม เม่ือบล็อกเชนและสกุลเงินดิจิตอลเปิดตวัในปี 2552 สินทรัพยดิ์จิทลัก็ถูก
นิยามใหม่อีกคร้ัง ทุกส่ิงในรูปแบบดิจิทลักลายเป็นส่ิงท่ีสามารถใช้สร้างมูลค่าผ่านโทเค็นบน 
บล็อกเชน 

 
ในช่วงไม่ก่ีปีท่ีผ่านมาสินทรัพยดิ์จิทลัไดเ้ติบโตข้ึนอย่างรวดเร็วและกลายเป็นสินทรัพย์

ทางเลือกท่ีมีมูลค่าหลายล้านดอลล่าร์ เช่น Cryptocurrencies –Bitcoin, Ethereum รวมถึงโทเค็น 
(NFTs) และ DeFi ท าให้เกิดทางเลือกการลงทุนใหม่ ๆ ท่ี หลากหลาย อุตสาหกรรมสินทรัพยดิ์จิทลั
เกิดข้ึนคร้ังแรกในปี 2552 คือ Bitcoin ซ่ึงเป็นสกุลเงินอิเล็กทรอนิกส์แบบเพียร์ทูเพียร์ท่ีขบัเคล่ือน
โดยเทคโนโลยีบล็อกเชน จากนั้นอุตสาหกรรมก็พฒันาข้ึนเม่ือชุมชนสินทรัพยดิ์จิทลัตระหนักถึง
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ประโยชน์ของเทคโนโลยีบล็อกเชนในการสร้างแอปพลิเคชนัแบบกระจายอ านาจ Ethereum เป็น
บล็อกเชนสาธารณะตวัแรกท่ีน า Smart Contract มาสู่กระแสหลกัและส่งเสริมการก าเนิดของภาค
ส่วนส าคญั เช่น DeFi และ NFT ท่ีผ่านมา แมว้่าจะมีความผนัผวน แต่ภาคส่วนสินทรัพยดิ์จิทลัก็
เติบโตอย่างรวดเร็ว โดยรวมตั้งแต่เร่ิมก่อตั้ง และปัจจุบนัเป็นอุตสาหกรรมท่ีมีมูลค่า 1 ล้านล้าน
เหรียญสหรัฐ ณ เดือนกนัยายน 2565 (CoinMarketCap, 2022)  

 
นับตั้ งแต่ก่อตั้ ง Bitcoin ในปี 2552 สินทรัพย์ดิจิทัลได้รับผลตอบแทนสะสมท่ีเกิน

มาตรฐานเม่ือเทียบกบัทองค าและหุ้น (SmartValor, 2022) ในการลงทุนแบบร่วมลงทุนแบบดั้งเดิม 
นกัลงทุนมกัจะไดรั้บส่วนของผูถื้อหุ้นเพื่อเป็นตวัแทนการลงทุน ส าหรับสตาร์ทอพัดา้นบล็อกเชน 
นกัลงทุนอาจไดรั้บทั้งตราสารทุนและโทเคน็เป็นผลตอบแทน 

 
ในประเทศไทย พระราชก าหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 2561 (พ.ร.ก. 

สินทรัพยดิ์จิทลัฯ) ได้แบ่งประเภทของสินทรัพยดิ์จิทลัเป็น 2 ประเภท คือ 1) คริปโตเคอร์เรนซี 
(Cryptocurrency) ไดแ้ก่ บิตคอยน์ (Bitcoin: BTC) และ อีเธอร์ (Ether: ETH) 2) โทเคนดิจิทลั (Digital 
Token) คือ โทเคนดิจิทลัเพื่อการลงทุน (Investment Token) และ โทเคนดิจิทลัเพื่อการใชป้ระโยชน์ 
(Utility Token) 

 
ส าหรับอุตสาหกรรมการบริหารความมัง่คัง่ส่วนบุคคลในเอเชีย ภาคสินทรัพยดิ์จิทลัก าลงั

กลายเป็นประเภทสินทรัพยท์างเลือกส าหรับทั้งลูกคา้และผูจ้ดัการความมัง่คัง่ จากการวิจยัของ 
McSheaffrey and Yang (2022) ได้พบว่า  92 % ของ  Family Offices (FOs) and High-Net Worth 
Individuals (HNWIs) ก าลงัลงทุนในสินทรัพยดิ์จิทลัหรือสนใจท่ีจะลงทุนในอนาคต ปัจจุบนั 58 %
ของผูต้อบแบบสอบถามก าลงัลงทุนอยู่แลว้ ในขณะท่ี 34 % วางแผนท่ีจะลงทุน สินทรัพยดิ์จิทลั
ก าลงัดึงดูดความสนใจจากสถาบนักระแสหลกั ในปี 2021 ยงัเห็นความสนใจท่ีเพิ่มข้ึนจากสถาบนั
ในการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล ส่วนหน่ึงได้แรงหนุนจากการเข้าถึงท่ีกว้างข้ึน ตัวอย่างเช่น 
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยข์องสหรัฐอเมริกาไดอ้นุมติั Bitcoin 
Futures Exchange Traded Fund ในเดือนตุลาคม 2564 สถาบนักระแสหลกับางแห่งยงัใชเ้ทคโนโลยี
บล็อกเชนเพื่อปรับปรุงธุรกิจ ส าหรับอุปสรรคในการลงทุนในสินทรัพยดิ์จิทลั ไดแ้ก่ การขาดความ
ชัดเจนด้านกฎระเบียบ ความผนัผวนสูง และการวิจยัและการประเมินมูลค่าท่ีจ  ากดั ส าหรับการ
ลงทุนในตราสารทุนในบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ นักลงทุนจะตดัสินใจลงทุนโดย
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พิจารณาจากขอ้มูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณะ เช่น รายงานประจ าปีของบริษทัและรูปแบบการประเมิน
มูลค่า ในทางตรงกนัขา้ม มีขอ้มูลสาธารณะและขอ้มูลการซ้ือขายในอดีตท่ีจ ากดัในสินทรัพยดิ์จิทลั
บางรายการ ท าให้การประเมินโอกาสในการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัลมีความท้าทายมากกว่า
สินทรัพยอ่ื์น ๆ 

 

2.4 งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 
 
กนกดล สิริวฒันชยั (2557) ท าการศึกษาเร่ือง “ การตดัสินใจลงทุนในหุน้ของคนรุ่นใหม่ท่ี

มีอายุระหว่าง 18 - 48 ปี ในเขตกรุงเทพมหานคร” โดยใช้แบบสอบถามเป็นเคร่ืองมือในการเก็บ
ขอ้มูล 400 ชุด ใชว้ธีิการวเิคราะห์การแจกแจงความถ่ี (Frequency)สถิติเชิงพรรณา และวเิคราะห์เพื่อ
ทดสอบสมมติฐานโดยใชก้ารวิเคราะห์ความแปรปรวน (ANOVA) และสถิติวเิคราะห์ถดถอย พบวา่
ผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่เป็นเพศหญิง มีอายุ 28 -33 ปี อาชีพพนกังานเอกชน มีรายได ้20,000 
บาท มีเงินออมต่อเดือน 10 - 20% ของรายได้มีเงินลงทุนในหุ้นน้อยกว่า 10% ของเงินออม มี
ประสบการณ์การลงทุนในหุ้นน้อยกวา่ 1 ปี การศึกษาระดบัปริญญาตรี และมีสถานภาพโสด ดา้น
พฤติกรรมผูต้อบแบบสอบถามให้ความส าคญัท่ีความตอ้งการความส าเร็จในชีวิตและทศันคติท่ีมี
ความคิดในเชิงบวก มองโลกในแง่ดีเม่ือเผชิญกบัปัญหา ด้านความรู้ความเขา้ใจมีความสนใจใน
เศรษฐกิจ สังคม และการเมืองเป็นทกัษะพื้นฐาน และใหค้วามส าคญักบัการรับรู้ขอ้มูลข่าวสารต่าง ๆ 
ท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนผ่านทางออนไลน์ ด้านการตดัสินใจลงทุนในหุ้นผูต้อบแบบสอบถาม
ตอ้งการมีสภาพทางการเงินของชีวิตหลงัวยัเกษียณท่ีดีและมัน่คง ผลการทดสอบสมมติฐาน พบวา่
เพศ อาชีพ รายได ้เงินออม เงินลงทุนในหุ้น ประสบการณ์การลงทุนในหุ้น และระดบัการศึกษา มี
ผลต่อการลงทุนในหุน้ของคนรุ่นใหม่ท่ีมีอายรุะหวา่ง 18 -48 ปี ในเขตกรุงเทพมหานคร 

 
กนกวรรณ ศรีนวล (2558) ศึกษาปัจจยัส่วนบุคคล พฤติกรรมการลงทุน และแรงจูงใจใน

การลงทุนท่ีมีผลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย การศึกษาน้ีมี
วตัถุประสงค์ 1) เพื่อศึกษาความแตกต่างของแต่ละปัจจยัท่ีผลต่อการตัดสินใจลงทุนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 2) เพื่อศึกษาพฤติกรรมการลงทุนท่ีมีผลต่อการตดัสินใจลงทุนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 3) เพื่อศึกษาแรงจูงใจท่ีมีผลต่อการตดัสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย ผลการศึกษาพบว่า ผูต้อบแบบสอบถาม ส่วนใหญ่เป็นผูช้าย อายุ 40 – 59 ปี 
แต่งงานแล้ว จบการศึกษาระดบัปริญญาตรี มีรายได้ 50 ,001 บาทข้ึนไปต่อเดือน ประกอบอาชีพ
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อิสระ และมีประสบการ์ณการลงทุน 4 – 5 ปี พฤติกรรมการลงทุนและแรงจูงใจ ในการท างานมี
อิทธิพลต่อการ ตดัสินใจลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
รุ่งตะวนั แซ่พวั (2560) ท าการศึกษาพฤติกรรมการออมและการลงทุนของ Generation X 

ในเขตกรุงเทพมหานคร กลุ่ม Generation X ปัจจุบนัมีอายุระหวา่ง 37–53 ปี ผูว้ิจยัใชข้อ้มูลประเภท
ปฐมภู มิ  (Primary Data) โดยการ เก็บแบบสอบถามจาก  Generation X ท่ี อาศัยอยู่ ใน เขต
กรุงเทพมหานคร จ านวนทั้งส้ิน 254 ตวัอยา่ง จากนั้นจึงน าขอ้มูลท่ีไดม้าวิเคราะห์และทดสอบทาง
สถิติท่ีโดยใช ้ค่าสถิติร้อยละ t-Test, One-Way Anova และ Chi-Square งานวิจยัพบวา่ Generation X 
ส่วนมากมีรายไดห้ลกัจากเงินเดือนหรือค่าจา้งจากงานประจ ามากท่ีสุด มีรายไดร้วมต่อเดือนมากกวา่ 
75,001 บาท ส่วนใหญ่ไม่มีบุคคลท่ีตอ้งอุปการะ แต่มีภาระหน้ีสินส่วนบุคคล โดยมีภาระหน้ีสินใน
รูปหน้ีสินระยะยาว ส่วนช่องทางการออมท่ีคนวยัน้ีเลือกออมมากท่ีสุด คือ เงินฝากธนาคาร รองลงมา 
คือ กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (LTF) และช่องทางการลงทุนท่ีกลุ่มตวัอย่างเลือกลงทุนเป็นอนัดบั 
ตน้ ๆ คือ กองทุนรวม หุ้นสามญั และอสังหาริมทรัพยแ์ละท่ีดิน โดยวตัถุประสงคห์ลกัในการลงทุน 
คือ เพื่อใช้จ่ายยามเกษียณอายุ ด้านทศันคติการลงทุน พบว่า Generation X เป็นกลุ่มนักลงทุนท่ี
สามารถทนต่อการขาดทุนเงินตน้ได้เพื่อมีโอกาสได้รับผลตอบแทนท่ีสูงข้ึน ด้านพฤติกรรมการ
ลงทุน พบว่า มี Generation X เพียงส่วนน้อยท่ีกล้ายืนยนัความคิดเห็นของตนเองในการลงทุน 
สะทอ้นให้เห็นว่าส่วนใหญ่มีอคติท่ีเกิดจากการกลวัการตดัสินใจ (Regret Aversion Bias) ส่งผลให้
กลุ่มตวัอยา่งเพียงส่วนนอ้ยท่ีกลา้ตดัขาดทุน (Cut Loss) โดยสรุป คือ Generation X ในเขตกรุงเทพฯ 
เป็นกลุ่มนักลงทุนท่ีมีความกล้าเส่ียง แต่กลัวการตัดสินใจ ในด้านพฤติกรรมการออม พบว่า 
Generation X ท่ีรายไดม้ากกว่า 75,000 บาท และไม่มีภาระหน้ีสิน มีร้อยละการออมในระดบัท่ีสูง 
ส าหรับร้อยละการออมท่ีคิดวา่เพียงพอส าหรับการเป็นอิสรภาพทางการเงินในวยัเกษียณ เพื่อน ามา
ปิดช่องวา่งการออมติดลบ (Dissaving) ในยามเกษียณอาย ุพบวา่ กลุ่มสถานภาพโสดและหยา่ร้างนั้น
มีความตอ้งการสูงกว่าสถานภาพสมรส เน่ืองจากกลุ่มสถานภาพดงักล่าวได้คาดการณ์ไวแ้ล้วว่า
อาจจะตอ้งอยูต่วัคนเดียวหลงัจากเขา้สู่วยัเกษียณ ดา้นพฤติกรรมการลงทุน พบวา่ Generation X ท่ีไม่
มีจ  านวนบุคคลท่ีตอ้งอุปการะ ไม่มีภาระหน้ีสิน ไม่มีความจ าเป็นตอ้งใชเ้งินลงทุน และรับความเส่ียง
ไดม้าก มีร้อยละการลงทุนต่อรายไดสู้ง โดยลกัษณะของกลุ่ม Generation X ท่ีสามารถทนต่อการ
ขาดทุนเงินตน้ได้ดี คือ กลุ่มเพศชาย กลุ่มท่ีมีสัดส่วนภาระหน้ีสินต่อรายได้รวมในยิ่งต ่า กลุ่มนกั
ลงทุนท่ีมีประสการณ์การลงทุนมากกว่า 5 ปีข้ึนไป และกลุ่มท่ีไม่มีความจ าเป็นตอ้งใช้เงินลงทุน
มากกวา่ 7 ปีข้ึนไป 
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สุมนา บุปผา, ศรีอร สมบูรณ์ทรัพย,์ และพฒัน์ พฒันรังสรรค์ (2560) ไดปั้จจยัท่ีมีผลต่อ
การลงทุนทางการเงินของผูสู้งอายุในเขตเทศบาลเมืองศรีราชา จงัหวดัชลบุรี  ผลการวิจยัพบว่า 
ผูสู้งอายุส่วนใหญ่เป็นเพศหญิง มีอายุ 60-69 ปี การศึกษาต ่า กว่าปริญญาตรี และส่วนใหญ่มีโรค
ประจ าตวัก่อนเกษียณส่วนใหญ่ประกอบอาชีพธุรกิจส่วนตวั หรือเป็นพนักงานบริษทัเอกชน มี
รายไดส่้วนบุคคลเฉล่ียต่อเดือนต ่ากวา่ 10,000 บาท มีรายไดค้รอบครัวเฉล่ียต่อเดือน 10,000-50,000 
บาท มีภาระรับผิดชอบรายจ่ายของครอบครัว มีความคิดเห็นเห็นดว้ยกบัการลงทุนทางการเงิน มี
ความพึงพอใจในชีวิตอยูใ่นระดบัมาก และคิดวา่ประสบความส าเร็จในชีวิตระดบัมาก ผูสู้งอายุส่วน
ใหญ่ลงทุนทางการเงิน ด้วยการน าเงินฝากธนาคาร แหล่งท่ีมาของเงินทุนส่วนใหญ่ใช้เงินออม 
ความสัมพนัธ์ระหวา่งลกัษณะส่วนบุคคล พฤติกรรมการลงทุนทางการเงิน และปัจจยัส่วนประสม
ทางการตลาดท่ีมี ผลต่อการลงทุนทางการเงินของผูสู้งอายุดว้ยแบบจ าลองโลจิตพบว่า ปัจจยัส่วน
บุคคล ไดแ้ก่ อาย ุโรคประจ าตวั ความรับผดิชอบต่อรายจ่ายในครอบครัว ความพึงพอใจในชีวติ และ
ปัจจยัส่วนประสมทางการตลาด ด้านผลิตภณัฑ์ : แหล่งลงทุนมีความน่าเช่ือถือ สามารถอธิบาย
โอกาสในการลงทุนทางการเงินของผูสู้งอายไุดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .01 

 
กานตพ์ิชชา กองคนขาว (2561) ศึกษาพฤติกรรมทางการเงินของผูสู้งอายใุนจงัหวดัพะเยา 

และปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อปริมาณการออม/ลงทุนของผูสู้งอายุโดยกลุ่มตวัอยา่งของงานวิจยัคือ ผูท่ี้มี
อายุ 60 ปีข้ึนไปท่ีอาศยัอยูใ่นจงัหวดัพะเยาพบวา่ผูสู้งอายสุ่วนใหญ่มีพฤติกรรมการออมโดยการฝาก
ธนาคาร รายได้ ค่าใช้จ่าย และแหล่งท่ีมาของรายได้ มีอิทธิพลต่อปริมาณการออม/ลงทุนของ
ผูสู้งอายุ รายได ้มีความสัมพนัธ์กบัพฤติกรรมการบริโภค พฤติกรรมดา้นหนีสิน และพฤติกรรมการ
ออม/ลงทุนหน้ีสิน มีความสัมพนัธ์กบัพฤติกรรมการบริโภค พฤติกรรมดา้นหน้ีสิน และพฤติกรรม
การออม/ลงทุน 

 
มนต์ทนา คงแก้ว, นัดพลพิชัย ดุลยวาทิต, และธันยาภรณ์ ดาจุติ (2564) ศึกษาเร่ืองการ

ลงทุนในผลิตภณัฑ์ทางการเงินของผูสู้งอายุยุคดิจิทลั  พบว่าอายุและพฤติกรรมทางการเงินของ
ผูสู้งอาย ุเป็นอุปสรรคในการลงทุนผลิตภณัฑ์ทางการเงิน ซ่ึงอายเุป็นตวัแปรหลกัท่ีส าคญั เพราะอายุ
ของผูล้งทุนเป็นตวัก าหนดจุดมุ่งหมายท่ีตอ้งการจากการลงทุน ทั้งน้ีนอกจากเกิดการเปล่ียนแปลง
ทางกาย และจิตใจแลว้ ผูสู้งอายุยงัมีการเปล่ียนแปลงทางสังคมและสถานะการเงิน เป็นสาเหตุให้
ความตั้งใจลงทุนหรือการวางแผนออมเงินไม่ใช่เป้าหมายหลักในชีวิตสาหรับผูสู้งอายุ ขณะท่ี
พฤติกรรมทางการเงินของผูสู้งอายุด้านความรู้ความเขา้ใจและการติดตามข้อมูลผลิตภณัฑ์ทาง
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การเงินในรูปแบบต่าง ๆ รวมถึงความสามารถในการเขา้ถึงและใชบ้ริการทางเงินในยุคดิจิทลั อยูใ่น
ระดบัปานกลาง จึงเป็นประเด็นส าคญัท่ีนาสู่การเสริมสร้างทกัษะทางการเงินของผูสู้งอาย ุ

 
พิมพน์ารา หิรัญกสิ (2563) ศึกษาเร่ืองบริการธนาคารเพื่อผูสู้งอายุ ในยุคดิจิทลั พบวา่ ท า

การส ารวจผู ้ท่ีมีอายุเกิน 50 ปีจ านวน 152 คนผ่านช่องทางออนไลน์ในช่วงเดือนมิถุนายน – 
กรกฎาคม 2020 ซ่ึงเป็นช่วงหลงัจากการระบาดของโรคโควิด-19 พบว่าผูสู้งอายุท่ีเขา้ใจผลิตภณัฑ์
และบริการทางการเงินมกัจะมีความสามารถในการใช้เทคโนโลยีด้วย  ผูสู้งอายุจ  านวนมากไม่ได้
เตรียมวางแผนทางการเงินไวอ้ย่างรัดกุมเท่าใดนกัในช่วงก่อนเกษียณ ดงันั้น บริการให้ค  าปรึกษา
ทางการเงินและจดัพอร์ตการลงทุนเพื่อเตรียมพร้อมส าหรับการเกษียณอายจุะมีประโยชน์มากในการ
เสริมสร้างสวสัดิภาพทางการเงินให้แก่ผูสู้งอายุท่ีเพิ่งเขา้สู่วยัเกษียณดงันั้น ผลิตภณัฑ์ทางการเงินท่ี
เหมาะกบัผูสู้งอายุจึงควร 1) มีความเส่ียงต ่า 2) โปร่งใส เขา้ใจไดง่้าย ไม่ซับซ้อน 3) สามารถสร้าง
รายได้ให้แก่ผูสู้งอายุ โดยเฉพาะรายได้ท่ีเป็นรายเดือนในลกัษณะคล้ายคลึงกบัเงินเดือน เพื่อให้
ผูสู้งอายุสามารถจัดการค่าใช้จ่ายรายเดือนได้โดยกระทบกับเงินต้นน้อยท่ีสุด 4) ไม่จ  ากัดอายุ 
โดยเฉพาะผลิตภณัฑป์ระกนัชีวติและประกนัสุขภาพ 

 
กษิดิศ สังสีเพชร (2564) ไดศึ้กษาเร่ือง การตดัสินใจลงทุนในสกุลเงินดิจิทลัของนกัลงทุน

ในเขตกรุงเทพมหานคร ผลการทดสอบพบว่า นักลงทุนในเขตกรุงเทพมหานครท่ีมี อายุ ระดบั
การศึกษา อาชีพ และรายได้ต่อเดือนต่างกนั ท าให้การตดัสินใจลงทุนในสกุลเงินดิจิทลัโดยรวม
ต่างกนัส่วนนกัลงทุนในเขตกรุงเทพมหานครท่ีมี เพศต่างกนั ท าให้การตดัสินใจลงทุนในสกุลเงิน
ดิจิทลัโดยรวมไม่ต่างกนัในส่วนปัจจยัดา้นการรับรู้เก่ียวกบัสกุลเงินดิจิทลั และปัจจยัดา้นทศันคติ
ของประชาชนในการใชส้กุลเงินดิจิทลัดา้น การรับรู้ประโยชน์ ดา้นการรับรู้ความเส่ียงทศันคติดา้น
อิทธิพลทางสังคมทศันคติด้านความปลอดภยัทศันคติ ดา้นส่ิงอ านวยความสะดวก และทศันคติดา้น
ความรู้มีผลต่อการตดัสินใจลงทุนในสกุลเงินดิจิทลั ของนกัลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร ในส่วน
ปัจจยัดา้นการรับรู้เก่ียวกบัสกุลเงินดิจิทลัและปัจจยัดา้นทศันคติของประชาชนในการใช้สกุลเงิน
ดิจิทลั ดา้นการรับรู้ความง่ายในการใชง้านดา้นการรับรู้มูลค่าตามราคาทศันคติ ดา้นความเช่ือมัน่ไม่มี
ผลต่อการตดัสินใจลงทุนในสกุลเงินดิจิทลั ของนกัลงทุนในเขตกรุงเทพมหานคร 

 
Wahyuni and Astuti (2020) ท าการศึกษาเร่ืองอิทธิพลของปัจจยัดา้นประชากรศาสตร์ต่อ

การตดัสินใจลงทุนในอินโดนีเซียในช่วงเวลาท่ีมีการระบาดใหญ่ของโควิด-19 พบวา่ การเติบโตของ
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การลงทุนในอินโดนีเซียเพิ่มมากข้ึน ดงัจะเห็นไดจ้ากการเพิ่มข้ึนของจ านวนตราสารการลงทุนท่ีมี
อยู่ในตลาด ผูค้นเร่ิมตระหนกัถึงความจ าเป็นในการลงทุน ปัจจยัทางประชากรท่ีมีอิทธิพลต่อการ
ตัดสินใจลงทุน ได้แก่ อายุและการศึกษา ส่วน เพศ รายได้ อาชีพ สถานภาพการสมรส และ
ประสบการณ์การลงทุนไม่มีอิทธิพลต่อการตดัสินใจลงทุนของบุคคล ในแง่ของเพศ ผูต้อบแบบ
ส ารวจเพศชายชอบท่ีจะเส่ียงมากกวา่ผูต้อบแบบส ารวจเพศหญิง นอกจากน้ี คนท่ีมีรายไดน้อ้ยมกัจะ
เตม็ใจรับความเส่ียงในการลงทุนมากกวา่คนท่ีมีรายไดต่้อเดือนสูงกวา่  

 
 



 

 

 

บทที ่3 
 

วธิีการด าเนินการวจิัย 
 
การศึกษาวิจัยในหัวข้อ ปัจจัยพฤติกรรมท่ีมีผลต่อความสนใจสะสมสินทรัพย์ในยุค

เศรษฐกิจดิจิทลั เป็นการวจิยัเชิงส ารวจ (Survey Research) โดยศึกษาวจิยั ดงัน้ี 
 

3.1 ประชากรศาสตร์ทีศึ่กษาและกลุ่มตัวอย่าง 
 
การวจิยัเร่ือง ความสนใจสะสมสินทรัพยใ์นยคุเศรษฐกิจดิจิทลั คร้ังน้ีมุ่งศึกษากลุ่มตวัอยา่ง 

ประชาชนในประเทศไทยท่ีมีอายตุั้งแต่ 18 ปีข้ึนไป และมีความสนใจสะสมสินทรัพยอ์ยู ่ซ่ึงไม่ทราบ
จ านวนประชากรท่ีแน่นอน จึงจ าเป็นตอ้งเลือกตวัแทนกลุ่มผูใ้ชง้าน โดยวธีิการสุ่มตวัอยา่ง ซ่ึงขนาด
ของกลุ่มตวัอยา่งไดม้ากจากการค านวณหาขนาดของกลุ่มตวัอยา่งโดยใชสู้ตรของ Cochran (1953) ท่ี
ระดบัความน่าเช่ือมัน่ท่ี 95% ท่ีความคลาดเคล่ือน ±5% ดงัน้ี  
 

  2

2

1P P z
n

d

−
=  (3-1) 

 
เม่ือ n = จ านวนกลุ่มตวัอยา่งท่ีตอ้งการ 

p = สัดส่วนของประชากรท่ีผูว้จิยัตอ้งการ (0.5) 
z = ความมัน่ใจท่ีผูว้จิยัก าหนด ไวท่ี้ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบันยัส าคญั 
      ทางสถิติ 0.05 มีค่าเท่ากบั 1.96 (ความมัน่ใจ 95%) 
d = สัดส่วนของความคลาดเคล่ือนท่ียอมใหเ้กิดข้ึนได ้(0.5) 
 

แทนค่าในสูตร 
  2

2

0.50 1 0.50 1.96

0.05
n

−
=  

 

0.25(3.8416) 0.9604

(0.0025) 0.0025
n = =  
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384.16 385n = =  
 

ไดข้นาดกลุ่มท่ีตอ้งเก็บขอ้มูลขั้นต ่าประมาณ 385 คน โดยมีค่าความคลาดเคล่ือนท่ียอมรับ
ไดอ้ยู่ท่ี 5% แต่เพื่อความเท่ียงตรงของการวิจยัคร้ังน้ี ผูว้ิจยัขอก าหนดจ านวน กลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ใน
การวจิยัคร้ังน้ีท่ี 600 คน เป็นการวจิยัเชิงส ารวจ 

 
การสุ่มกลุ่มตวัอยา่ง จะใชว้ิธีการสุ่มตามความสะดวก (Convenience Sampling) เน่ืองจาก

การศึกษาวิจยัคร้ังน้ี ตอ้งการกลุ่มตวัอย่างท่ีเป็นประชาชนคนไทย อาศยัอยู่ในประเทศไทย มีอายุ
ตั้งแต่ 18 ปี ข้ึนไปและมีความสนใจสะสมสินทรัพยอ์ยูแ่ลว้ จึงไดจ้ดัท าแบบสอบถามออนไลน์ผ่าน 
Google Forms และได้ใช้ช่องทางมีเดียออนไลน์ต่าง ๆ ในการเก็บรวบรวมข้อมูล อย่างเช่น 
Facebook, Line เป็นตน้ 

 

3.2 เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการวิจัย และการรวบรวมข้อมูล 
 

การวิจยัเร่ือง ความสนใจสะสมสินทรัพย์ในยุคเศรษฐกิจดิจิทลั เป็นการศึกษาโดยใช้
แนวทางการศึกษาวิจัยเชิงปริมาณ (Quatitative Research) จากแบบสอบถามออนไลน์ และจะ
ด าเนินการเก็บผลส ารวจ ตั้งแต่เดือน กรกฎาคม - ตุลาคม 2565 โดยได้ศึกษาขอ้มูลและรวบรวม
เน้ือหาต่าง ๆ จากแหล่งท่ีมา ดงัน้ี 

1) ขอ้มูลปฐมภูมิ (Primary Data) ผูว้ิจยัไดเ้ก็บรวบรวมขอ้มูล จากแบบสอบถาม
ออนไลน์ผา่น Google Forms จากกลุ่มตวัอยา่ง จ  านวน 600 ตวัอยา่ง 

2) ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ผู ้วิจัยท าการค้นหาข้อมูล จากเอกสาร
เผยแพร่ต่าง ๆ หนงัสือและวิทยานิพนธ์ต่าง ๆ รวมถึงขอ้มูลจาก Internet ท่ีมีความเก่ียวขอ้งกบัการ
วจิยัเร่ืองน้ี เพื่อน าขอ้มูลมาประกอบการจดัท าแบบสอบถาม 

 
ขั้นตอนการด าเนินการตรวจสอบคุณภาพของขอ้มูล 

1) ท าการศึกษาค้นควา้งานวิจัยและข้อมูล ข่าวสารจากเอกสาร เผยแพร่ท่ี
เก่ียวขอ้ง กบัการสะสมสินทรัพยต่์าง ๆ โดยน าขอ้มูลท่ีไดรั้บมาก าหนด กรอบแนวคิดของงานวิจยั 
เพื่อเป็นแนวทางในการสร้างขอ้มูลแบบสอบถามออนไลน์ 
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2) การน าข้อมูลมาออกแบบ แบบสอบถามออนไลน์ โดยมีการแบ่งข้อมูล 
ออกเป็น 3 ส่วน โดยขอ้มูลแต่ละส่วนจะมีความสอดคลอ้งกบัสมมุติฐาน วตัถุประสงค์ และกรอบ
แนวคิดของการวจิยัคร้ังน้ี 

3) การตรวจสอบแบบสอบถาม ท่ีไดอ้อกแบบมา ไดป้รึกษาอาจารยท่ี์ปรึกษา 
วิทยานิพนธ์ โดยไดข้อค าแนะน า เพื่อแกไ้ขขอ้มูลของแบบสอบถามไดอ้ย่างถูกตอ้ง เพื่อให้ไดรั้บ
ขอ้มูลท่ีเท่ียงตรงและสอดคลอ้งกบังานวจิยัช้ินน้ี 

 

3.3 สถิติเพ่ือการวเิคราะห์ 
 
น าข้อมูลท่ีได้จากการท าแบบสอบถามออนไลน์ จ  านวน 600 ชุด มาวิเคราะห์ด้วย

โปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ โดยใชเ้คร่ืองมือดงัต่อไปน้ี 
 

1) ค่าร้อยละ (Percentage) และการแจกแจงความถ่ี (Frequency) ใช้ในการ
วเิคราะห์ลกัษณะประชากรศาสตร์  

 
เม่ือ P = ร้อยละ 
 F = ความถ่ีท่ีตอ้งการแปลงใหเ้ป็นร้อยละ 
 N = จ านวนความถ่ีทั้งหมด 
 

2) ค่าเฉล่ียเลขาคณิต (Arithmetic Mean)  
 

เม่ือ X  = ค่าเฉล่ียเลขาคณิต 
 x  = ผลรวมคะแนนทั้งหมด 
 N = จ านวนกลุ่มตวัอยา่ง 
 

100
F

P x
N

=    (3-2) 

x
X

N


=    (3-3) 
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3) ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
 

 
เม่ือ S.D. = ผลรวมของคะแนนทั้งหมด 

 X = ค่าคะแนนของกลุ่มตวัอยา่ง 
 n = จ  านวนในกลุ่มตวัอยา่ง 
 2x  = ผลรวมของก าลงัสองของกลุ่มตวัอยา่ง 

 ( )
2

x  = ผลรวมของคะแนนทั้งหมดยกก าลงัสอง 
 

3.4 สถิติเพ่ือการทดสอบสมมติฐาน 
  

การทดสอบสมมุติฐานด้วยโปรแกรมส าเร็จรูป โดยใช้โมเดลการวิเคราะห์การถดถอย  
โลจิสติกแบบไบนารี (Binary Logistic Regression Analysis Model) โดยก าหนดค่าตวัแปรตาม แทน
ค่าดว้ย Y มีค่าอยู ่2 แบบ คือ ไม่เกิดเหตุการ์ณ Y = 0 และเกิดเหตุการ์ณ Y = 1 โดยมีค่าความสัมพนัธ์
กับตัวแปรอิสระ แทนค่าด้วย X ซ่ึงความสัมพันธ์ของตัวแปรตามและตัวแปรอิสระในการ
วเิคราะห์โลจิสติก จะอยูใ่นรูปแบบคลา้ยตวั S ดงัน้ี 

 

 
รูปท่ี 3.1 การทดสอบสมมติฐานตวัแปรตาม 

( )

( )

22

. .
1

n x x
S D

n n

 − 
=

−
   (3-4) 
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กรณีท่ี 1 มีตวัแปรอิสระ 1 ตวั  
ในการวิเคราะห์การถดถอยอย่างง่าย (Simple Regression Analysis) สมการท่ีแสดง

ความสัมพนัธ์ระหวา่ง X กบั Y จะอยูใ่นรูปเชิงเส้น ดงัน้ี 
 

0 1Y x  = + +  (3-5) 

 
ส าหรับในการวิ เคราะห์ความถดถอยโลจิสติคนั้ น เ ม่ือ  Y มีค่าได้ 2 ค่า  จะพบว่า

ความสัมพนัธ์ X และ Y ไม่ไดอ้ยูใ่นรูปเชิงเส้น แต่จะอยูใ่นรูป 
 

0 1

0 1

( )
1

x

x

e
P Y

e

 

 

+

+
=

+
 (3-6) 

 
กรณีท่ี 2 มีตวัแปรอิสระมากกวา่ 1 ตวั  
ในการวิเคราะห์ Logistic Response Function สมการมีตวัแปรอิสระมากกว่า 1 ตวั จะได้

ฟังกช์ัน่ดงัน้ี 
 

( )
1 10

0 1 1

...

...
1

p p

p p

b x b xb

b b x b x

e
P y

e

+ + +

+ + +
=

+
 

(3-7) 

 
เม่ือ  P (y)  = ความน่าจะเป็นของการเกิดเหตุการณ์ 
 Q (y) = ความน่าจะเป็นของการไม่เกิดเหตุการณ์ 

Q(y)  = 1 – P (y) 
 
โดยท่ี 

P (y)  มีค่ามากกวา่หรือเท่ากบั 0.5 สรุปวา่เกิดเหตุการณ์ 
P (y)  ค่านอ้ยกวา่ 0.5 สรุปวา่ไม่เกิดเหตุการณ์ 
โดยทัว่ไปนิยม 0.5 เป็นค่าความน่าจะเป็นท่ีจะใชใ้นการแบ่งเกณฑข์องขอ้มูล 
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ค่าความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระท่ีไม่เป็นชิงเส้น จึงท าใหก้ารปรับตวั
ให้อยู่ในรูปเชิงเส้น Odd Ratio (OR) เป็นการเทียบอตัราส่วนระหว่างความน่าจะเป็น ของการเกิด
เหตุการ์ณกบัความน่าจะเป็นของการไม่เกิดเหตุการณ์ดงัน้ี  

 
( )

( )

P y
OR

Q y
=  (3-8) 

 
ค่าของ OR แสดงถึงโอกาศท่ีจะเกิดเหตุการ์ณคิดเป็นก่ีเท่าของโอกาศท่ีจะไม่เกิด

เหตุการ์ณ หากค่า Odds มีค่ามากกวา่ 1 แสดงวา่ โอกาสท่ีจะเกิดเหตุการ์ณนั้นมากกวา่โอกาศท่ีจะไม่
เกิดเหตุการ์ณ โดยการเขียนโมเดลโลจิสติกจะอยูใ่นรูป Log ของ odds เรียกวา่ Logit หรือ Logistic 
Response Function ซ่ึงเขียนในรูปสมการไดด้งัน้ี 

 

Log (Odds)  =  
( )

( )
log

P y

Q y

 
  
 

  
(3-9) 

หรือ Log (Odds)  =  1 1 ...o p pb b x b x+ +  
 

การทดสอบนยัส าคญัของค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยโลจิสติก 
1) สถิติทดสอบของวอลด์ (Wald Statistic) เป็นการทดสอบสมมุติฐานค่า

สัมประสิทธ์ิ ไม่เท่ากบั 0 ซ่ึงมีการแจกแจงแบบ ไคสแควร์ (Chi Square) เป็นการทดสอบสมมุติฐาน
ดงัน้ี 

 
H0: bi = 0; i = 1, 2, … p (ตวัแปรอิสระไม่มีผลต่อการเปล่ียนแปลงของ Odds Ratio) 
H1: bi ≠ 0; i = 1, 2, … p 

 
2) ฟังก์ชั่นภาวะความน่าจะเป็น (Likelihood Function) ท่ีเป็นของ Full model 

(Li) และ Simple model (L0) มาใช้ในการตรวจสอบแบบและแปลงค่าอตัราส่วนด้วย Log จะได้
สมการ Likelihood – Ratio Test Statistic ดงัน้ี 

 

 ( ) ( )  LLLL
L

L
2loglog2log2 10

1

0 −=−−=







−  (3-10) 
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3) การทดสอบความเหมาะสมของแบบจ าลอง Hosmer-Lemeshow Goodness 
of Fit Test โดยมีสมมุติฐานการทดสอบดงัน้ี 

 
H0 : โมเดลเหมาะสม 
H1 : โมเดลไม่เหมาะสม 
 

ในการทดสอบหากค่าสถิติ 2x ไม่มีนยัส าคญัหรือยอมรับ H0 แสดงว่าโมเดลมี
ความเหมาะสม 

4) การทดสอบสถิติ Cox & Snell R Square (Rcs2) เป็นการตรวจสอบความ
สอดคลอ้งของโมเดล อธิบายถึง ร้อยละของความสามารถอธิบายความแปรปรวนในการวิเคราะห์
ถดถอยโลจิสติค โดยทัว่ไปของ Cox & Snell R Square จะมีค่านอ้ยกวา่ 1 เสมอ 

5) การทดสอบสถิติ  Nagelkerke R Square (R2
N) เ ป็นการตรวจสอบความ

สอดคลอ้งของโมเดล อธิบายถึง ร้อยละของความสามารถอธิบายความแปรปรวนในการวิเคราะห์
ถดถอยโลจิสติค โดยทั่วไปค่าของ Nagelkerke R Squareจะมีค่ามากกว่า Cox & Snell R Square 
เสมอ 

ค่า R Square ของ Cox & Snell R Square และ Nagelkerke R Square เป็นค่า R 
Square เทียม ซ่ึงหากคิดเป็นเปอร์เซ็นต์ท่ีสามารถอธิบายความแปรปรวนในการวิเคราะห์การ
ถดถอยโลจิสติค 
 

3.5 การจัดกลุ่มตัวแปรอสิระทีใ่ช้ในเคร่ืองมือวเิคราะห์ข้อมูล 
 

ในการจดักลุ่มตวัแปรอิสระในงานวิจยัผูว้ิจยัไดจ้ดักลุ่มตวัแปรอิสระต่าง ๆ ไวด้งัต่อไปน้ี
ในการจดักลุ่มตวัแปรอิสระ  
 

เพศ (Recode เรียบร้อยแลว้ Female ในโปรแกรมวเิคราะห์) 
ชาย = 1 หญิง = 0  
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ปัจจุบันท่านอายุเท่าไหร่ (คะแนนใช้ประเมิน แบบมาตรฐานในการประเมินความ
เหมาะสมในการลงทุนของตลาดหลกัทรัพย)์ 

มากกวา่ 55 ปี  = 1 คะแนน      45 - 55 ปี  = 2 คะแนน      
35 - 44 ปี  = 3 คะแนน             นอ้ยกวา่ 35 ปี = 4 คะแนน       

สถานภาพ (Recode เรียบร้อยแลว้) 
 โสด = 0 สมรสแลว้ = 1 
ระดบัการศึกษาสูงสุด 
 ต ่ากวา่ปริญญาตรี = 1 ปริญญาตรีหรือเทียบเท่า = 2 ปริญญาโทหรือสูงกวา่ = 3 
อาชีพปัจจุบนั (Recode เรียบร้อยแลว้ Student ในโปรแกรมวเิคราะห์) 
 ไม่ใช่นิสิตนกัศึกษา (Recode เรียบร้อยแลว้)= 0  นิสิต/นกัศึกษา = 1 
ลกัษณะนกัลงทุนท่ียอมรับความเส่ียงในระดบัท่ีต่างกนั (Recode เรียบร้อยแลว้ ลกัษณะ

นกัลงทุน ในโปรแกรมวเิคราะห์) 
 เส่ียงนอ้ยท่ีสุด นอ้ยกวา่ 15 ระดบัท่ี 1 = 1 
 เส่ียงนอ้ย ระดบัคะแนน 15-21 ระดบัท่ี 2 ระดบัท่ี 2= 2 
 ปานกลาง ระดบัคะแนน 22-29 ระดบัท่ี 3 ระดบัท่ี 3= 3 
 เส่ียงมาก ระดบัคะแนน 30-36 ระดบัท่ี 4 ระดบัท่ี 4= 4 
 เส่ียงมากท่ีสุด ระดบัคะแนน 37 ข้ึนไป (ระดบัท่ี 5)      

 

ในการจดักลุ่มตวัแปรอิสระเพื่อจดักลุ่มของตวัแปร โดยได้ท าการจดักลุ่มตวัแปรก่อน
น าไปเขา้โปรแกรมวเิคราะห์ทางสถิติเพื่อหาความสัมพนัธ์   

 
 



 

 

 

บทที ่4 
 

การวเิคราะห์ผลการศึกษา 

 
ในการศึกษาเร่ืองความสนใจสะสมสินทรัพยใ์นยุคเศรษฐกิจดิจิทลั โดยมีจุดประสงคใ์น

การศึกษาว่า ปัจจัยใดท่ีมีผลต่อความสนใจเลือกสะสมสินทรัพย์ ด้วยวิธีการเก็บข้อมูลด้วย
แบบสอบถามออนไลน์จ านวน 602 ราย และไดผ้ลลพัธ์ดงัต่อไปน้ี 

 

4.1 ลกัษณะทัว่ไปของข้อมูล 
 
ตารางท่ี 4.1 จ านวนร้อยละแบ่งตามเพศ 

เพศ จ านวน ร้อยละ 
ชาย 297 49.3 
หญิง 305 50.7 
รวม 602 100 

 
จากตารางท่ี 4.1 แสดงให้เห็นวา่เพศหญิงมีจ านวนอยูท่ี่ 305 คน (50.7%) และในส่วนของ

เพศชาย มีจ านวนอยูท่ี่ 297 คน (49.3%) ซ่ึงรวมกนัแลว้ จะมีจ านวนรวมทั้งหมดอยูท่ี่ 602 คน (100%) 
 

ตารางท่ี 4.2 จ านวนร้อยละแบ่งตามอาย ุใชป้ระเมินความเหมาะสมในการลงทุน 
อาย ุ จ านวน ร้อยละ 

นอ้ยกวา่ 35 ปี (ง = 4 คะแนน) 48 8.0 
35 – 44 ปี (ค = 3 คะแนน) 25 4.2 
45 – 55 ปี (ข = 2 คะแนน) 79 13.1 
มากกวา่ 55 ปี (ก = 1 คะแนน) 448 74.4 

รวม 602 100.0 
 



41 

 

จากตารางท่ี 4.2 แสดงให้เห็นวา่ ผูท่ี้มีอายุมากกวา่ 55 ปี มีจ  านวนอยูท่ี่ 448 คน (74.4%) ผู ้
ท่ีมีอายุมากกว่า 45-55 ปี มีจ  านวนอยู่ท่ี 79 คน (13.1%) ผูท่ี้มีน้อยกว่า 35 ปี มีจ  านวนอยู่ท่ี 48 คน
(8.0%) และ ผูท่ี้มีอายมุากกวา่ 35-44 มีจ  านวนอยูท่ี่ 25 คน (4.2%) รวมทั้งหมดมีจ านวนอยูท่ี่ 602 คน 
(100%) 

 
ตารางท่ี 4.3 จ านวนร้อยละ แบ่งตามระดบัการศึกษา 

ระดบัการศึกษา จ านวน ร้อยละ 
ต ่ากวา่ปริญญาตรี 185 30.7 
ปริญญาตรีหรือเทียบเท่า      369 61.3 
ปริญญาโท หรือ สูงกวา่ 48 8.0 
รวม 602 100 

 
จากตารางท่ี 4.3 แสดงใหเ้ห็นวา่ ผูท่ี้มีการศึกษาปริญญาตรีหรือเทียบเท่า มีจ  านวนอยูท่ี่ 369 

คน (61.3%) ผูท่ี้มีการศึกษาต ่ากวา่ปริญญาตรี มีจ  านวนอยูท่ี่ 185 คน (30.7%) ผูท่ี้มีการศึกษา ปริญญา
โทหรือสูงกวา่ มีจ  านวนอยูท่ี่ 48 คน (8.0%) รวมทั้งหมดมีจ านวนอยูท่ี่ 602 คน (100.00%) 
 
ตารางท่ี 4.4 จ านวนร้อยละ แบ่งตามอาชีพปัจจุบนั 

อาชีพปัจจุบนั จ านวน ร้อยละ 
อาชีพอิสระ 95 15.8 
ขา้ราชการ/รัฐวสิาหกิจ 26 4.3 
พนกังานบริษทัเอกชน/รับจา้ง 16 2.7 
กิจการส่วนตวั 40 6.6 
ธุรกิจส่วนตวั 425 70.6 

รวม 602 100 
 
จากตารางท่ี 4.4 แสดงให้เห็นวา่ ผูท่ี้ประกอบอาชีพ นิสิต/นกัศึกษา มีจ านวนอยูท่ี่ 425 คน

(70.6%) ผูท่ี้ประกอบอาชีพอิสระ มีจ านวนอยูท่ี่ 95คน (15.8%) ผูท่ี้ประกอบอาชีพ ธุรกิจส่วนตวั มี
จ  านวนอยูท่ี่ 40 คน (6.6%) ผูท่ี้ประกอบอาชีพ ขา้ราชการ/รัฐวิสาหกิจ มีจ านวนอยูท่ี่ 26 คน (4.3%)  
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ผูท่ี้ประกอบอาชีพ พนกังานบริษทัเอกชน/รับจา้ง มีจ  านวนอยูท่ี่ 16 คน(2.7%) รวมทั้งหมดมีจ านวน
อยูท่ี่ 602 คน (100.00%) 

 
ตารางท่ี 4.5 จ านวนร้อยละ รายไดเ้ฉล่ียต่อเดือน ต่อเดือน 

รายไดเ้ฉล่ียต่อเดือน จ านวน ร้อยละ 
นอ้ยกวา่ 15,000 บาท 318 52.8 
15,000 - 25,000 บาท 141 23.4 
25,001 - 35,000 บาท 58 9.6 
35,001 - 50,000 บาท 41 6.8 
50,000 บาท ข้ึนไป 44 7.3 

รวม 602 100 
 

จากตารางท่ี 4.5 แสดงให้เห็นว่าผูต้อบแบบสอบถามท่ีมีรายได้เฉล่ียต่อเดือน ต ่ากว่า 
15,000 บาท มีจ านวนอยู่ท่ี 318 คน(52.8%) ผูต้อบแบบสอบถามท่ีมีรายได้เฉล่ียต่อเดือน 15,000 – 
25,000 บาท มีจ านวนอยู่ท่ี 141 คน(23.4%) ผูต้อบแบบสอบถามท่ีมีรายได้เฉล่ียต่อเดือน 25,001 – 
35,000 บาท ข้ึนไป มีจ านวนอยูท่ี่ 58 คน (9.6%) ผูต้อบแบบสอบถามท่ีมีรายไดเ้ฉล่ียต่อเดือน 35,001 
– 50,000 บาท ข้ึนไป มีจ านวนอยู่ท่ี 41 คน (6.8%) ผูต้อบแบบสอบถามท่ีมีรายได้เฉล่ียต่อเดือน 
50,000 บาทข้ึนไป มีจ านวนอยูท่ี่ 44 คน (7.3%) รวมทั้งหมดมีจ านวนอยูท่ี่ 602 คน (100%) 
 
ตารางท่ี 4.6 จ านวนร้อยละ เงินออมต่อเดือน 

เงินออมต่อเดือน จ านวน ร้อยละ 
1,000 – 5,000 บาท 386 64.1 
5,001 – 10,000 บาท 104 17.3 
10,001 – 15,000 บาท 40 6.6 
15,001 – 20,000 บาท 23 3.8 
20,000 บาท ข้ึนไป 49 8.1 

รวม 602 100 
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จากตารางท่ี 4.6 แสดงให้เห็นว่า ผูต้อบแบบสอบถามท่ีมีเงินออมต่อเดือน 1,000 – 5,000 
บาท มีจ านวนอยูท่ี่ 386 คน (64.1%) ผูต้อบแบบสอบถามท่ีมีเงินออมต่อเดือน 5,000 – 10,000 บาท มี
จ านวนอยู่ท่ี 104 คน (17.3%) ผูต้อบแบบสอบถามท่ีมีเงินออมต่อเดือน 10,001 – 15,000 บาท มี
จ านวนอยูท่ี่ 40 คน (6.6%) ผูต้อบแบบสอบถามท่ีมีเงินออมต่อ 15,001 – 20,000  บาท มีจ านวนอยูท่ี่ 
23 คน (3.8%)ผูต้อบแบบสอบถามท่ีมีเงินออมต่อเดือน 20,000 บาท ข้ึนไป มีจ านวนอยู่ท่ี 49  คน
(8.1%) และรวมทั้งหมดมีจ านวนอยูท่ี่ 602 คน (100%) 

 
ตารางท่ี 4.7 จ านวน ร้อยละ แบ่งตามพฤติกรรมการใชง้านแพลตฟอร์ม 

การใชง้านแพลตฟอร์ม จ านวน ร้อยละ 
เคย 634 100 

ไม่เคย 0 0 
รวม 634 100 

 
จากตารางท่ี 4.6 แสดงใหเ้ห็นวา่ ผูท่ี้ตอบแบบสอบถามเคยใชง้านแพลตฟอร์ม มีจ านวนอยู่

ท่ี 634 คน (100%) ผูท่ี้ตอบแบบสอบถามไม่เคยใช้งานแพลตฟอร์ม มีจ านวนอยู่ท่ี 0 คน (0%) รวม
ทั้งหมดมีจ านวนอยูท่ี่ 634 คน (100%)  
 

4.2 แบบสอบถามแบบวดัลกัษณะนักลงทุน 
  
 การวดัลกัษณะนักลงทุนจะใช้ล าดบัคะแนน 5 ช่วงคะแนนคือ น้อยกว่า 15 คะแนนคือ 
เส่ียงน้อยท่ีสุดหรือระดบัท่ี 1  ในช่วงคะแนน 15-21 คะแนนคือ เส่ียงน้อยหรือระดบัท่ี 2 ในช่วง
คะแนน 22-29 คือปานกลางหรือระดบัท่ี 3 ในช่วงคะแนน 30-36 คะแนนคือเส่ียงมากหรือ ระดบัท่ี 4 
ในช่วงคะแนน 37 ข้ึนไปคือเส่ียงมากท่ีสุดหรือ ระดบั 5 โดยมีเกณฑก์ารคิดคะแนน ดงัต่อไปน้ี ตอบ 
ก = 1 คะแนน ตอบ ข = 2 คะแนน ตอบ ค = 3 คะแนน ตอบ ง = 4 คะแนน โดยรวมคะแนนทั้งหมด 
100 คะแนน จากแบบสอบถาม 10 ข้อ ข้อละ 10 คะแนน โดยแต่ละระดับช่วงคะแนนจะบอก
คุณลกัษณะนกัลงทุน (ภาคผนวก ข) ท่ีรับความเส่ียงไดใ้นระดบัใด 
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ตารางท่ี 4.8 จ านวนร้อยละ จากค าตอบของผูต้อบแบบสอบถาม เก่ียวกบัผูท่ี้มีภาระทางการเงิน   
เช่น ค่าผอ่นบา้น ค่าใชจ่้ายรถยนต ์ค่าใชจ่้ายส่วนตวั และค่าเล้ียงดูครอบครัว  

ภาระทางการเงิน จ านวน ร้อยละ 
มากกวา่ร้อยละ 75 ของรายไดท้ั้งหมด  
(ก = 1 คะแนน) 

196 32.6 

ระหวา่งร้อยละ 50 – ร้อยละ 75 ของรายไดท้ั้งหมด 
(ข = 2 คะแนน) 

160 26.6 

ตั้งแต่ร้อยละ 25 แต่นอ้ยกวา่ร้อยละ 50 ของรายไดท้ั้งหมด 
(ค = 3 คะแนน) 

112 18.6 

นอ้ยกวา่ร้อยละ 25 ของรายไดท้ั้งหมด 
(ง = 4 คะแนน) 

134 22.3 

รวม 602 100 
 

จากตารางท่ี 4.8 ผูท่ี้ตอบแบบสอบถามมีทั้ งหมด 602 คน (100%) เป็นผูท่ี้มีภาระทาง
การเงินมากกว่า ร้อยละ 75 ของรายได้ทั้ งหมดเป็นจ านวน 196 คน (32.6%) เป็นผูท่ี้มีภาระทาง
การเงินระหว่างร้อยละ 50 – ร้อยละ 75 ของรายไดท้ั้งหมดเป็นจ านวน 160 คน (26.6%) เป็นผูท่ี้มี
ภาระทางการเงินนอ้ยกวา่ร้อยละ 25 ของรายไดท้ั้งหมดเป็นจ านวน 134 คน (22.3%) เป็นผูท่ี้มีภาระ
ตั้งแต่ร้อยละ 25 แต่นอ้ยกวา่ร้อยละ 50 ของรายไดท้ั้งหมด 112 คน (18.6%) 

 
ตารางท่ี 4.9 จ านวนร้อยละ จากผูต้อบแบบสอบถามเก่ียวกบัสถานภาพทางการเงินในปัจจุบนั 

สถานภาพทางการเงิน จ านวน ร้อยละ 
มีทรัพยสิ์นนอ้ยกวา่หน้ีสิน (ก = 1 คะแนน) 481 79.9 
มีทรัพยสิ์นเท่ากบัหน้ีสิน (ข = 2 คะแนน) 26 4.3 
มีทรัพยสิ์นมากกวา่หน้ีสิน (ค = 3 คะแนน) 31 5.1 
ความมัน่ใจวา่มีเงินออมหรือเงินลงทุนเพียงพอส าหรับ
การใชชี้วติหลงัเกษียณอายแุลว้ (ง = 4 คะแนน) 

64 10.6 

รวม 602 100 
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จากตารางท่ี 4.9 ผูท่ี้ตอบแบบสอบถามมีทั้งหมด 602 คน (100%) เป็นผูท่ี้มีทรัพยสิ์นน้อย
กวา่หน้ีสินจ านวนทั้งหมด 481 คน (79.9%) มีทรัพยสิ์นเท่ากบัหน้ีสิน จ านวนทั้งหมด 26 คน (4.3%) 
เป็นผูท่ี้มีทรัพยสิ์นมากกวา่หน้ีสิน จ านวนทั้งหมด 31 คน (5.1%) มีความมัน่ใจวา่มีเงินออม หรือเงิน
ลงทุนเพียงพอส าหรับ ส าหรับการใชชี้วติหลงัเกษียณอายแุลว้ จ  านวนทั้งหมด 64 คน (10.6%)  

ตารางท่ี 4.10 จ านวนร้อยละ ผูต้อบแบบสอบถามท่ีมีประสบการ์ณหรือมีความรู้ในการลงทุนในกลุ่ม
สินทรัพยต่์าง ๆ 

กลุ่มสินทรัพย ์ จ านวน ร้อยละ 
เงินฝากธนาคาร (ก = 1 คะแนน) 433 71.9 
พนัธบตัรรัฐบาล หรือกองทุนรวมพนัธบตัรรัฐบาล  
(ข = 2 คะแนน) 

90 15 

หุน้กู ้หรือกองทุนรวมตราสารหน้ี (ค = 3 คะแนน) 58 9.6 
หุน้สามญั กองทุนรวมหุน้ สินทรัพยดิ์จิทลัหรือสินทรัพย์
อ่ืนท่ีมีความเส่ียงสูง (ง = 4 คะแนน) 

21 3.5 

รวม 602 100 
 
จากตารางท่ี 4.10 ผูท่ี้ตอบแบบสอบถามมีทั้งหมด 602 คน (100%) เป็นผูท่ี้มีสินทรัพยอ์ยู่

ในกลุ่มเงินฝากธนาคาร สูง จ  านวนทั้งหมด 433 คน (71.9%) เป็นผูท่ี้มีสินทรัพยอ์ยูใ่นกลุ่ม พนัธบตัร
รัฐบาล หรือกองทุนรวมพนัธบตัรรัฐบาล จ านวนทั้งหมด 90 คน (15%) เป็นผูท่ี้มีสินทรัพยอ์ยู่ใน
กลุ่มหุ้นกู ้หรือกองทุนรวมตราสารหน้ี จ  านวนทั้งหมด 58 คน (9.6%) เป็นผูท่ี้มีสินทรัพยอ์ยูใ่นกลุ่ม 
หุ้นสามญั กองทุนรวมหุ้น สินทรัพย์ดิจิทลั หรือสินทรัพยอ่ื์นท่ีมีความเส่ียง จ านวนทั้งหมด 21 คน 
(3.5%)  

 
ตารางท่ี 4.11 จ านวนร้อยละ ของวตัถุประสงคห์ลกัในการลงทุนของผูต้อบแบบสอบถาม 

วตัถุประสงคใ์นการลงทุน จ านวน ร้อยละ 
เงินตน้ตอ้งปลอดภยัและไดรั้บผลตอบแทนสม ่าเสมอแต่ต ่าได ้
(ก = 1 คะแนน) 

390 64.8 

โอกาสไดผ้ลตอบแทนท่ีสม ่าเสมอ แต่อาจเส่ียงท่ีจะสูญเสียเงิน
ตน้ไดบ้า้ง (ข = 2 คะแนน) 

191 31.7 
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ตารางท่ี 4.11 จ านวนร้อยละ ของวตัถุประสงคห์ลกัในการลงทุนของผูต้อบแบบสอบถาม (ต่อ) 
วตัถุประสงคใ์นการลงทุน จ านวน ร้อยละ 

โอกาสไดรั้บผลตอบแทนท่ีสูงข้ึน แต่อาจเส่ียงท่ีจะสูญเสียเงินตน้
ไดม้ากข้ึน (ค = 3 คะแนน) 

14 2.3 

ผลตอบแทนสูงสุดในระยะยาว แต่อาจเส่ียงท่ีจะสูญเสียเงินตน้
ส่วนใหญ่ได ้(ง = 4 คะแนน) 

7 1.2 

รวม 602 100 
 

จากตารางท่ี 4.11 ผูท่ี้ตอบแบบสอบถามมีทั้งหมด 602 คน (100%) เป็นผูท่ี้มีวตัถุประสงค์
ในการลงทุนท่ีเงินตน้ตอ้งปลอดภยัและไดรั้บผลตอบแทนสม ่าเสมอแต่ต ่าได ้จ  านวนทั้งหมด 390 
คน (64.8%) เป็นผูท่ี้มีวตัถุประสงคใ์นการลงทุนท่ีโอกาศไดรั้บผลตอบแทนท่ีสม ่าเสมอแต่อาจเส่ียง
ท่ีจะสูญเสียเงินตน้ได้บา้ง จ  านวนทั้งหมด 191 คน (31.7%) เป็นผูท่ี้มีวตัถุประสงค์ในการลงทุนท่ี
โอกาศไดรั้บผลตอบแทนท่ีสูงข้ึน แต่อาจเส่ียงท่ีจะสูญเสียเงินตน้ไดม้ากข้ึน จ านวนทั้งหมด 14 คน 
(2.3%) เป็นผูท่ี้มีวตัถุประสงคใ์นการลงทุนท่ีมีผลตอบแทนสูงสุดในระยะยาว แต่อาจเส่ียงท่ีสูญเสีย
เงินตน้ส่วนใหญ่ได ้จ านวนทั้งหมด 7 คน (1.2%) 

 
ตารางท่ี 4.12  ร้อยละ ผูต้อบแบบสอบถามท่ีมีระยะเวลาท่ีคาดวา่จะไม่มีความจ าเป็นตอ้งใชเ้งินลงทุน 
ระยะเวลาท่ีจะไม่ใชเ้งินลงทุน จ านวน ร้อยละ 

ไม่เกิน 1 ปี (ก = 1 คะแนน) 285 47.3 
1 – 3 ปี (ข = 2 คะแนน) 202 33.6 
3 – 5 ปี (ค = 3 คะแนน) 65 10.8 
มากกวา่ 5 ปี (ง = 4 คะแนน) 50 8.3 

รวม 602 100 
 
จากตารางท่ี 4.12 ผูท่ี้ตอบแบบสอบถามมีทั้งหมด 602 คน (100%) เป็นผูท่ี้มีระยะเวลาท่ีจะ

ไม่ใช้เงินลงทุนระยะเวลา ไม่เกิน 1 ปี ทั้งหมด 285 คน (47.3%) เป็นผูท่ี้มีระยะเวลาท่ีจะไม่ใช้เงิน
ลงทุนระยะเวลา 1 – 3 ปี ทั้งหมด 202 คน (33.6%) เป็นผูท่ี้มีระยะเวลาท่ีจะไม่ใชเ้งินลงทุนระยะเวลา 
3 – 5 ปี ทั้งหมด 65 คน (10.8%) เป็นผูท่ี้มีระยะเวลาท่ีจะไม่ใช้เงินลงทุนระยะเวลา มากกว่า 5 ปี 
ทั้งหมด 50 คน (8.3%) 
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ตารางท่ี 4.13 จ านวนร้อยละ ผูต้อบแบบสอบถามท่ีมีความเตม็ใจท่ีจะลงทุนในกลุ่มการลงทุน 
กลุ่มลงทุน จ านวน ร้อยละ 

กลุ่มท่ี 1 มีโอกาสไดรั้บผลตอบแทน 2.5% โดยไม่ขาดทุน
เลย (ก = 1 คะแนน) 

213 35.4 

กลุ่มท่ี 2 มีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนสูงสุด 7% แต่อาจมีผล
ขาดทุนไดถึ้ง 1% (ข = 2 คะแนน) 

228 37.9 

กลุ่มท่ี 3 มีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนสูงสุด 15% แต่อาจมี
ผลขาดถึงไดถึ้ง 5% (ค = 3 คะแนน) 

137 22.8 

กลุ่มท่ี 4 มีโอกาศไดรั้บผลตอบแทนสูงสุด 25% แต่อาจมี
ผลขาดทุนไดถึ้ง 15% (ง = 4 คะแนน) 

24 4.0 

รวม 602 100.0 
 

จากตารางท่ี 4.13 ผูท่ี้ตอบแบบสอบถามมีทั้งหมด 602 คน (100%) เป็นผูท่ี้มีความเต็มใจท่ี
จะลงทุนในกลุ่มลงทุนกลุ่มท่ี 2 ทั้งหมด 228 คน (37.9%) เป็นผูท่ี้มีความเต็มใจท่ีจะลงทุนในกลุ่ม
ลงทุนกลุ่มท่ี 1 ทั้งหมด 213 คน (35.4%)  เป็นผูท่ี้มีความเต็มใจท่ีจะลงทุนในกลุ่มลงทุนกลุ่มท่ี 3 
ทั้งหมด 137 คน (22.8%) เป็นผูท่ี้มีความเต็มใจท่ีจะลงทุนในกลุ่มลงทุนกลุ่มท่ี 4 ทั้งหมด 24 คน 
(4.0%) 
 
ตารางท่ี 4.14 จ านวนร้อยละ ความรู้สึกของผูต้อบแบบสอบถามเม่ือเลือกการลงทุนในสินทรัพยท่ี์

ไดรั้บผลตอบแทนมาก แต่ก็มีโอกาศขาดทุนสูง 
ความรู้สึกกงัวลต่อความเส่ียงสินทรัพย ์ จ านวน ร้อยละ 

กงัวลและต่ืนตระหนกกลวัขาดทุน (ก = 1 คะแนน) 218 36.2 
ไม่สบายใจแต่พอเขา้ใจไดบ้า้ง (ข = 2 คะแนน) 182 30.2 
เขา้ใจและรับความผนัผวนไดใ้นระดบัหน่ึง (ค = 3 คะแนน) 135 22.4 
ไม่กงัวลกบัโอกาสขาดทุนสูง และหวงักบัผลตอบแทนท่ีอาจจะ
ไดรั้บสูงข้ึน (ง = 4 คะแนน) 

67 11.1 

รวม 602 100.0 
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จากตารางท่ี 4.14 ผูท่ี้ตอบแบบสอบถามมีทั้งหมด 602 คน (100%) เป็นผูท่ี้มีความไม่สบาย
ใจแต่พอเขา้ใจได้บา้ง ทั้งหมด 218 คน (36.2%) เป็นผูท่ี้มีความเขา้ใจและรับความผนัผวนได้ใน
ระดบัหน่ึง ทั้งหมด 182 คน (30.2%) เป็นผูท่ี้มีความกงัวลและต่ืนตระหนกกลวัขาดทุน ทั้งหมด135 
คน (22.4%) เป็นผูท่ี้มีความไม่กงัวลกบัโอกาศขาดทุนสูงและหวงัผลตอบแทนท่ีอาจจะไดรั้บสูงข้ึน 
ทั้งหมด 67 คน (11.1%) 

 
ตารางท่ี 4.15 จ านวนร้อยละ ความรู้สึกของผูต้อบแบบสอบถามเม่ือมูลค่าเงินลงทุน มีสัดส่วนการ

ปรับตวัลดลง 
ความรู้สึกต่อการปรับตวัของสัดส่วนของเงินลงทุน จ านวน ร้อยละ 

5% หรือนอ้ยกวา่ (ก = 1 คะแนน) 242 40.2 
มากกวา่ 5% - 10% (ข = 2 คะแนน) 167 27.7 
มากกวา่ 10% - 20% (ค = 3 คะแนน) 148 24.6 
มากกวา่ 20% ข้ึนไป (ง = 4 คะแนน) 45 7.5 

รวม 602 100.0 
 
จากตารางท่ี 4.15 ผูท่ี้ตอบแบบสอบถามมีทั้งหมด 602 คน (100%) เป็นผูท่ี้มีความรู้สึกต่อ

การปรับตวัของสัดส่วนเงินลงทุน 5% หรือนอ้ยกวา่ ทั้งหมด 242 คน (40.2%) เป็นผูท่ี้มีความรู้สึกต่อ
การปรับตวัของสัดส่วนเงินลงทุนมากกวา่ 5% - 10% ทั้งหมด 167 คน (27.7%) เป็นผูท่ี้มีความรู้สึก
ต่อการปรับตัวของสัดส่วนเงินลงทุนมากกว่า 10% - 20% ทั้ งหมด 148 คน (24.6%) เป็นผู ้ท่ีมี
ความรู้สึกต่อการปรับตวัของสัดส่วนเงินลงทุนมากกวา่ 20% ข้ึนไป ทั้งหมด 45 คน (7.5%) 

 
ตารางท่ี 4.16 จ านวนร้อยละ ความรู้สึกของผูต้อบแบบสอบถามเม่ือลงทุนไป 100,000 บาท ปีน้ีแลว้

พบวา่มูลค่าเงินลงทุนลดลงเหลือ 85,000 บาท 
ความรู้สึกต่อการปรับตวัลดลงของสัดส่วนเงินลงทุน จ านวน ร้อยละ 

ตกใจและตอ้งการขายการลงทุนท่ีเหลือทิ้ง (ก = 1 คะแนน) 150 24.9 
กงัวลใจและจะปรับเปล่ียนการลงทุนบางส่วนไปใน
ทรัพยสิ์นท่ีเส่ียงนอ้ยลง (ข = 2 คะแนน) 

260 43.2 
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ตารางท่ี 4.16 จ านวนร้อยละ ความรู้สึกของผูต้อบแบบสอบถามเม่ือลงทุนไป 100,000 บาท ปีน้ีแลว้
พบวา่มูลค่าเงินลงทุนลดลงเหลือ 85,000 บาท (ต่อ) 

ความรู้สึกต่อการปรับตวัลดลงของสัดส่วนเงินลงทุน จ านวน ร้อยละ 
อดทนถือต่อไปได ้และรอผลตอบแทนปรับตวักลบัมา  
(ค = 3 คะแนน) 

137 22.8 

ยงัมัน่ใจ เพราะเขา้ใจวา่ตอ้งลงทุนระยะยาว และจะเพิ่มเงินลงทุนใน
แบบเดิมเพื่อเฉล่ียตน้ทุน (ง = 4 คะแนน) 

55 9.1 

รวม 602 100.0 
 
จากตารางท่ี 4.16 ผูท่ี้ตอบแบบสอบถามมีทั้งหมด 602 คน (100%) เป็นผูท่ี้มีความรู้สึก

กังวลใจและจะปรับเปล่ียนการลงทุนบางส่วนไปในทรัพย์สินท่ีเส่ียงน้อยลง ทั้งหมด 260 คน 
(43.2%) เป็นผูท่ี้มีความรู้สึกตกใจและตอ้งการขายการลงทุนท่ีเหลือทิ้ง ทั้งหมด 150 คน (24.9%) 
เป็นผูท่ี้มีความรู้สึกอดทนถือต่อไปไดแ้ละรอผลตอบแทนปรับตวักลบัมา ทั้งหมด 137 คน (22.8%) 
เป็นผูท่ี้มีความรู้สึกยงัมัน่ใจ เพราะเขา้ใจวา่ตอ้งลงทุนระยะยาว และจะเพิ่มเงินลงทุนในแบบเดิมเพื่อ
เฉล่ียตน้ทุน ทั้งหมด 55 คน (9.1%) 

 
ตารางท่ี 4.17 จ านวนร้อยละ คุณลกัษณะนกัลงทุน 

คุณลกัษณะนกัลงทุน จ านวน ร้อยละ 
เส่ียงนอ้ยท่ีสุด ระดบัคะแนน นอ้ยกวา่ 15 (ระดบัท่ี 1) 67 11.1 
เส่ียงนอ้ย ระดบัคะแนน 15-21 (ระดบัท่ี 2) 326 54.2 
ปานกลาง ระดบัคะแนน 22-29 (ระดบัท่ี 3) 167 27.7 
เส่ียงมาก ระดบัคะแนน 30-36 (ระดบัท่ี 4) 33 5.5 
เส่ียงมากท่ีสุด ระดบัคะแนน 37 ข้ึนไป (ระดบัท่ี 5) 9 1.5 

รวม 602 100.0 
 
จากตารางท่ี 4.17 ผูท่ี้ตอบแบบสอบถามมีทั้งหมด 602 คน (100%) มีคุณลกัษณะนกัลงทุน

ท่ีเส่ียงนอ้ยท่ีสุด 67 คน (11.1%) คุณลกัษณะนกัลงทุนท่ีเส่ียงนอ้ย 326 คน (54.2%) มีคุณลกัษณะนกั
ลงทุนท่ีเส่ียงปานกลาง  167 คน (27.7%) คุณลักษณะนักลงทุนท่ีเส่ียงมาก  33 คน (5.5%) และ
คุณลกัษณะนกัลงทุนท่ีเส่ียงมากท่ีสุด 9 คน (1.5%) 
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4.3 ความสนใจในการสะสมสินทรัพย์ 
 
ตารางท่ี 4.18 จ านวนร้อยละ ผูต้อบแบบสอบถามท่ีคิดวา่สินทรัพยแ์บบไหนท่ีคิดวา่ใหผ้ลตอบแทนท่ี

สอดคลอ้งกบัเศรษฐกิจดิจิทลัมากท่ีสุด 
ประเภทสินทรัพยท่ี์สอดคลอ้งกบัเศรษฐกิจดิจิทลั จ านวน ร้อยละ 

ทองค า กองทุนรวม 144 23.9 
หุน้สามญั ตราสารหน้ี 73 12.1 
ท่ีดินและส่ิงปลูกสร้าง 112 18.6 
สินทรัพยดิ์จิทลั 226 37.5 
ไม่มี 10 1.7 
กองทุนรวม 34 5.6 
ตราสารหน้ี 3 0.5 

รวม 602 100.0 
 
จากตารางท่ี 4.18 ผูท่ี้ตอบแบบสอบถามมีทั้งหมด 602 คน (100%) เป็นผูท่ี้มีความคิดว่า

สินทรัพยดิ์จิทลั เป็นสินทรัพยท่ี์มีความสอดคลอ้งกบัเศรษฐกิจดิจิทลั ทั้งหมด 226 คน (37.5%) เป็น
ผูท่ี้มีความคิดว่าทองค า กองทุนรวม เป็นสินทรัพยท่ี์มีความสอดคลอ้งกบัเศรษฐกิจดิจิทลั ทั้งหมด 
144 คน (23.9%) เป็นผูท่ี้มีความคิดว่าท่ีดินและส่ิงปลูกสร้าง เป็นสินทรัพยท่ี์มีความสอดคลอ้งกบั
เศรษฐกิจดิจิทลั ทั้ งหมด 112 คน (18.6%) เป็นผูท่ี้มีความคิดว่าหุ้นสามญั ตราสารหน้ีท่ีมีความ
สอดคลอ้งกบัเศรษฐกิจดิจิทลั ทั้งหมด 73 คน (12.1%) เป็นผูท่ี้มีความคิดว่ากองทุนรวม ท่ีมีความ
สอดคลอ้งกบัเศรษฐกิจดิจิทลั ทั้งหมด 34 คน (5.6%) เป็นผูท่ี้มีความคิดว่าไม่มี ความสอดคลอ้งกบั
เศรษฐกิจดิจิทลั ทั้งหมด 10 คน (5.6%) เป็นผูท่ี้มีความคิดวา่ตราสารหน้ี ความสอดคลอ้งกบัเศรษฐกิจ
ดิจิทลั ทั้งหมด 3 คน (0.5%) 
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ตารางท่ี 4.19 จ านวนร้อยละ ผูต้อบแบบสอบถามท่ีสนใจสินทรัพยดิ์จิทลั ประเภทใด 
ประเภทสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีสนใจ จ านวน ร้อยละ 

Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH) 283 47.0 
Binance Coin (BNB) 32 5.3 
Meme Coin (Doge, Inu, etc…) 47 7.8 
Stable Coin (USDT, USDC) 48 8.0 
NFT และเหรียญอ่ืนๆ 59 9.8 
ไม่ไดส้ะสมและไมไ่ดส้นใจสินทรัพยดิ์จิทลัใด ๆ 42 7.0 
สินทรัพยดิ์จิทลัใด ๆ 91 15.1 

รวม 602 100.0 
 
จากตารางท่ี 4.19 ผูท่ี้ตอบแบบสอบถามมีทั้งหมด 602 คน (100%) เป็นผูท่ี้มีสนใจใน

สินทรัพยดิ์จิทลัประเภท Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH) ทั้งหมด 287 คน (47%) เป็นผูท่ี้มีสนใจใน
สินทรัพยดิ์จิทลัใด ๆ ทั้งหมด 91 คน (15.1%) เป็นผูท่ี้มีสนใจในสินทรัพยดิ์จิทลัประเภท NFT และ
เหรียญอ่ืน ๆ ทั้งหมด 59 คน (9.8%) เป็นผูท่ี้มีสนใจในสินทรัพยดิ์จิทลัประเภท Stable Coin (USDT, 
USDC)  ทั้ งหมด  48 คน  (8%)  เ ป็นผู ้ ท่ี มี สนใจในสินท รัพย์ ดิ จิทัลประ เภท  Meme Coin 
(Doge,Inu,etc…) ทั้งหมด 47 คน (7.8%) เป็นผูท่ี้มีไม่ไดส้ะสมและไม่ไดส้นใจในสินทรัพย์ดิจิทลั 
ทั้งหมด 42 คน (7%) เป็นผูท่ี้มี Binance coin (BNB) ทั้งหมด 32 คน (5.3%) 

 

4.4 การทดสอบสมมุติฐานด้วย Binary Logistic Regression 
 

จากการศึกษาวจิยัคร้ังน้ีไดก้ าหนดตวัแปรตามเป็นตวัแปรดมัม่ี โดยท่ีมีค่าเป็น 1 กบั 0 ใหผู้ ้
ท่ีสนใจเลือกสะสมสินทรัพยดิ์จิทลัมีค่าเท่ากบั 1 และให้ผูท่ี้ไม่สนใจสะสมสินทรัพยดิ์จิทลั หมายถึง
ถือสินทรัพยท์างการเงินแบบดั้งเดิม เช่น ทองค า กองทุนรวม หุ้นสามญั ตราสารหน้ี ท่ีดินและส่ิง
ปลูกสร้าง กองทุนรวม ตราสารหน้ี มีค่าเท่ากบั 0 ดงันั้นสถิติท่ีใช้คือ Binary Logistic Regression 
ไดผ้ลการทดลองดงัต่อไปน้ี 
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กรณีท่ี 1 เม่ือใชต้วัแปรอิสระทุกตวั 
 

ตารางท่ี 4.20 การทดสอบความเหมาะสมของตัวแปรอิสระ โดยวิธี  Omnibus Tests of Model 
Coefficients 
ค่าทางสถิติ Chi-square df Sig. 

Step 1 Step 48.619 8 .000 
Block 48.619 8 .000 
Model 48.619 8 .000 

มีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 
 
จากตารางท่ี 4.20 พบวา่ มีค่า Chi Square ใน Step Block และ Model มีค่าเท่ากนั คือ 48.619 

และมีนยัส าคญัทางสถิติ ซ่ึงแสดงวา่ ตวัแปรท านายท่ีอยูใ่นสมการนั้น มีความเหมาะสม 
 

ตารางท่ี 4.21 การทดสอบความสอดคลอ้งของโมเดล 
 -2 Log likelihood Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square 
Step 1 748.158a .178 .156 

 
จากตารางท่ี 4.21 การทดสอบ Cox & Snell R Square หรือ Rcs2 มีค่า 0.178 หมายความวา่ 

ตัวแปรอิสระ 8 ตัว สามารถอธิบายโอกาสท่ีจะเกิดเหตุการณ์ท่ีสนใจได้ร้อยละ 17.8 และค่า 
Nagelkerke R Square มีค่า 0.156 หมายความวา่ ตวัแปรอิสระ 8 ตวั สามารถอธิบายโอกาสท่ีจะเกิด
เหตุการณ์ท่ีสนใจร้อยละ 15.6 

 
ตารางท่ี 4.22 สัมประสิทธ์ิค่าพยากรณ์ ดว้ยตวัแบบ Logistic Regression โดยตวัแปรอิสระทุกตวั 

เกณฑค์ะแนน B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 
 เพศ .315 .187 2.830 1 .093 1.370 

อาย ุ  .086 .117 .541 1 .462 1.090 
สถานภาพ  .020 .081 .064 1 .801 1.021 

 ระดบัการศึกษา -.635 .166 14.615 1 .000 .530 
 อาชีพปัจจุบนั .169 .227 .553 1 .457 1.184 
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ตารางท่ี 4.22 สัมประสิทธ์ิค่าพยากรณ์ ด้วยตวัแบบ Logistic Regression โดยตวัแปรอิสระทุกตัว 
(ต่อ) 

เกณฑค์ะแนน B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 
 รายไดเ้ฉล่ียต่อเดือน -.099 .128 .602 1 .438 .906 
 เงินออมต่อเดือน -.465 .131 12.568 1 .000 .628 
 คุณลกัษณะนกัลงทุน -.764 .135 31.990 1 .000 .466 
 Constant 2.204 .563 15.332 1 .070 9.059 

a. Variable(s) entered on step 1: เพศ, อาย,ุ สถานภาพ, ระดบัการศึกษา, อาชีพปัจจุบนั, รายไดเ้ฉล่ีย
ต่อเดือน, เงินออมต่อเดือน, คุณลกัษณะนกัลงทุน 

 
จากตารางท่ี 4.22 พบว่าตวัแปรอิสระ ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 มี 3 ตวั คือ

ระดบัการศึกษา เงินออมต่อเดือน และคุณลกัษณะนักลงทุน หมายความว่า เม่ือระดบัการศึกษา
เพิ่มข้ึน 1 หน่วย มีผลต่อความสนใจเลือกสะสมสินทรัพยดิ์จิทลัลดลง 47% (โดยค านวณจาก 1-.530 
= .47 * 100) เม่ือระดบัการศึกษาเพิ่มข้ึน มีผลต่อความสนใจสะสมสินทรัพยดิ์จิทลัลดลง 0.47 เท่า 
เม่ือเงินออมต่อเดือนเพิ่มข้ึน 1 หน่วย มีผลต่อความสนใจเลือกสะสมสินทรัพยดิ์จิทลัลดลง 37.2% 
(โดยค านวณจาก 1-.628 = .372 * 100) เม่ือเงินออมต่อเดือนเพิ่มข้ึน มีผลต่อความสนใจสะสม
สินทรัพยดิ์จิทลัลดลง 0.372 เท่า เม่ือคุณลกัษณะนกัลงทุนเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน 1 หน่วย มีผลต่อความ
สนใจเลือกสะสมสินทรัพย์ดิจิทัลลดลง 53.4% (โดยค านวณจาก 1 -.466 = .534 * 100) เม่ือ
คุณลกัษณะนกัลงทุนเพิ่มข้ึน มีผลต่อความสนใจสะสมสินทรัพยดิ์จิทลัลดลง 0.534 เท่า 

 
ตารางท่ี 4.23 การทดสอบดว้ยตาราง Classification Table (a) โดยตวัแปรอิสระทุกตวั 

ค่าสังเกต 
ค่าพยากรณ์ 

สินทรัพยดิ์จิทลั ร้อยละท่ีถูกตอ้ง 
ไม่ถือ ถือ  

Step 1 
สินทรัพย์
ดิจิทลั 

ไม่ถือ 322 54 85.6 
ถือ 176 50 22.1 

 ร้อยละความถูกตอ้งรวม   61.8 
a. The Cut Value is .500 
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จากตารางท่ี 4.23 พบวา่ การทดสอบค่าพยากรณ์มีร้อยละความถูกตอ้งรวมอยูท่ี่ 61.8 เม่ือ
ก าหนดให้ค่าพยากรณ์ มากกวา่ 0.5 มีค่าเป็น 1 คือ ผูท่ี้มีความสนใจเลือกสะสมสินทรัพยดิ์จิทลั และ
ถา้นอ้ยกวา่ 0.5 และ 0 คือ ผูท่ี้ไม่มีความสนใจสะสมสินทรัพยดิ์จิทลั 

 
ตารางท่ี 4.24 การทดสอบความเหมาะสมของตัวแปรอิสระ โดยวิธี  Omnibus Tests Of Model 

Coefficients 
ค่าทางสถิติ Chi-square df Sig. 

Step 1 Step 47.098 4 .000 
Block 47.098 4 .000 
Model 47.098 4 .000 

มีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 
 
จากตารางท่ี 4.24 พบวา่ มีค่า Chi Square ใน Step Block และ Model มีค่าเท่ากนั คือ 47.098 

และมีนยัส าคญัทางสถิติ ซ่ึงแสดงวา่ ตวัแปรท านายท่ีอยูใ่นสมการนั้น มีความเหมาะสม 
 

ตารางท่ี 4.25 การทดสอบความสอดคลอ้งของโมเดล 
 -2 Log likelihood Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square 
Step 1 749.680a .185 .163 

a. Estimation terminated at iteration number 4 because parameter estimates changed by less than 
.001 
 

จากตารางท่ี 4.25 การทดสอบ Cox & Snell R Square หรือ Rcs2 มีค่า 0.185 หมายความวา่ 
ตัวแปรอิสระ 8 ตัว สามารถอธิบายโอกาสท่ีจะเกิดเหตุการณ์ท่ีสนใจได้ร้อยละ 18.5 และค่า 
Nagelkerke R Square มีค่า 0.163 หมายความวา่ ตวัแปรอิสระ 8 ตวั สามารถอธิบายโอกาสท่ีจะเกิด
เหตุการณ์ท่ีสนใจร้อยละ 16.3 
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กรณีท่ี 2 เม่ือใชเ้ฉพาะตวัแปรอิสระท่ีมีนยัส าคญั 
 
หลงัจากนั้น น าตวัแปรอิสระ ท่ีมีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 น าไปพิจารณาต่อได้

ดงัน้ี 
 

ตารางท่ี 4.26 สัมประสิทธ์ิค่าพยากรณ์ ดว้ย เฉพาะตวัแปรอิสระท่ีมีนยัส าคญั 
เกณฑค์ะแนน B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 

 อาย ุ -.258 .113 5.193 1 .023 .773 
ระดบัการศึกษา .457 .171 7.177 1 .007 1.580 
เงินออมต่อเดือน -.533 .106 25.135 1 .000 .587 
คุณลกัษณะของนกัลงทุน .101 .025 15.849 1 .000 1.106 
Constant -1.459 .669 4.753 1 .029 .233 

a. Variable(s) entered on step 1: อาย,ุ ระดบัการศึกษา, เงินออมต่อเดือน, คุณลกัษณะของนกัลงทุน. 
 
จากตารางท่ี 4.26 พบว่าตัวแปรอิสระ อายุ ระดับการศึกษา  เงินออมต่อเดือน และ 

คุณลกัษณะของนกัลงทุน.สามารถอธิบายตวัแปรตามได ้ ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 หมายความวา่ เม่ือ
อายุเพิ่มข้ึน 1 หน่วย มีผลต่อความสนใจเลือกสะสมสินทรัพยดิ์จิทลัลดลง 22.7% (โดยค านวณจาก  
1-.773 = .227 * 100) เม่ืออายุเพิ่มข้ึน มีผลต่อความสนใจสะสมสินทรัพยดิ์จิทลัลดลง 0.227 เท่า เม่ือ
ระดบัการศึกษาเพิ่มข้ึน มีผลท าให้ความสนใจสะสมสินทรัพยเ์พิ่มข้ึน 1.580 เท่า เม่ือเงินออมต่อ
เดือนเพิ่มข้ึน 1 หน่วย ท าให้มีผลต่อความสนใจเลือกสะสมสินทรัพย์ดิจิทลัลดลง 41.3% (โดย
ค านวณจาก 1-0.587= .413 *100) เม่ือเงินออมต่อเดือนเพิ่มข้ึน มีผลต่อความสนใจสะสมสินทรัพย์
ดิจิทลัลดลง 0.413 เท่า เม่ือคุณลกัษณะของนักลงทุนเพิ่มข้ึน มีผลต่อความสนใจสะสมสินทรัพย์
ดิจิทลัเพิ่มข้ึน 1.106 เท่า  
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ตารางท่ี 4.27 สัมประสิทธ์ิค่าพยากรณ์ ด้วยตวัแบบ Logistic Regression เฉพาะตวัแปรอิสระท่ีมี
นยัส าคญั 

ค่าสังเกต 
ค่าพยากรณ์ 

สินทรัพยดิ์จิทลั ร้อยละท่ีถูกตอ้ง 
ไม่ถือ ถือ  

Step 1 
สินทรัพย์
ดิจิทลั 

ไม่ถือ 323 53 85.9 
ถือ 167 59 26.1 

 ร้อยละความถูกตอ้งรวม   63.5 
 

จากตารางท่ี 4.27 พบว่าการทดสอบค่าพยากรณ์มีร้อยละความถูกต้องรวมอยู่ท่ี 63.5 
ก าหนดให้ค่าพยากรณ์ มากกวา่ 0.5 มีค่าเป็น 1 คือ ผูท่ี้มีความสนใจเลือกสะสมสินทรัพยดิ์จิทลั และ
ถา้นอ้ยกวา่ 0.5 คือ 0 เป็นผูท่ี้ไม่มีความสนใจสะสมสินทรัพยดิ์จิทลั 
 

สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน พบวา่การพยากรณ์เฉพาะตวัแปรอิสระใชเ้ฉพาะตวัแปรท่ีมี
ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 คือ อายุ ระดบัการศึกษา เงินออมต่อเดือน และคุณลกัษณะนกัลงทุน 
สามารถพยากรณ์ดีกวา่ ตวัแปรอิสระทั้งหมดท่ีประกอบดว้ย เพศ อายุ สถานภาพ ระดบัการศึกษา, 
อาชีพปัจจุบัน รายได้เฉล่ียต่อเดือน เงินออมต่อเดือน และคุณลักษณะนักลงทุน ดังนั้ นการใช้
เฉพาะตวัแปรท่ีมีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 จะมีประสิทธิภาพมากกวา่ 

 



 

 

 
บทที ่5 

 

สรุปผล อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 
 

การวิจยัเร่ือง ความสนใจสะสมสินทรัพยใ์นยุคเศรษฐกิจดิจิทลั สามารถสรุปขอ้เสนอแนะ
เพื่อน าผลการวจิยัไปใชง้าน ไดด้งัน้ี 

 

5.1 สรุปผลการศึกษา 
 

จากการเก็บขอ้มูลจากแบบสอบถามออนไลน์จ านวน 602 คน ขอ้มูลประชากรส่วนใหญ่ 
เป็นผูห้ญิง อยู่ในช่วงอายุมากกว่า 55 ปี ประกอบอาชีพนกัศึกษา มีการศึกษาในระดบัปริญญาตรี 
หรือเทียบเท่า มีรายไดเ้ฉล่ียต่อเดือนต ่ากวา่ 15,000 บาท มีเงินออมต่อเดือน 1,000 – 5,000 บาท 

 
ด้านลกัษณะนักลงทุนส่วนใหญ่มีภาระทางการเงิน เช่น ค่าผ่อนบา้น ค่าใช้จ่ายรถยนต์ 

ค่าใช้จ่ายส่วนตวั และค่าเล้ียงดูครอบครัวเป็นสัดส่วนมากกว่าร้อยละ 75 ของรายไดท้ั้งหมด โดย
สถานภาพทางการเงินในปัจจุบนั มีทรัพยสิ์นนอ้ยกวา่หน้ีสิน 

  
ดา้นความรู้ในการลงทุนในกลุ่มสินทรัพย ์เป็นกลุ่มเงินฝากธนาคาร โดยวตัถุประสงค์ใน

การลงทุนเงินต้นต้องปลอดภัยและได้รับผลตอบแทนสม ่าเสมอแต่ต ่าได้ คาดว่าจะไม่มีความ
จ าเป็นตอ้งใช้เงินลงทุนไม่เกิน 1 ปี มีความเต็มใจท่ีจะลงทุนในกลุ่มท่ีมีโอกาสได้รับผลตอบแทน
สูงสุด 7% แต่อาจมีผลขาดทุนไดถึ้ง 1% เม่ือเลือกการลงทุนในสินทรัพยท่ี์ไดรั้บผลตอบแทนมาก แต่
ก็มีโอกาสขาดทุนสูงจะกงัวลและต่ืนตระหนกกลวัขาดทุนต่อความเส่ียง เม่ือมูลค่าเงินลงทุน มีการ
ปรับตวัลดลง 5% หรือนอ้ยกวา่จะมีความรู้สึกกงัวล เม่ือสัดส่วนเงินลงทุนปรับตวัลดลงจะกงัวลใจ
และจะปรับเปล่ียนการลงทุนบางส่วนไปในทรัพยสิ์นท่ีเส่ียงนอ้ยลง 

 
พบว่า อายุ ระดับการศึกษา เงินออมต่อเดือน และ คุณลักษณะของนักลงทุน.สามารถ

อธิบายตวัแปรตามได ้ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 หมายความวา่ เม่ืออายุเพิ่มข้ึน 1 หน่วย มีผลต่อความ
สนใจเลือกสะสมสินทรัพย์ดิจิทลัลดลง 22.7% (โดยค านวณจาก 1-.773 = .227 * 100) เม่ืออายุ
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เพิ่มข้ึน มีผลต่อความสนใจสะสมสินทรัพยดิ์จิทลัลดลง 0.227 เท่า เม่ือระดบัการศึกษาเพิ่มข้ึน มีผล
ท าใหค้วามสนใจสะสมสินทรัพยเ์พิ่มข้ึน 1.580 เท่า เม่ือเงินออมต่อเดือนเพิ่มข้ึน 1 หน่วย ท าใหมี้ผล
ต่อความสนใจเลือกสะสมสินทรัพยดิ์จิทลัลดลง 41.3% (โดยค านวณจาก 1 - 0.587 = .413 *100) เม่ือ
เงินออมต่อเดือนเพิ่มข้ึน มีผลต่อความสนใจสะสมสินทรัพยดิ์จิทลัลดลง 0.413 เท่า เม่ือคุณลกัษณะ
ของนกัลงทุนเพิ่มข้ึน มีผลต่อความสนใจสะสมสินทรัพยดิ์จิทลัเพิ่มข้ึน 1.106 เท่า  

 
สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน พบวา่การพยากรณ์ตวัแปร โดยการใชเ้ฉพาะตวัแปรอิสระ

ท่ีมีระดับนัยส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 เหมาะสมกว่า การใช้ตัวแปรอิสระทั้งหมด โดยสามารถมี
ความสามารถในการพยากรณ์ถูกตอ้ง ร้อยละ 63.5  

 

5.2 อภิปรายผล 
  
จากการศึกษาคร้ังน้ีพบวา่มีความสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ สุนยัญา แดงเหม และนริศรา 

เจริญพนัธ์ุ (2564) เร่ืองปัจจยัท่ีมีผลต่อการออมของครัวเรือนไทยในยุคเศรษฐกิจดิจิทลั โดยมีความ
สอดคล้องในเร่ือง ปัจจยัอายุของหัวหน้าครัวเรือน การท าบญัชีรายรับรายจ่ายและการคิดวาง
แผนการออมไวส้ าหรับยามชรามีผลต่อการออมสะสมของครัวเรือนในทิศทางบวก สอดคลอ้งกบั
งานวจิยัของกนกวรรณ ศรีนวล (2558) ศึกษาปัจจยับุคคล พฤติกรรมการลงทุน และเหตุจูงใจในการ
ลงทุน ท่ีมีผลต่อการเลือกลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการศึกษาพบว่าผูต้อบ
แบบสอบถามส่วนใหญ่ เป็นเพศหญิง อายุระหว่าง 21-30 ปี การศึกษาระดบัปริญญาตรี มีรายได้ 
10,001-20,000 บาท ประกอบอาชีพนกัศึกษา และเคยใชง้านแพลตฟอร์ม ดา้นพฤติกรรมการลงทุนมี
อิทธิพลต่อการเลือกลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และเหตุจูงใจในการใช้งาน
แพลตฟอร์ม มีอิทธิพลต่อการเลือกลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยอยา่งมีนยัส าคญัทาง
สถิติท่ีระดบั 0.05 สอดคลอ้งกบังานวจิยัของจิรายทุธ์ ธราธรรุ่งเรือง และพฒัน์ พฒันรังสรรค ์(2563) 
เร่ืองปัจจยัท่ีส่งผลต่อการตดัสินใจใชส้กุลเงินดิจิทลัของธนาคารแห่งประเทศไทยผลการศึกษาพบวา่
ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการตดัสินใจใชง้านสกุลเงินดิจิทลัของธนาคารแห่งประเทศไทย ท่ีระดบันยัส าคญั
ทางสถิติ 0.10 ไดแ้ก่ เพศ อายุ และการศึกษา สอดคลอ้งกบังานวิจยัของกนกดล สิริวฒันชยั (2557) 
ท าการศึกษาเร่ือง การตดัสินใจลงทุนในหุ้นของคนรุ่นใหม่ท่ีมีอายุระหว่าง 18 - 48 ปี ในเขต
กรุงเทพมหานครพบวา่เพศ อาชีพ รายได ้เงินออม เงินลงทุนในหุ้น ประสบการณ์การลงทุนในหุ้น 
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และระดับการศึกษา มีผลต่อการลงทุนในหุ้นของคนรุ่นใหม่ท่ีมีอายุระหว่าง 18 -48 ปี ในเขต
กรุงเทพมหานคร 

 
ปัจจยัดา้นพฤติกรรมความเขา้ใจในการลงทุนท่ีมีผลต่อความสนใจเลือกสะสมสินทรัพย์

ในยุคเศรษฐกิจดิจิทลัของผูท่ี้เลือกลงทุนในสินทรัพยป์ระเภทต่าง ๆ ในประเทศไทยสอดคลอ้งกบั
งานวจิยัของมนตท์นา คงแกว้ และคณะ (2564) เร่ืองการลงทุนในผลิตภณัฑท์างการเงินของผูสู้งอายุ
ยุคดิจิทลัพบว่า ผูสู้งอายุส่วนใหญ่มีพฤติกรรมการออมและลงทุนทางการเงินโดยการฝากธนาคาร 
และระดบัการยอมรับความเส่ียงจากการลงทุนได้น้อย ไม่นิยมเลือกลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความ
เส่ียงสูง เพราะอาจจะท าให้เงินลงทุนลดลงหรือสูญหาย รวมทั้งความตอ้งการสินทรัพยท่ี์มีสภาพ
คล่องสูงท่ีสามารถซ้ือและขายได้รวดเร็ว ซ่ึงสอดคล้องกบังานวิจยัของกานต์พิชชา กองคนขวา 
(2561) และงานวจิยัของสุมนา บุปผา และคณะ (2560) สรุปไวว้า่ ผูสู้งอายสุ่วนใหญ่มีพฤติกรรมการ
ออมและลงทุนทางการเงินโดยการฝากธนาคาร  สอดคล้องกบัอลิศรา ฮวัวานิช (2557) ท่ีว่าด้วย
สัดส่วนการลงทุนในสินทรัพยแ์ต่ละประเภทจะข้ึนอยู่กบัวยัและรูปแบบการด าเนินชีวิตของบุคคล 
วยัเกษียณรับความเส่ียงได้น้อย สอดคล้องกบั ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2560) ท่ีว่าการ
ลงทุนตอ้งสอดคลอ้งกบัระดบัผลตอบแทนท่ีคาดหวงัและระดบัความเส่ียงท่ีรับได ้ความปลอดภยัใน
เงินลงทุน คาดคะเนความเหมาะสมของอายุผู ้ลงทุนเพื่อลดความเส่ียงและมีความปลอดภัย  
สอดคลอ้งกบัพิมพน์ารา หิรัญกสิ (2563) พบวา่ผลิตภณัฑท์างการเงินท่ีเหมาะกบัผูสู้งอายคุวรมีความ
เส่ียงต ่า ทั้งความเส่ียงท่ีจะไม่ไดรั้บเงินตน้คืน และความเส่ียงในแง่สภาพคล่อง โปร่งใส เขา้ใจไดง่้าย 
ไม่ซับซ้อน สามารถสร้างรายได้ให้แก่ผูสู้งอายุ แบบรายเดือน เพื่อให้ผูสู้งอายุสามารถจัดการ
ค่าใชจ่้ายรายเดือนไดโ้ดยกระทบกบัเงินตน้นอ้ยท่ีสุด 

 

5.3 ข้อเสนอแนะ 
  
5.3.1  ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย  
 
จากผลการวิจยั พบว่า ผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่มีอายุมาก รูปแบบการลงทุนส่วน

ใหญ่จะมองดา้นความปลอดภยัของเงินลงทุนและยอมรับระดบัความเส่ียงจากการลงทุนไดต้ ่า ดงันั้น
สถาบนัการเงินหรือหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งตอ้งสร้างความรู้ความเขา้ใจ และใหค้  าแนะน าในการลงทุน
ใหส้อดคลอ้งกบัความตอ้งการสร้างหลกัประกนัรายไดท่ี้สม ่าเสมอและมัน่คง  
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5.3.2 ข้อเสนอแนะเพ่ือการวจัิยคร้ังต่อไป 
 
ในการศึกษาคร้ังต่อไปควรมุ่งเนน้ไปท่ี กลุ่มคนท่ีไม่รู้จกัหรือเขา้ใจในสินทรัพยดิ์จิทลั เพื่อ

เป็นการเตรียมตวัเขา้สู่ยคุดิจิทลั และมีช่วงวยัท่ีหลากหลาย 
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ความสนใจสะสมสินทรัพยใ์นยคุเศรษฐกิจดิจิทลั 
แบบสอบถามน้ีเป็นส่วนหน่ึงของการวิจยัของ นายเรืองชาญ เทศเล็ก 

หลกัสูตรเศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต สาขาเศรษฐกิจดิจิทลั 
คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวทิยาลยัรังสิต 

 
ตอนท่ี 1 ลกัษณะทัว่ไป 
 
1.เพศ 

     ⬜ชาย                                  ⬜หญิง 

2.ปัจจุบนัเท่าอายเุท่าไหร่  

    ⬜ มากกวา่ 55 ปี                  ⬜45 - 55 ปี 

    ⬜35 - 44 ปี                         ⬜นอ้ยกวา่ 35 ปี 

3.สถานภาพ 

    ⬜โสด                                 ⬜สมรส / ไม่มีบุตร  

    ⬜สมรส / มีบุตร                 ⬜หมา้ย/หยา่ร้าง                    ⬜อ่ืนๆ    

4.ระดบัการศึกษาสูงสุด 

   ⬜ต ่ากวา่ปริญญาตรี             ⬜ปริญญาตรีหรือเทียบเท่า    ⬜ปริญญาโทหรือสูงกวา่ 

5.อาชีพปัจจุบนั 

  ⬜อาชีพอิสระ                      ⬜ขา้ราชการ/รัฐวสิาหกิจ       ⬜พนกังานบริษทัเอกชน/รับจา้ง 

  ⬜ธุรกิจส่วนตวั                    ⬜นิสิต/นกัศึกษา 

5.รายไดเ้ฉล่ียต่อเดือน 

 ⬜ต ่ากวา่ 15,000 บาท              ⬜15,000 - 25,000 บาท         ⬜25,000 - 35,000 บาท 

 ⬜35,000 - 50,000 บาท           ⬜50,000 บาท ข้ึนไป 
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6.เงินออมต่อเดือนของคุณเท่าไหร่ต่อเดือน 

 ⬜1,000 - 5,000 บาท               ⬜5,000 - 10,000 บาท           ⬜10,000 - 15,000 บาท 

⬜15,000 - 20,000 บาท        ⬜20,000 บาท ข้ึนไป 

 

ตอนที ่2 แบบวดัลกัษณะนักลงทุน 

1.ปัจจุบนัท่านมีภาระทางการเงินและค่าใชจ่้ายประจ า เช่น ค่าผอ่นบา้น รถ ค่าใชจ่้ายส่วนตวั และค่า
เล้ียงดูครอบครัวเป็นสัดส่วนเท่าใด (เลือกไดเ้พียง 1 ขอ้) 

 ⬜ มากกวา่ร้อยละ 75 ของรายไดท้ั้งหมด 

 ⬜ ระหวา่งร้อยละ 50 ถึงร้อยละ 75 ของรายไดท้ั้งหมด 

 ⬜ ตั้งแต่ร้อยละ 25 แต่นอ้ยกวา่ร้อยละ 50 ของรายไดท้ั้งหมด 

 ⬜ นอ้ยกวา่ร้อยละ 25 ของรายไดท้ั้งหมด 

2.ท่านมีสถานภาพการเงินในปัจจุบนัอยา่งไร  (เลือกไดเ้พียง 1 ขอ้) 

 ⬜  มีทรัพยสิ์นนอ้ยกวา่หน้ีสิน 

 ⬜  มีทรัพยสิ์นเท่ากบัหน้ีสิน 

 ⬜  มีทรัพยสิ์นมากกวา่หน้ีสิน 

 ⬜  มีความมัน่ใจวา่มีเงินออม หรือเงินลงทุนเพียงพอส าหรับการใชชี้วติหลงัเกษียณอายแุลว้ 

3.ท่านเคยมีประสบการ์ณหรือมีความรู้ในการลงทุนในทรัพยสิ์นกลุ่มใดต่อไปน้ีบา้ง (เลือกได ้
มากกวา่ 1 ขอ้) 

 ⬜  เงินฝากธนาคาร 

 ⬜ พนัธบตัรรัฐบาล หรือกองทุนรวมพนัธบตัรรัฐบาล 

 ⬜ หุน้กูห้รือกองทุนรวมตราสารหน้ี 

 ⬜ หุน้สามญั หรือกองทุนรวมหุ้น สินทรัพยดิ์จิทลั หรือสินทรัพยอ่ื์นท่ีมีความเส่ียงสูง 

 



70 

 

4.ระยะเวลาท่ีท่านคาดวา่จะไม่มีความจ าเป็นตอ้งใชเ้งินลงทุนน้ี (เลือกไดเ้พียง 1 ขอ้) 

⬜ไม่เกิน 1 ปี                        ⬜1 ถึง 3 ปี 

⬜3 ถึง 5 ปี                           ⬜มากกวา่ 5 ปี 

5.วตัถุประสงคห์ลกัในการลงทุนของท่านคือ  (เลือกไดเ้พียง 1 ขอ้) 

⬜ เนน้เงินตน้ตอ้งปลอดภยัและไดรั้บผลตอบแทนสม ่าเสมอแต่ต ่าได ้

⬜เนน้โอกาสไดรั้บผลตอบแทนท่ีสม ่าเสมอแต่อาจเส่ียงท่ีจะสูญเสียเงินตน้ไดบ้า้ง 

⬜เนน้โอกาสไดรั้บผลตอบแทนท่ีสูงข้ึน แต่อาจเส่ียงท่ีจะสูบเสียเงิยนตน้ไดม้ากข้ึน 

⬜เนน้ผลตอบแทนสูงสุดในระยะยาวแต่อาจเส่ียงท่ีจะสูญเงินตน้ส่วนใหญ่ได ้

6.เม่ือพิจารณารูปแสดงตวัอยา่งผลตอบแทนของกลุ่มการลงทุนท่ีอาจเกิดข้ึนดา้นล่าง ท่านเตม็ใจท่ีจะ
ลงทุนในกลุ่มการลงทุนใดมาดท่ีสุด  (เลือกไดเ้พียง 1 ขอ้) 

 

 
 

 ⬜กลุ่มการลงทุนท่ี 1 มีโอกาสไดรั้บผลตอบแทน 2.5% โดยไม่ขาดทุนเลย 

 ⬜กลุ่มการลงทุนท่ี 2 มีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนสูงสุด 7% แต่อาจมีผลขาดทุนไดถึ้ง 1% 

 ⬜กลุ่มการลงทุนท่ี 3 มีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนสูงสุด 15% แต่อาจมีผลขาดทุนไดถึ้ง 5% 

 ⬜กลุ่มการลงทุนท่ี 4 มีโอกาศไดรั้บผลตอบแทนสูงสุด 25% แต่อาจมีผลขาดทุนไดถึ้ง 15% 
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7.ถา้ท่านเลือกลงทุนในทรัพยสิ์นท่ีมีโอกาศไดรั้บผลตอบแทนมาก แต่มีโอกาศขาดทุนสูงดว้ย
เช่นกนั ท่านจะรู้สึกอยา่งไร  (เลือกไดเ้พียง 1 ขอ้) 

⬜กงัวลและต่ืนตระหนกกลวัขาดทุน 

⬜ไม่สบายใจแต่พอเขา้ใจไดบ้า้ง 

⬜เขา้ใจและรับไม่กงัวลกบัโอกาศขาดทุนสูงและหวงักบัผลตอบแทนท่ีอาจจะไดรั้บสูงข้ึนความ
ผนัผวนไดใ้นระดบัหน่ึง 

 

8.ท่านจะรู้สึกกงัวล/รับไม่ได ้เม่ือมูลค่าเงินลงทุนของท่านมีการปรับตวัลดลงในสัดส่วน
เท่าใด  (เลือกไดเ้พียง 1 ขอ้) 

⬜5% หรือนอ้ยกวา่                    ⬜มากกวา่ 5% - 10% 

⬜มากกวา่ 10% - 20%          ⬜มากกวา่ 20% ข้ึนไป 

 

9.หากปีท่ีแลว้ท่านลงทุนไป 100,000 บาท ปีน้ีท่านพบวา่มูลค่าเงินลงทุนลดลงเหลือ 85,000 ท่านจะ
ท าอยา่งไร  (เลือกไดเ้พียง 1 ขอ้) 

⬜ตกใจและตอ้งการขายการลงทุนท่ีเหลือทิ้ง 

⬜กงัวลใจและจะปรับเปล่ียนการลงทุนบางส่วนไปในทรัพยสิ์นท่ีเส่ียงนอ้ยลง 

⬜อดทนถือต่อไปน้ี และรอผลตอบแทนปรับตวักลบัมา 

⬜ยงัมัน่ใจ เพราะเขา้ใจวา่ตอ้งลงทุนระยะยาว และจะเพิ่มเงินลงทุนในแบบเดิมเพื่อเฉล่ียตน้ทุน 

 

ตอนที ่3 ความสนใจในการสะสมสินทรัพย์ 

1.สินทรัพยแ์บบไหนท่ีคิดวา่ใหผ้ลตอบแทนท่ีสอดคลอ้งกบัเศรษฐกิจดิจิทลัมากท่ีสุด 

 ⬜ทองค า                       ⬜หุน้สามญั                          ⬜อสังหาฯ/ท่ีดิน 

 ⬜สินทรัพยดิ์จิทลั         ⬜ไม่มี                                  ⬜กองทุนรวม 

 ⬜ตราสารหน้ี 
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2.ประเภทของสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีสนใจ 

  ⬜Bitcoin(BTC) , Ethereum(ETH) 

  ⬜Binance coin(BNB) KUB เหรียญท่ีออกโดย exchange 

  ⬜Meme coin (DOGE,INU,Etc…) เหรียญท่ีสร้างข้ึนมาเพื่อความบนัเทิง 

  ⬜Stable coin(USDT, USDC) เหรียญท่ีตรึงมูลค่าไวก้บัสินทรัพยท่ี์มัน่คงเช่น ทองค าพนัธบตัร 

  ⬜NFT สินทรัพยดิ์จิทลัประเภทหน่ึง 

  ⬜ไม่ไดส้ะสม และไม่ไดส้นใจ 

  ⬜สินทรัพยดิ์จิทลัใดๆ 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาคผนวก ข  

แบบมาตรฐานในการประเมนิความเหมาะสมในการลงทุนของตลาดหลกัทรัพย์ 
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ค าถามข้อ 1-10 ใช้เพ่ือประเมนิความเหมาะสมในการลงทุนของท่าน  
ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 2  

 
ตัวอย่างแบบมาตรฐานในการประเมินความเหมาะสมในการลงทุน  
1. ปัจจุบนัท่านอาย ุ 
ก. มากกวา่ 55 ปี ข. 45 – 55 ปี  
ค. 35 – 44 ปี ง. นอ้ยกวา่ 35 ปี  
 
2. ปัจจุบนัท่านมีภาระทางการเงินและค่าใชจ่้ายประจา เช่น ค่าผอ่นบา้น รถ ค่าใชจ่้ายส่วนตวั และค่า
เล้ียงดูครอบครัว เป็นสัดส่วนเท่าใด  
ก. มากกวา่ร้อยละ 75 ของรายไดท้ั้งหมด  
ข. ระหวา่งร้อยละ 50 ถึงร้อยละ 75 ของรายไดท้ั้งหมด  
ค. ระหวา่งร้อยละ 25 ถึงร้อยละ 50 ของรายไดท้ั้งหมด  
ง. นอ้ยกวา่ร้อยละ 25 ของรายไดท้ั้งหมด  
 
3. ท่านมีสถานภาพทางการเงินในปัจจุบนัอยา่งไร  
ก. มีทรัพยสิ์นนอ้ยกวา่หน้ีสิน  
ข. มีทรัพยสิ์นเท่ากบัหน้ีสิน  
ค. มีทรัพยสิ์นมากกวา่หน้ีสิน  
ง. มีความมัน่ใจวา่มีเงินออมหรือเงินลงทุนเพียงพอสาหรับการใชชี้วติหลงัเกษียณอายุแลว้ 
  
4. ท่านเคยมีประสบการณ์ หรือมีความรู้ในการลงทุนในทรัพยสิ์นกลุ่มใดต่อไปน้ีบา้ง (เลือกได้
มากกวา่ 1 ขอ้)  
ก. เงินฝากธนาคาร  
ข. พนัธบตัรรัฐบาล หรือกองทุนรวมพนัธบตัรรัฐบาล  
ค. หุน้กู ้หรือกองทุนรวมตราสารหน้ี  
ง. หุน้สามญั หรือกองทุนรวมหุน้ หรือสินทรัพยอ่ื์นท่ีมีความเส่ียงสูง  
 
5. ระยะเวลาท่ีท่านคาดวา่จะไม่มีความจาเป็นตอ้งใชเ้งินลงทุนน้ี  
ก. ไม่เกิน 1 ปี ข. 1 ถึง 3 ปี ค. 3 ถึง 5 ปี ง. มากกวา่ 5 ปี  
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6. วตัถุประสงคห์ลกัในการลงทุนของท่าน คือ  
ก. เนน้เงินตน้ตอ้งปลอดภยัและไดรั้บผลตอบแทนสม่าเสมอแต่ต่าได ้ 
ข. เนน้โอกาสไดรั้บผลตอบแทนท่ีสม่าเสมอ แต่อาจเส่ียงท่ีจะสูญเสียเงินตน้ไดบ้า้ง  
ค. เนน้โอกาสไดรั้บผลตอบแทนท่ีสูงข้ึน แต่อาจเส่ียงท่ีจะสูญเสียเงินตน้ไดม้ากข้ึน  
ง. เนน้ผลตอบแทนสูงสุดในระยะยาว แต่อาจเส่ียงท่ีจะสูญเงินตน้ส่วนใหญ่ได ้ 
 
7. เม่ือพิจารณารูปแสดงตวัอยา่งผลตอบแทนของกลุ่มการลงทุนท่ีอาจเกิดข้ึนดา้นล่าง ท่านเตม็ใจท่ี
จะลงทุน ในกลุ่มการลงทุนใดมากท่ีสุด 
 

 
 
ก. กลุ่มการลงทุนท่ี 1 มีโอกาสไดรั้บผลตอบแทน 2.5% โดยไม่ขาดทุนเลย  
ข. กลุ่มการลงทุนท่ี 2 มีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนสูงสุด 7% แต่อาจมีผลขาดทุนไดถึ้ง 1%  
ค. กลุ่มการลงทุนท่ี 3 มีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนสูงสุด 15% แต่อาจมีผลขาดทุนไดถึ้ง 5%  
ง. กลุ่มการลงทุนท่ี 4 มีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนสูงสุด 25% แต่อาจมีผลขาดทุนไดถึ้ง 15%  
 
8. ถา้ท่านเลือกลงทุนในทรัพยสิ์นท่ีมีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนมาก แต่มีโอกาสขาดทุนสูงดว้ย
เช่นกนั ท่านจะรู้สึกอยา่งไร  
ก. กงัวลและต่ืนตระหนกกลวัขาดทุน ข. ไม่สบายใจแต่พอเขา้ใจไดบ้า้ง  
ค. เขา้ใจและรับความผนัผวนไดใ้นระดบัหน่ึง  
ง. ไม่กงัวลกบัโอกาสขาดทุนสูง และหวงักบัผลตอบแทนท่ีอาจจะไดรั้บสูงข้ึน  
 
9. ท่านจะรู้สึกกงัวล/รับไม่ได ้เม่ือมูลค่าเงินลงทุนของท่านมีการปรับตวัลดลงในสัดส่วนเท่าใด  
ก. 5% หรือนอ้ยกวา่ ข. มากกวา่ 5%-10%  
ค. มากกวา่ 10%-20% ง. มากกวา่ 20% ข้ึนไป  
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10. หากปีท่ีแลว้ท่านลงทุนไป 100,000 บาท ปีน้ีท่านพบวา่มูลค่าเงินลงทุนลดลงเหลือ 85,000 บาท 
ท่านจะทาอยา่งไร  
ก. ตกใจ และตอ้งการขายการลงทุนท่ีเหลือทิ้ง  
ข. กงัวลใจ และจะปรับเปล่ียนการลงทุนบางส่วนไปในทรัพยสิ์นท่ีเส่ียงนอ้ยลง  
ค. อดทนถือต่อไปได ้และรอผลตอบแทนปรับตวักลบัมา  
ง. ยงัมัน่ใจ เพราะเขา้ใจวา่ตอ้งลงทุนระยะยาว และจะเพิ่มเงินลงทุนในแบบเดิมเพื่อเฉล่ียตน้ทุน 
 
ส่วนที ่1 เกณฑ์การคิดคะแนน  
ตอบ ก. = 1 คะแนน ตอบ ข. = 2 คะแนน  
ตอบ ค. = 3 คะแนน ตอบ ง. = 4 คะแนน  
ส าหรับขอ้ 4 หากตอบหลายขอ้ใหเ้ลือกขอ้ท่ีคะแนนสูงสุด  
โดยรวมคะแนน ขอ้ 1 – 10 

 

ส่วนที ่2 ผลการประเมินความเหมาะสมในการลงทุน 

คะแนน ระดับ ประเภทนักลงทุน 
นอ้ยกวา่ 15 1 เส่ียงนอ้ยท่ีสุด 

15-21 2 เส่ียงนอ้ย 
22-29 3 ปานกลาง 
30-36 4 เส่ียงมาก 

37 ข้ึนไป 5 เส่ียงมากท่ีสุด 
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Abstract  

 
The digital transformation of economies is rapidly advancing, leading to increased interactions and 
information flows. In addition to traditional currency, modern economies offer various avenues for 
storing value, such as financial and digital assets (Gerunov, 2022). This study focused on examining 
asset holding levels and the factors influencing wealth accumulation in the digital age within 
Thailand. A quantitative approach was employed, utilising an online questionnaire to collect data 
from 1,126 participants through convenience sampling. Binary regression analysis was conducted 
to analyse the gathered data. The results revealed that wealth storage patterns were associated with 
factors including score, gender, education, businessperson status, monthly income, monthly saving, 
traditional media usage, online media engagement, print media, and attendance of seminars. To 
foster a secure, transparent, affordable, and inclusive environment, the government should support 
both financial and digital assets by developing appropriate services accessible to all. A robust and 
efficient financial market is essential for a nation's growth and efficiency, enabling the smooth flow 
of savings and investments, facilitating capital accumulation, and contributing to the production of 
goods and services. Moreover, digital assets present opportunities to enhance global financial 
system leadership and extend its reach.  
 
Keywords: Wealth, Storage, Financial Assets, Digital Assets 
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1. Introduction 
 
Wealth is the total value of all valuable assets owned by an individual, community, business, or 
country. Wealth is calculated by deducting all debts from the total market value of all physical and 
intangible assets owned. Wealth is essentially the accumulation of scarce resources. When 
individuals, organisations, or nations amass a large number of valuable resources or goods, they are 
said to be wealthy. Wealth and income differ in that wealth is a stock and income is a flow, and they 
can be viewed in absolute or relative terms (The Investopedia Team, 2022a). Moreover, wealth is 
defined as the size of one's own net assets, which are calculated by subtracting one's total assets 
from one's liabilities, resulting in a positive value. People who have great wealth can continue to 
increase their wealth to become stable (Barber & Odean, 2000; Gilder, 2012). Furthermore, 
purchasing collectibles is considered as an alternative asset investment. Paintings, artwork, stamps, 
wine, luxury watches, classic cars, and other similar items are examples of alternative assets. 
Because of the market price mechanism, these collectibles will yield a higher capital gain. They also 
provide the satisfaction of possessing them. These alternative assets can provide benefits to investors 
by, for example, lowering the portfolio risk, increasing the yield, and protecting against inflationary 
risk (Agarwas, Pathak, & Shaw, 2019; Nozari, 2022; Schaar & Kampakis, 2022). To be able to pass 
wealth on to the next generation, financial planning to increase wealth, specifically the size and 
value of investment assets such as real estate, stocks, mutual funds, and various types of securities, 
is therefore an important factor leading to stability (Hayes, 2022).  
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In general, accumulation means gathering or increasing the quantity of something. In finance, 
accumulation can refer to increases in the position size of an asset that are built up over multiple 
transactions. Accumulation can also refer to the overall addition of positions to a portfolio (Mitchell, 
2022). Asset accumulation is the acquisition of financial assets that have value or generate income. 
Interest, dividends, rents, royalties, fees, and capital gains are all examples of income. The value of 
these assets is determined by a contractual claim rather than a tangible quality. Stocks, bank 
deposits, and bonds are all examples of non-physical financial instruments (The Investopedia Team, 
2022b). Financial assets are non-physical assets, the value of which is derived from a contractual 
claim, such as bank deposits, bonds, and stocks (Maccarthy & Jibrin, 2023). Furthermore, a digital 
asset is anything created and stored digitally that is identifiable and discoverable and has or provides 
value. As technological advancements have become more integrated into our personal and 
professional lives, digital assets have grown in popularity and value. Data, images, videos, written 
content, and more have long been considered digital assets with ownership rights (Frankenfield, 
2022). Accumulating larger investment assets is both a science and an art. As the value of investment 
assets varies due to environmental factors that we cannot control, such as economic or market 
conditions, it can be affected negatively or positively. Hence, wealth storage is a crucial topic to 
explore.  
 
Advani, Bangham, and Leslie (2021) conducted a study on the distribution of wealth in the United 
Kingdom and examined the characteristics of households with high wealth. Schmidt and Sevak 
(2006) conducted a study in the United States, exploring the variations in household wealth based 
on gender and family type. Still, few studies have examined the level of asset holding and the factors 
influencing asset accumulation for wealth in Thailand. Therefore, this study aims to investigate the 
level of asset holding for wealth accumulation and the factors affecting the holding of assets for 
wealth accumulation in the digital age. A quantitative approach collected data from 1,126 
participants via online questionnaires and utilised binary regression analysis. Results highlighted 
associations between wealth storage and variables such as score, gender, education, businessperson 
status, monthly income, monthly savings, traditional media usage, online media engagement, print 
media, and seminar attendance. There are six major sections in the paper. The first section is an 
introduction to the study. The literature review is provided in the second section. The third section 



81 

 

presents the research methodology, and the results are presented in the fourth section. The fifth 
section  presents the study’s discussion. In the final section, conclusions, limitations, and 
recommendations are presented. 
 
2. Literature Review 
 
In emerging markets, the digital economy presents both opportunities and challenges for wealth 
storage. It allows individuals and businesses in these markets to access global financial networks, 
expand their investment portfolios, and leverage digital platforms for wealth accumulation. The 
concept of wealth storage in the digital economy refers to the various methods and mechanisms 
available for individuals and businesses to safeguard and accumulate their financial assets and 
resources in digital form. With the advent of digital technologies and the rise of emerging markets, 
new opportunities and challenges have emerged in the realm of wealth storage (Miao, 2021; 
Muthukannan, Tan, Tan, & Leong, 2021; Varadarajan et al., 2022). In the digital economy, wealth 
storage extends beyond traditional forms of currency and physical assets. It encompasses financial 
assets such as stocks, bonds, and cryptocurrencies, as well as digital assets like intellectual property, 
digital currencies, and online investments. These digital assets offer unique advantages, including 
ease of transfer, increased accessibility, and potential for growth and diversification. Wealth storage 
in the digital economy is influenced by several factors. Technological advancements play a crucial 
role in shaping the landscape of digital wealth storage, with innovations like blockchain technology 
providing secure and transparent means for asset ownership and management. Regulatory 
frameworks and legal considerations also impact the feasibility and legality of certain forms of 
digital wealth storage (Bamakan, Nezhadsistani, Bodaghi, & Qu, 2022; Global X Research Team, 
2022; Lu, 2022). 
 
According to Price (2021), financial assets are liquid assets that derive their value from a contractual 
claim or ownership of an underlying asset, such as stock equity or bank deposits. A commodity or 
a piece of real estate can be an underlying asset. Tangible assets are linked to financial assets, such 
as commodity futures or real estate investment trusts (REITs). Bank deposits and investment 
portfolios are the most common types of personal financial assets. The majority of personal financial 
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assets in the United States are held specifically in current accounts, with retirement accounts ranking 
second. Additionally, the CFI Team (2023) stated that financial assets are assets derived from 
contractual agreements on future cash flows or from ownership of another entity's equity 
instruments. A financial instrument is a contract that creates a financial asset for one party and an 
equity instrument or financial liability for the other. As stated by Frankenfield (2022), a digital asset 
is anything digital that has monetary value, has established ownership, and can be found. Photos, 
manuscripts, documents, data, cryptocurrencies, and other digital assets are examples of digital 
assets. Digital assets are becoming more important as they are becoming more integrated into our 
professional and personal lives while remaining critical for businesses and governments. Digital 
assets have evolved beyond the words, images, videos, audio, and documents that we associate with 
the term. The blockchain – a distributed public ledger secured by a consensus mechanism – was 
introduced with Bitcoin in 2009. The concept was not novel because data had evolved into a valuable 
digital asset requiring security, management, and storage. Distributed ledgers and the data contained 
within them had existed for a while. Most people who lived and worked outside data science, 
management, analysis, or any other field requiring large, distributed data networks were unaware of 
it. To be considered an asset, a digital asset must first have the potential to create value by being 
used in a way that generates value for the owner. The digital asset should then be able to transfer 
ownership, as well as the value that the item can bring, to someone else via purchase, gifting, or 
other means. It must also be discoverable or stored in a location where it can be found. 
 
Tulasombat and Chuchuen (2017) investigated the financial factors influencing the investment 
decisions of organic agribusiness small and medium enterprises (SMEs) by determining the 
relationship between financial factors and investment decisions. The findings show that there are 
significant positive relationships between capital budgeting evaluation, debt financing, equity 
financing, and investment decisions. However, there is a negligible relationship between working 
capital management and investment decisions for SMEs in organic agriculture. Furthermore, SMEs 
in the organic agribusiness sector must pay closer attention to all the financial factors that can help 
them to make investment decisions and benefit their organic agribusiness. Moreover, Ming-Yen 
Teoh et al. (2013) studied the factors influencing Malaysian consumers' perception of electronic 
payment. The results of multiple linear regression show that benefits, self-efficacy, and ease of use 
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have a significant influence on consumers' attitudes towards electronic payment. However, the 
insignificant results obtained for trust and security warrant further investigation. Additionally, Amin 
et al. (2011) examined the effects of attitude, social influence, religious obligation, government 
support, and pricing on the intention to use Islamic personal finance. The study discovered three 
significant determinants influencing the intention to use Islamic personal financing, namely attitude, 
social influence, and Islamic personal financing pricing. Religious commitment and government 
support were discovered to be insignificant predictors. 
 
With the proliferation of crypto assets, non-fungible token (NFT) technology has become 
increasingly popular on social media platforms. The concept of uniqueness is at the heart of the NFT 
technology that is used to make digital assets tradeable and registerable. Efendioğlu (2022) 
investigated the impact of social media interaction and the desire for uniqueness on NFT purchase 
intention. The findings emphasise the importance of the need for uniqueness in leveraging NFT 
purchase intention. According to the findings, social media interaction, creative choice, unpopular 
choice, and avoidance of similarity all have a positive and significant impact on purchasing 
intention. Furthermore, Ferri et al. (2021) focused on the factors that influence auditors' decision to 
use blockchain technology. The findings show that performance expectancy and social influence 
are the most important predictors of auditors' intention to use blockchain. Furthermore, auditors' 
effort expectation in relation to the implementation and use of this technology appears to be a 
reasonably reliable predictor. In addition, Arias-Oliva, Pelegrn-Borondo, and Matas-Clavero (2019) 
examined the key factors for the successful development of a cryptocurrency from the standpoint of 
consumer behaviour. Using a theoretical framework for technology acceptance, a model is able to 
explain nearly 85% of the intention to use cryptocurrencies. Surprisingly, risk does not play a role. 
This could be because the majority of respondents thought that working with cryptocurrencies is 
risky. The lack of variability in their responses to questions about perceived risk could explain this 
lack of explanatory power. However, willingness to manage cryptocurrency risk may be required 
before adoption. The most important factor in a cryptocurrency's success is its expected 
performance. The study was conducted in Spain with college-educated adults who had basic Internet 
knowledge. 
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3. Methodology 
 
This study used a quantitative approach as a research strategy. Closed-ended questionnaires were 
employed to collect the data. The questionnaire items were developed based on reliable and valid 
research data, and the questionnaire was pre-tested on 30 respondents to obtain a dedicated 
questionnaire, as recommended by Limna, Kriwanit and Siripipattanakul (2023) and Sitthipon et al. 
(2022). In addition, the measurement instruments' validity was assessed, as well as their 
dependability and accuracy. To ensure ethical integrity, this study's questionnaire was validated by 
five professionals in the field of business and social science, confirming its applicability. Moreover, 
individuals below 18 years old were excluded from participating in the study. The research objective 
was clearly explained, and participants were informed of their right to discontinue their participation 
at any point. Additionally, participants were required to answer all questions to submit their 
responses, automatically excluding those who did not complete the entire questionnaire. The 
respondents were Thai people over 18 years of age who lived in Thailand. The sample in this study 
contained 1,126 participants identified through convenience sampling.   
 
In order to analyse the gathered data, statistical analysis software was used to perform both 
descriptive and inferential analyses. Score, gender, education, businessperson, monthly income, 
monthly savings, traditional media, online media, print media, and seminars were the independent 
variables in this study. The dummy variables included gender (0 equals female, and 1 equals male), 
businessperson (0 equals no, and 1 equals yes), traditional media (0 equals no, and 1 equals yes), 
online media (0 equals no, and 1 equals yes), print media (0 equals no, and 1 equals yes), and 
seminars (0 equals no, and 1 equals yes). According to Boateng and Abaye (2019), Gomila (2021), 
and Shaengchart and Kraiwanit (2023), in statistics, and more a binary regression calculates the 
relationship between one or more explanatory variables and a single binary output variable. 
Therefore, binary regression was employed to analyse the data. 
4. Result 
 
In this study, the researchers classified two types of wealth storage, financial assets and which were 
assigned the value 1, digital assets, which were assigned the value 0, as dummy dependent variables. 
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The majority (58.9%) of the respondents classified financial assets as more important than digital 
assets. Regarding reliability statistics, Cronbach's Alpha equaled 0.720.  
 
Table 1. Omnibus test of the model's performance using all the independent variables 

  Chi-square df Sig. 
Step 1 Step 651.880 10 .000 
 Block 651.880 10 .000 
 Model 651.880 10 .000 

 
Table 1 indicates that the chi-square was 651.880, with a df equal to 10. The dependent variable can 
be explained by all the independent variables at the significance level of .05. 
 
Table 2. The model summary using all the independent variables 

Step -2 log likelihood Cox and Snell R square Nagelkerke R square 

1 776.885a .440 .611 
a. Estimation terminated at iteration number 8 because the parameter estimates changed by less than 
.001. 
 
According to Table 2, the model can explain approximately 61.1% of the variation in the result with 
a significance value of 0.05.  
 
Table 3. Classification table for back testing (including all the independent variables) 

     Predicted 
 Observed  Wealth storage Percentage correct 

        No Yes 
Step 1 Wealth storage No 696 58 92.3% 
  Yes 49 323 86.8% 
  Overall percentage     90.5% 

Note: The cut-off value is .500. 
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According to Table 3, the classification indicates that the model with all the independent variables 
was able to predict the wealth storage in Thailand with an accuracy rate of 90.5% of cases when 
there was a cut-off value of 0.500 or 50%. 
 
Table 4. Variables in the model using all the independent variables  

  B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 
Step 1a Score .416 .080 27.211 1 .000 1.516 
 Gender -1.338 .265 25.544 1 .000 .262 
 Education 3.349 .384 75.972 1 .000 28.477 
 Businessperson .700 .244 8.199 1 .004 2.013 
 Monthly income .875 .151 33.339 1 .000 2.398 
 Monthly savings -1.664 .156 113.057 1 .000 .189 
 Traditional media 1.210 .123 96.247 1 .000 3.354 
 Online media -.444 .135 10.858 1 .001 .642 
 Print media -.506 .122 17.136 1 .000 .603 
 Seminars  .202 .086 5.504 1 .019 1.224 
 Constant -10.362 1.162 79.575 1 .000 .000 

a. Variable(s) entered in step 1: Score, gender, education, businessperson, monthly income, monthly 
savings, traditional media, online media, print media, and seminars.  
 
The predictive regression equation of Model 1 from Table 4 can be described by the following 
equation: 
 

      𝑃 =
1

1+𝑒−𝑧 

 
where P is the wealth storage in Thailand, and Z = – 10.362 + 0.416(score) – 
1.338(gender) + 3.349(education) + 0.700(businessperson) + 0.875(monthly income) – 
1.664(monthly savings) + 1.210(traditional media) – 0.444(online media) – 0.506(print 
media) + 0.202(seminars). 

 

Model 1 
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The significance level of each independent variable is presented in Table 4. It shows that the 
dependent variable (wealth storage) could be described by the score, gender, education, 
businessperson, monthly income, monthly savings, traditional media, online media, print media, and 
seminars. When there was an increase of one unit in the score, wealth storage increased by 1.515. 
Wealth storage was significant when there was a change in gender to male. This change reduced the 
possibility of storing wealth from 0.738 to 0.262. When there was an increase of one unit in 
education, wealth storage rose by 28.477. Wealth storage was also significant when there was a 
change in the occupation of a businessperson, and it rose by 2.013. When there was an increase of 
one unit in monthly income, wealth storage rose by 2.398. In  addition, when there was an increase 
of one unit in monthly savings, wealth storage decreased from 0.811 to 0.189. Moreover, when 
using traditional media, wealth storage increased by 3.354. When using online media, wealth storage 
decreased from 0.358 to 0.642. When using print media, wealth storage decreased from 0.397 to 
0.603. When joining seminars, wealth storage increased by 1.224. 
 
5. Discussion 
 
This study investigated the level of asset holding for wealth accumulation and the factors affecting 
the holding of assets for wealth accumulation in the digital age. The findings indicated that wealth 
storage could be described by score, gender, education, businessperson, monthly income, monthly 
savings, traditional media, online media, print media, and seminars. The score, likely indicating a 
measure of financial literacy or knowledge, was found to have a positive relationship with wealth 
storage. This suggests that individuals with higher scores tend to have higher levels of asset 
accumulation. Gender was another influential factor, with wealth storage being significant for males 
compared to females. This indicates a gender disparity in asset holding, with males more likely to 
accumulate wealth compared to females. Education was strongly associated with wealth storage, as 
each unit increase in education was linked to a significant rise in wealth accumulation. This finding 
suggests that higher levels of education can contribute to better financial decision-making and 
wealth-building strategies. The occupation of being a businessperson was found to have a positive 
impact on wealth storage. This suggests that individuals engaged in business activities may have 
greater opportunities for wealth accumulation. Monthly income showed a positive correlation with 
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wealth storage, indicating that higher income levels contribute to increased asset accumulation. 
Interestingly, monthly savings displayed an inverse relationship with wealth storage. This suggests 
that individuals who save more on a monthly basis may allocate a smaller portion of their savings 
to wealth storage. The use of traditional media was associated with higher wealth storage, 
highlighting the importance of traditional media channels in financial knowledge and decision-
making. On the other hand, the use of online and print media had a negative correlation with wealth 
storage, implying that individuals relying more on online and print media may have lower levels of 
asset accumulation. Finally, attending seminars was found to have a positive impact on wealth 
storage, indicating that participation in educational seminars or financial workshops can enhance 
wealth-building capabilities. These findings underscore the significance of various factors in wealth 
accumulation and provide valuable insights for individuals, policymakers, and financial institutions. 
Understanding these factors can inform strategies to promote inclusive wealth accumulation in the 
digital age. 
 
The findings were consistent with several studies. Jangjarat, Kraiwanit, Thanawiwat, and Chutipat 
(2023) found that income, financial instrument investments, savings, media perception, and 
cognition of initial coin offerings (ICOs) were significant predictors of ICO acceptance for 
investment in the Bangkok metropolitan area. Wannasawang and Kraiwanit (2023) revealed that the 
level of education has a significant impact on individuals' adoption of the Central Bank of Thailand's 
digital currency. The findings were also consistent with the research of Petty, Brinol, and Priester 
(2009) indicating that the media have the ability to sway large audiences to an extent that was 
previously unthinkable. Nonetheless, the technological advances in the last century – from the first 
primitive radio broadcasts to today's high-speed mobile Internet devices – have enabled individual 
communicators to reach an unprecedented number of potential message recipients, and recipients 
are bombarded with messages on a continuous basis. Every year, millions of dollars are spent around 
the world to try to change people's attitudes towards political candidates, consumer products, health 
and safety practices, and charitable causes. In most of these cases, the ultimate goal is to persuade 
people to vote for specific politicians or referendums, buy specific goods, and donate money to 
various religious, environmental, and educational organisations and institutions. The findings were 
consistent with the research of Mohd Thas Thaker et al. (2021), which examined the social media 
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advertisement factors that predict the intention to subscribe to Islamic banking products in Malaysia. 
The intention to purchase Islamic banking products via a social media platform was found to have 
a statistical relationship with perceived relevance, informativeness, and perceived expectancy. 
Kapoor et al. (2022) investigated the growth of NFTs, identified Twitter users who promoted NFT 
assets, and assessed the impact of Twitter features on the virality of an NFT. They also investigated 
the effectiveness of various social media and NFT platform features by experimenting with various 
machine learning and deep learning models to predict the value of an asset. According to the 
findings, social media features improve ordinal classification accuracy by 6% over baseline models 
that only use NFT platform features. Among social media features, the number of user membership 
lists, likes, and replies were important. OpenSea features, such as offer entered, bid withdrawn, bid 
entered, and presale, on the other hand, proved to be significant predictors. 
 
6. Conclusion 
 
This study explored factors influencing asset holding for wealth accumulation in the digital age. The 
findings revealed that wealth storage was influenced by variables such as financial literacy (score), 
gender, education, occupation (businessperson), monthly income, monthly savings, media usage 
(traditional, online, and print), and attendance of seminars. Higher financial literacy scores and 
education levels were associated with increased wealth storage. Males had higher levels of wealth 
accumulation compared to females. Businesspersons and individuals with higher incomes also had 
higher wealth storage. Interestingly, higher monthly savings were associated with lower wealth 
storage. Traditional media usage positively influenced wealth storage, while reliance on online and 
print media had a negative correlation. Attendance of seminars positively impacted wealth storage. 
These findings offer insights for individuals, policymakers, and financial institutions in promoting 
inclusive wealth accumulation in the digital age. Regarding policy recommendations, the 
government should support both financial assets and digital assets by creating services that are 
secure, dependable, affordable, and accessible to all. A well-developed and smoothly operating 
financial market is critical to a country's growth and efficiency. It promotes the efficient direct flow 
of savings and investments into the economy, facilitating capital accumulation and contributing to 
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the production of goods and services. Moreover, digital assets may present opportunities to 
strengthen global financial system leadership.  
 
One limitation of this study is the use of convenience sampling, which may introduce bias and limit 
the generalizability of the findings. Additionally, the study focused on asset holding and wealth 
accumulation within the specific context of Thailand, which may limit the applicability of the 
findings to other countries or regions. To overcome the limitations and enhance future research, it 
is recommended to employ a larger and more diverse sample to ensure greater representativeness. 
Random sampling techniques can be used to increase the generalizability of the findings. 
Furthermore, conducting similar studies in different countries or regions would provide a more 
comprehensive understanding of the factors influencing asset holding and wealth accumulation in 
the digital age. Additionally, incorporating qualitative research methods, such as interviews, could 
provide deeper insights into individuals' experiences and perspectives related to asset holding and 
wealth accumulation. 
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Appendix 
Percentage of Assets in Digital Era 

Asset in Digital Era Number Percent 
Gold                   (Binary code =1) 269 23.89 
Securities           (Binary code =1) 136 12.08 
Land and House (Binary code =1) 209 18.56 
Digital Asset      (Binary code =0) 372 33.04 

  Mutual Fund     (Binary code =1) 63 5.60 
 Bond                  (Binary code =1) 75 6.66 
Total 1126 100.00 

The table above shows that financial assets comprise gold, securities, land and houses, mutual funds, 
and bonds, which amount to 1. Digital assets, on the other hand, have a value of 0. 
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