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Abstract 

 The purposes of the study are to analyze the economic return on investment, including 
Economic Value Analysis in Bitcoin mining investment. The study can be divided into 2 cases, 
namely investment in Bitcoin mining in 2016 – 2018 and sensitive testing of investment in 
Bitcoin mining in 2018-2020. The research is processed by collecting the primary data from 
investors’ interviews in 2018 as well as retrieving the secondary data from internet resources in 
order to create the equation with predicting Bitcoin mining volume and income. 
 According to studies, it has been found that making an investment in 2016 - 2018 is the 
period when Bitcoin is the most expensive and attractive. The results of economic value analysis 
through 3 indicators, including Net Present Value (NPV), Internal Rate of Return (IRR) and 
Discount Payback period (DPB). The research result refers to the investment in 2016 – 2018, if 
doing day-to-day sales, there is no economic value for investment. However, regarding to analyze 
the strategic sales by selling when the Bitcoin price is 20% higher than the average cumulative 
cost per unit, it is economically worth the investment. With this strategy, the Pay Back Period for 
the investors will be within 3 years as assumed. Regarding the sensitive testing of investment in 
Bitcoin mining in 2018-2020 by determining price changes and difficulty value in 2019-2020. 
The research found the cases of increasing Bitcoin price and the difficulty value increased, 
increasing Bitcoin price and the difficulty value is stable and increasing Bitcoin price and the 
difficulty value decreased. If the investor make a strategic sale at a Bitcoin price 20% higher than 
the average cumulative cost per unit, it is economically worthwhile to invest.  

(Total 208 pages) 
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1.1 ควำมส ำคญัและที่มำของปัญหำ 
  
 ปัจจุบันมีการใช้เงินตราหลากหลายสกุล อาทิเช่น ดอลล่าร์สหรัฐอเมริกา (USD) ยูโร 
(EUR) เยนญ่ีปุ่ น (JPY) ปอนด์อังกฤษ (GBP) ฟรังค์สวิส (CHF) บาท (THB) เป็นต้น แต่ในยุค
ปัจจุบนัท่ีเทคโนโลยีไดรั้บการพฒันาไปอย่างกา้วกระโดด จนในบางคร้ังประชาชนก็ไม่สามารถท่ี
จะติดตามท าความรู้จกัและเขา้ใจกบัส่ิงต่าง ๆ ท่ีถูกประดิษฐ์คิดคน้ขึ้นมาใหม่ไดท้นัทั้งหมด รวมไป
ถึงนวตักรรมการเงินล่าสุดท่ีไดรั้บการพูดถึงเป็นอย่างมากในช่วงท่ีผ่านมา อย่างสกุลเงินดิจิทลัหรือ 
Cryptocurrency คือสกุลเงินท่ีถูกสร้างขึ้นบนระบบคอมพิวเตอร์ ซ่ึงมีลกัษณะเด่นคือจะไม่มีตวักลาง
คอยควบคุมเหมือนสกุลเงินแบบดั้งเดิม (Fiat Currency)  โดยผูส้ร้างเงินแต่ละสกุลจะออกแบบ การ
ไดม้าของเงิน ก าหนดปริมาณเงินหมุนเวียนในระบบ และวิธีการใช้งานตามตอ้งการ ทั้งน้ี ขอ้มูล
ธุรกรรมต่าง ๆ จะถูกเปิดเผยให้ทุกคนในระบบสามารถเขา้ถึงได้ ซ่ึงถือเป็นการยกระดับความ
ปลอดภยัและสร้างความโปร่งใสใหก้บัเงินในระบบดว้ย 
 
 ในบรรดาสกุลเงินดิจิทลัทั้งหมด บิทคอยน์ (Bitcoin) คือเงินสกุลแรกท่ีถูกคิดคน้ขึ้น และ
ก าลงัเป็นกระแสท่ีคนทัว่โลกต่างจบัตามองจากราคาท่ีพุ่งสูงขึ้นอย่างร้อนแรงกว่า 600% นับตั้งแต่
ช่วงต้นปี 2017 โดยมีแรงขับเคล่ือนหลักมาจากความต้องการท่ีเพิ่มขึ้น ทั้ งจากกลุ่มคนทั่วไปท่ี
เล็งเห็นประโยชน์ของสกุลเงินดิจิทลัและบรรดานักลงทุนท่ีเขา้มาเก็งก าไรค่าเงิน ทั้งน้ีบิทคอยน์มี
จุดเด่นท่ีเหนือกวา่สกุลเงินแบบดั้งเดิมในหลายๆ ดา้น เช่น การโอนเงินระหวา่งประเทศท่ีรวดเร็วขึ้น 
เน่ืองจากไม่จ าเป็นตอ้งมีตวักลางคอยยืนยนัการท าธุรกรรม ส่งผลให้การโอนเงินเสร็จส้ินภายใน
ระยะเวลาราว 10 นาที ซ่ึงรวดเร็วกวา่รูปแบบเดิมท่ีใชเ้วลาอยา่งนอ้ย 2-3 วนั นอกจากน้ีบิทคอยน์ยงัมี
ความปลอดภัยสูงอีกด้วย  เน่ืองจากผู ้ท่ีอยู่ในระบบจะมีฐานข้อมูลชุดเดียวกัน และรับรู้ข้อมูล
ธุรกรรมท่ีเกิดขึ้นแบบทนัทีทนัใด (Real-Time) จึงท าให้การแกไ้ขขอ้มูลหรือโจมตีระบบเป็นเร่ืองท่ี
เป็นไปไดย้าก  
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 ในช่วงเวลาท่ีราคาบิทคอยน์เพิ่มขึ้นสูงและเป็นท่ีนิยมนั้น ท าใหก้ระแสความนิยมลงทุนใน
บิทคอยน์ในปี พ.ศ. 2560 นั้นสูงมาก เป็นเพราะผลตอบแทนในการลงทุนบิทคอยน์น่าดึงดูดใจ จาก
ราคาท่ีเพิ่มขึ้นอย่างกา้วกระโดด ท าให้การลงทุนในบิทคอยน์ให้ผลตอบแทนสูงถึง 1.318% สูงกว่า 
10 เท่าเม่ือเทียบกบัการลงทุนทองในรูปดอลลาร์สหรัฐท่ีใหผ้ลตอบแทนเพียง 13% ผูส้นใจในการเขา้
มาสร้างก าไรจากบิทคอยน์ก็มีจ านวนเพิ่มมากขึ้น วิธีการท่ีน่าจบัตามองและเป็นท่ีนิยมรองลงมาจาก
การซ้ือเพื่อเก็งก าไร คือ “การขุด” ซ่ึงสังเกตไดจ้ากราคาการ์ดจอท่ีสูงขึ้น และอุปกรณ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบั
การขดุในขณะน้ี ท่ีนกัลงทุนต่างลงทุนซ้ือของเหล่าน้ีจากตลาดแทบทุกท่ี การขดุบิทคอยน์ คือการน า
คอมพิวเตอร์ของคุณเขา้ไปช่วยระบบบิทคอยน์ โดยเคร่ืองคอมพิวเตอร์จะตอ้งแข่งประมวลผลการ
ท ารายการให้ไดเ้ร็วท่ีสุด ผูช้นะจะไดรั้บบิทคอยน์เป็นค่าตอบแทน จนกว่าเหรียญท่ีถูกก าหนดไว้
ทั้งหมด 21 ลา้นเหรียญจะถูกสร้างขึ้นจนหมด ซ่ึงปัจจุบนัไดถู้กขุดออกมาแลว้กว่า 17 ลา้นเหรียญ 
เม่ือมีผูข้ดุมากการแข่งขนัก็ยิง่สูง ปัจจุบนัมีแต่ผูท่ี้มีคอมพิวเตอร์ขั้นสูงเท่านั้นท่ีมีโอกาสชนะ และนกั
ขดุรายยอ่ยต่างขยบัไปขุดเงินดิจิทลัสกุลอ่ืน ๆ ท่ียงัสามารถขดุไดด้ว้ยอุปกรณ์ประมวลผลอย่างการ์ด
จอท่ีมีวางขายทัว่ไป ราคาของบิทคอยน์นั้นผนัผวนอยู่ตลอด ขึ้นอยูก่บัความตอ้งการในตลาดซ้ือขาย
และความมัน่ใจถึงอนาคตของบิทคอยน์ นัน่รวมถึงจ านวนผูท่ี้ตอ้งการซ้ือบิทคอยน์และการท่ีร้านคา้
รับบิทคอยน์ในการซ้ือขายของในโลกความเป็นจริง จึงท าให้การขุดบิทคอยน์นั้นอาจมีความเส่ียง
จากลกัษณะฟองสบู่ของบิทคอยน์ได ้
 
 เน่ืองจากการเพิ่มขึ้นของราคาบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2560 ไดท้ าใหมี้ผูส้นใจลงทุนเป็นจ านวน
มาก ผูวิ้จัยจึงมีความสนใจท่ีด าเนินการวิจัยน้ี เพื่อเป็นข้อมูลให้นักลงทุนและผูส้นใจได้ศึกษา
ประกอบการตดัสินใจก่อนท าการลงทุน 

 

1.2  วัตถุประสงค์ของกำรศึกษำ 
 

         1.2.1 เพื่อประเมินความคุม้ค่าในการลงทุนขดุบิทคอยน์ 
         1.2.2 เพื่อวิเคราะห์ความอ่อนไหวของการลงทุนขดุบิทคอยน์ 
 

1.3 ขอบเขตกำรศึกษำ 
 

         การศึกษาวิจยัน้ีไดก้  าหนดขอบเขตทางดา้นสถานท่ีไว ้คือ เป็นการลงทุนขุดบิทคอยน์ใน
ประเทศไทยโดยการใชก้าร์ดจอขุดของบุคคลธรรมดา ขอบเขตทางดา้นเวลาในการเก็บขอ้มูลปฐม
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ภูมิช่วงเดือนมกราคม พ.ศ. 2561 จนถึงเดือน ธนัวาคม พ.ศ. 2561 และขอบเขตดา้นเวลาในการเก็บ
ขอ้มูลทุติยภูมิช่วงปี พ.ศ. 2553 จนถึง ปี พ.ศ. 2561 ระยะเวลาโครงการ 3 ปี  
 

1.4 สมมติฐำนกำรวิจัย 
 

         1.4.1 การลงทุนขดุบิทคอยน์ให้ความคุม้ค่าในการลงทุนท่ีอตัราผลตอบแทน IRR มากกวา่ 
10%  
         1.4.2 การลงทุนขดุบิทคอยน์มีความเส่ียงสูง 
         1.4.3 การลงทุนขดุบิทคอยน์จะคืนทุนภายใน 3 ปี 
 

1.5 ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 
 

         1.5.1 ไดท้ราบถึงแนวโนม้และสถานการณ์การลงทุนบิทคอยน์ 
         1.5.2 ไดท้ราบถึงความคุม้ค่าในการลงทุนขดุบิทคอยน์ 
         1.5.3 ได้ทราบถึงความเส่ียงและผลลัพธ์ท่ีอาจจะเกิดขึ้ นจากความอ่อนไหวของการ
เปล่ียนแปลงตน้ทุน ผลตอบแทน และปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
 

1.6 นิยำมศัพท์  
 

 สกุลเงินดิจิทัล (Cryptocurrency) ในการศึกษาคร้ังน้ี หมายถึง  สกุลเงินท่ีถูกสร้างขึ้นบน
ระบบคอมพิวเตอร์ ซ่ึงมีลกัษณะเด่นคือจะไม่มีตวักลางคอยควบคุมเหมือนสกุลเงินแบบดั้งเดิม (Fiat 
Currency)โดยผูส้ร้างเงินแต่ละสกุลจะออกแบบ การไดม้าของเงิน ก าหนดปริมาณเงินหมุนเวี ยนใน
ระบบ และวิธีการใช้งานตามตอ้งการ ทั้งน้ี ขอ้มูลธุรกรรมต่างๆ จะถูกเปิดเผยให้ทุกคนในระบบ
สามารถเขา้ถึงได ้ ถือเป็นระบบท่ีมีความปลอดภยัระดบัสูง ปัจจุบนัมีสกุลเงินดิจิทลักวา่ 10,000 สกุล 
 
 บิทคอยน์ (Bitcoin) ในการศึกษาคร้ังน้ี หมายถึง สกุลเงินท่ีถูกสร้างขึ้นในรูปแบบดิจิตอล 
ก่อตั้งเม่ือปี 2552 ใช้เป็นตัวกลางในการแลกเปล่ียนสินค้าและบริการ แต่ไม่สามารถจับต้องได้
เหมือนเหรียญทัว่ไป  บิทคอยน์ถือว่าเป็นสกุลเงินดิจิทลั สกุลแรกท่ีเกิดขึ้น โดยมีผูค้ิดคน้ คือ นากา
โมโต (ไม่เปิดเผยตวัตน)  
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 กำรขุด (Mining) ในการศึกษาคร้ังน้ี หมายถึง การแกโ้จทยส์มการทางคณิตศาสตร์โดยใช้
เคร่ืองคอมพิวเตอร์ประมวลผลยืนยนัธุรกรรมบนบล็อกเชน โดยตอ้งมีการ์ดจอท่ีแรงเพื่อท าการ
ประมวลผลไดร้วดเร็ว 
 
 นักขุด (Miner)  หมายถึง กลุ่มคนท่ีท าการประมวลผลเพื่อยืนยนัธุรกรรมท่ีเกิดขึ้ นบน 
Blockchain และท าการส่งบลอ็กต่อไปใหแ้ก่ผูใ้ชง้านทุกคน 
 
 บล็อกเชน (Blockchain)  หมายถึง เทคโนโลยีซอฟตแ์วร์แบบเพียร์ทูเพียร์ ( เช่ือมต่อแบบ
โครงข่ายโดยตรง ระหว่างเคร่ืองคอมพิวเตอร์ ไม่มีคนกลาง ) ท่ีปกป้องขอ้มูลดว้ยระบบการจดัเก็บ
ขอ้มูลโดยน ามาเรียงต่อกนัและเผยแพร่ขอ้มูลใหก้บัทุกเคร่ืองในระบบ  
 
 อัตรำคิดลด (Discount Rate) หมายถึง อตัราท่ีใชค้  านวณในการน ามูลค่าอนาคตยอ้นกลบั
มาเป็นมูลค่าปัจจุบนั บางกรณีเรียกค่าน้ีวา่ Present Value Interest Factor (PVIF) ยิง่อตัราคิดลดยิ่งสูง 
มูลค่าปัจจุบนัก็จะยิง่นอ้ย การท่ีสนใจในระดบัอตัราคิดลดในการวางแผนทางการเงิน เน่ืองจากอตัรา
คิดลดสัมพนัธ์กบัระดบัอตัราเงินเฟ้อ ท าใหต้อ้งมีการปรับอตัราคิดลดใหเ้หมาะสมกบัสภาพเงินเฟ้อ 
 

 



 
บทที่ 2 

 
แนวคิด ทฤษฎี และงานวจิัยที่เกีย่วข้อง 

 
 ในการศึกษาเร่ืองการประเมินความคุม้ค่าในการลงทุนขุดบิทคอยน์ ผูว้ิจยัไดศึ้กษาแนวคิด 
ทฤษฎี ตลอดจนงานวิจยัต่าง ๆ ท่ีมีความเก่ียวขอ้ง เพื่อน ามาใชเ้ป็นกรอบในการก าหนดแนวทางการ
วิจยั โดยสรุปเป็นประเด็นส าคญั ดงัน้ี 

 2.1  ความรู้เก่ียวกบับิทคอยน์และการขดุบิทคอยน์ 
 2.2  แนวคิดและทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์ท่ีเก่ียวขอ้ง 

 2.3  งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
 

2.1  ความรู้เกีย่วกบับิทคอยน์และการขุดบิทคอยน์ 
 
 2.1.1 ความหมายของสกุลเงินดิจิทัล (Cryptocurrency)  
 
 สกุลเงินดิจิทลั (Cryptocurrency) หรือสกุลเงินท่ีถูกสร้างขึ้นบนระบบคอมพิวเตอร์ ซ่ึงมี
ลกัษณะเด่นคือจะไม่มีตวักลางคอยควบคุมเหมือนสกุลเงินแบบดั้งเดิม (Fiat Currency)  โดยผูส้ร้าง
เงินแต่ละสกุลจะออกแบบ การไดม้าของเงิน ก าหนดปริมาณเงินหมุนเวียนในระบบ และวิธีการใช้
งานตามตอ้งการ ทั้งน้ี ขอ้มูลธุรกรรมต่าง ๆ จะถูกเปิดเผยให้ทุกคนในระบบสามารถเขา้ถึงได ้ซ่ึงถือ
เป็นการยกระดบัความปลอดภยัและสร้างความโปร่งใสให้กบัเงินในระบบดว้ย ในบรรดาเงินดิจิทลั
ทั้งหมด บิทคอยน์ (Bitcoin) คือเงินสกุลแรกท่ีถูกคิดคน้ขึ้น และก าลงัเป็นกระแสท่ีคนทัว่โลกต่างจบั
ตามองจากราคาท่ีพุ่งสูงขึ้ นอย่างร้อนแรงกว่า 600% นับตั้ งแต่ช่วงต้นปีพ.ศ. 2560 โดยมีแรง
ขบัเคล่ือนหลกัมาจากความตอ้งการท่ีเพิ่มขึ้น ทั้งจากกลุ่มคนทัว่ไปท่ีเล็งเห็นประโยชน์ของสกุลเงิน
ดิจิทลัและบรรดานักลงทุนท่ีเขา้มาเก็งก าไรค่าเงิน ทั้งน้ี บิทคอยน์มีจุดเด่นท่ีเหนือกว่าสกุลเงินแบบ
ดั้งเดิมในหลายๆ ด้าน เช่น การโอนเงินระหว่างประเทศท่ีรวดเร็วขึ้น เน่ืองจากไม่จ าเป็นต้องมี
ตวักลางคอยยืนยนัการท าธุรกรรม ส่งผลให้การโอนเงินเสร็จส้ินภายในระยะเวลาราว 10 นาที ซ่ึง
รวดเร็วกว่ารูปแบบเดิมท่ีใช้เวลาอย่างน้อย 2-3 วนั   นอกจากน้ีบิทคอยน์ยงัมีความปลอดภยัสูงอีก
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ด้วย  เน่ืองจากผูท่ี้อยู่ในระบบจะมีฐานข้อมูลชุดเดียวกัน และรับรู้ข้อมูลธุรกรรมท่ีเกิดขึ้นแบบ
ทนัทีทนัใด (Real-time) จึงท าใหก้ารแกไ้ขขอ้มูลหรือโจมตีระบบเป็นเร่ืองท่ีเป็นไปไดย้าก 
 
 Nakamoto (2008) ได้บอกถึงแนวทางการช าระเงินแบบ peer-to-peer จะช่วยในการส่ง
ธุรกรรมทางการเงินจากคนหน่ึง ไปสู่อีกคนหน่ึงไดโ้ดยไม่ตอ้งผา่นบุคคลท่ีสามอยา่งสถาบนัการเงิน 
ปัญหาการใชจ่้ายซ ้ าซ้อน (Double Spending)อนัเป็นการฉ้อโกง เป็นสาเหตุท่ีท าให้ สถาบนัการเงิน
ยงัคงด ารงอยู่เพื่อท าหน้าท่ีตรวจสอบ และป้องกนั Satoshi Nakamoto ไดเ้สนอแนวทางแกปั้ญหาน้ี
โดยใช้ ลายเซ็นดิจิตอล (Hash) การประทับตราเวลา (Timestamp) เม่ือเกิดธุรกรรมขึ้ น และ 
Blockchain  ท่ีเป็นการบันทึกประวติัการท าธุรกรรม ท่ีเปล่ียนแปลง และท าซ ้ าไม่ได้ นอกจากน้ี 
Nakamoto ไดช้ี้ให้เห็นว่าการซ้ือ/ขายสินคา้ผ่านอินเตอร์เน็ตในปัจจุบนัจะตอ้งอาศยับุคคลท่ีสาม คือ
สถาบนัการเงินเพื่อท าหนา้ท่ีประมวลผลในการท าธุรกรรมต่าง ๆ ซ่ึงหมายถึงว่าในการซ้ือ/ขายสินคา้
บนอินเทอร์เน็ต ในแต่ละคร้ังจะต้องประกอบด้วย ผูซ้ื้อ ผูข้าย และสถาบันการเงิน ซ่ึงสถาบัน
การเงินน้ีเป็นบุคคลท่ีสาม ท่ีทั้งผูซ้ื้อ และผูข้ายต่างให้ความเช่ือถือ การอ านวยความสะดวกในการท า
ธุรกรรมทางการเงินของบุคคลท่ีสามอย่างธนาคารน้ีเอง ทางธนาคารมกัจะเสียเวลาไปกบัการแกไ้ข
ขอ้พิพาท และจดัการกบัการฉ้อโกง จึงท าให้ตน้ทุนการท าธุรกรรมผ่านอินเทอร์เน็ตสูงขึ้น และทั้งผู ้
ซ้ือ และผูข้ายจ าเป็นท่ีจะตอ้งจ่ายค่าธรรมเนียมในราคาท่ีค่อนขา้งแพง 
 

Nakamotoไดน้ าเสนอระบบการช าระเงินทางอิเลคทรอนิกส์ขึ้นมาใหม่ โดยระบบน้ีอา้งอิง
จากการอ่านรหัสลบั ท าให้ทั้งผูซ้ื้อ และผูข้ายสามารถด าเนินการโตต้อบกนัเองไดโ้ดยตรง โดยไม่
ตอ้งมีบุคคลท่ีสามเขา้มาช่วยด าเนินการและNakamoto ไดเ้สนอวิธีการเขา้รหัสลบัเหล่าน้ีในรูปแบบ
ท่ีไม่สามารถด าเนินการยอ้นกลับได้ (Non-reversible Payment) เพื่อคุ ้มครองผูใ้ช้จากการฉ้อโกง 
โดยการสร้างระบบเงินสดอิเลคทรอนิกส์ให้เป็นชุดของคอมพิวเตอร์ท่ีเช่ือมต่อกัน และท างาน
ร่วมกัน ท่ีเรียกว่า peer to peer ซ่ึงระบบน้ีจะช่วยป้องกันปัญหาท่ีเกิดจากการท ารายการท่ีมากกว่า
หน่ึงรายการพร้อมกนั โดยใชเ้หรียญเดียวกนั โดยการใช ้Hashing และ Proof of Work  
 
 2.1.2 ความหมายและแนวคิดการสร้างบิทคอยน์ 
 
 บิทคอยน์เป็นเงินเสมือนหรือเงินดิจิทลัชนิดแรกท่ีสามารถน าไปแลกเปล่ียนสินคา้และ
บริการไดจ้ริง ไม่มีรูปร่างและไม่สามารถจบัตอ้งไดเ้หมือนธนบตัรหรือเหรียญทัว่ไป ถูกคน้พบจาก
เอกสารท่ีไดล้งประกาศเผยแพร่ในปี 2551 โดยบุคคลนิรนามท่ีใช้ช่ือว่า นากาโมโต (Nakamoto) ผู ้
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ซ่ึงไม่มีใครรู้จกั เน่ืองจากขอ้มูลท่ีจะสืบไปถึงตวัตนของเขามีนอ้ยมากและคลุมเคลือ เอกสารดงักล่าว
มีรายละเอียดเก่ียวกบัการออกแบบการท างานเพื่อถอดรหัสทางคณิตศาสตร์ท่ีมีความซับซ้อน ซ่ึง
เรียกว่า บิทคอยน์ (Bitcoin) ช่ือของบิทคอยน์ เป็นค าผสมระหว่างค าว่า บิต (Bit) ท่ีย่อมาจากค าว่า 
Binary Digit หมายถึงตวัเลขระบบดิจิทลัซ่ึงเป็นเลขฐานสองและเป็นหน่วยขอ้มูลท่ีเล็กท่ีสุดของ
คอมพิวเตอร์ กับค าว่า คอยน์ (Coin) ในภาษาองักฤษ หมายถึงเหรียญกษาปณ์ แนวคิดในการสร้าง
บิทคอยน์ คือ ตอ้งการให้บิทคอยน์เป็นเงินสกุลใหม่ท่ีถูกออกแบบให้เป็นระบบเงินท่ีไร้ศูนยก์ลาง 
(Decentralized) อย่างสมบูรณ์ โดยก าหนดให้มีคุณสมบติัท่ีสามารถท าหน้าท่ีแทนธนาคาร ไม่อยู่
ภายใตก้ารควบคุมของรัฐบาล และท าหนา้ท่ีใกลเ้คียงกบัการส่งมอบเงินตราท่ีจบัตอ้งไดร้ะหวา่งผูซ้ื้อ
กบัผูข้ายมากท่ีสุด กล่าวคือ   
  1) ทุกคนในระบบบิทคอยน์สามารถเปิดบญัชีไดด้ว้ยตนเอง ซ่ึงเป็นการสร้างกุญแจ
สาธารณะและกุญแจส่วนตวั โดยกุญแจสาธารณะจะกลายเป็นหมายเลขบญัชีของแต่ละคน และ
กุญแจส่วนตวัน้ีสามารถยนืยนัขอ้ความวา่เจา้ของบญัชีเป็นผูส่้งจริง  
  2) ผูใ้ช้สามารถตรวจสอบจ านวนเงินของทุกบญัชีได ้โดยสามารถเขา้ดูฐานขอ้มูล
ไดท้นัที 
  3) ทุกคร้ังท่ีมีการโอนเงินขอ้มูลการโอนจะถูกกระจายไปทัว่เครือข่ายใหทุ้กคนรับรู้
ร่วมกนั  
  4) การเลือกใชบิ้ทคอยน์จะปราศจากการเรียกเก็บภาษี 
 และด้วยคุณสมบัติของบิทคอยน์ท่ีไม่มีเส้นแบ่งเขตทางการเงิน ส่งผลให้ธนาคารเก็บ
ค่าธรรมเนียมนอ้ยลงเพื่อเป็นการแข่งขนั บิทคอยน์จะมีช่ือย่อสกุลเงินว่า BTC เพื่อใช้ในการอา้งอิง
ราคาหรือจ านวน ใชส้ัญลกัษณ์ ₿ ตวัเงินจะสามารถแบ่งย่อยไปไดถึ้งทศนิยมแปดหลกั เรียกหน่วย
ย่อยท่ีสุดว่า Satoshi โดยผูส้ร้างได้ก าหนดจ านวนบิทคอยน์ในระบบไวท่ี้ 21 ลา้นหน่วยบิทคอยน์
เท่านั้น ซ่ึงไม่สามารถท าซ ้าเพิ่มหรือลอกเลียนแบบได ้ 
 
 2.1.3 ลกัษณะเฉพาะของบิทคอยน์และหน่วยของบิทคอยน์ 
 
 บิทคอยน์ เป็นสกุลเงินท่ีมีมูลค่าเสมือนเงินตราจริงท่ีถูกออกแบบมาเพื่อใช้ในการ
แลกเปล่ียนซ้ือขายสินคา้และบริการในระบบการเงินในโลกออนไลน์ ซ่ึงมีลกัษณะเฉพาะท่ีส าคญั
และแตกต่างจากเงินทัว่ไป ดงัน้ี  (จุฑารัตน์ ชวดนุช, 2556, น. 8) 
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  1) มีการกระจายอ านาจ ซ่ึงสามารถด าเนินการไดด้ว้ยตวัเอง โดยการกระจายขอ้มูล
ท่ีเขา้รหัสออกเป็นส่วนยอ่ย ๆ เพื่อป้องกนัไม่ให้มีศูนยก์ลางอยู่ท่ีใดท่ีหน่ึง หรือไม่มีการผูกขาดหรือ
ขึ้นต่อหน่วยงานใด กล่าวคือไม่มีหน่วยงานใดท่ีจะเขา้มาควบคุมดูแลเก่ียวกบันโยบายทางการเงิน 
  2) ติดตั้งไดง้่าย บิทคอยน์ สามารถเขา้ถึงและติดตั้งไดง้่ายโดยใชเ้วลาเพียงไม่ก่ีนาที 
และปราศจากค าถามหรือการก าหนดให้ระบุขอ้มูลในการด าเนินการท าธุรกรรม ซ่ึงแตกต่างจาก
ธนาคารทัว่ไปท่ีตอ้งมีกระบวนการและขั้นตอนในการด าเนินการท าธุรกรรมทางการเงินต่าง ๆ 
  3) ไม่มีการระบุตัวตนผูใ้ช้ ผูใ้ช้หลายคนอาจครอบครองบิทคอยน์ในหลายท่ีอยู ่
(Address) แต่จะไม่มีการปรากฎประวติัขอ้มูลท่ีสามารถน าไปสืบคน้หรือติดตามผูใ้ช้ได ้เน่ืองจาก
ระบบของบิทคอยน์จะไม่มีการระบุตวัตนของผูใ้ชง้าน 
  4) มีความซ่ือตรง ระบบบิทคอยน์  จะมีการเก็บข้อมูลรายละเอียดของการ
แลกเปล่ียนอยู่ตลอดเวลาในระบบเครือข่ายชุดค าสั่งขนาดใหญ่ท่ีเรียกว่า บล็อกเชน (Blockchain) 
หากมีการใชจ่้ายบิทคอยน์ในท่ีสาธารณะ ทุกคนจะสามารถรับรู้ไดว้า่มีคนใชจ่้ายไปเท่าใดและเก็บไว้
ท่ีท่ีอยู่ใด แต่จะไม่มีใครรู้ว่าผูใ้ดเป็นผูใ้ช้งาน โดยจ านวนคนท่ีจะสามารถเขา้ไปดูว่าใครท าอะไรท่ี
ไหนแทบเป็นไปไม่ไดเ้ม่ืออยูใ่นระบบเครือข่ายบิทคอยน์ 
  5) มีค่าธรรมเนียมในการท าธุรกรรมน้อยมาก โดยทัว่ไปธนาคารจะให้ผูเ้ปิดบญัชี
เสียค่าธรรมเนียมหรือเสียค่าใช้จ่ายในการแลกเปล่ียนเงินขา้มประเทศ แต่บิทคอยน์จะไม่มีการเสีย
ค่าใชจ่้ายหรือค่าธรรมเนียมใด ๆ 
  6) มีความสะดวกและรวดเร็ว ผูใ้ช้สามารถส่งเงินไปท่ีไหนก็ได ้และเงินจะไปถึง
จุดหมายโดยใชเ้วลาเพียงไม่ก่ีนาที หลงัจากระบบเครือข่ายบิทคอยน์ด าเนินการแจกจ่าย 
  7) ไม่มีการเรียกคืน บิทคอยน์เม่ือถูกส่งไปจะไม่สามารถยอ้นระบบกลับมาได้
เวน้เสียแต่วา่อีกฝ่ายท่ีไดรั้บจะส่งกลบัมาให ้
 
 2.1.4 หน่วยของบิทคอยน์ 
 
 หน่วยของบิทคอยน์ จะมีหน่วยย่อยซ่ึงสามารถแบ่งได้ต ่าสุดจ านวนแปดหน่วยหรือ
ทศนิยมแปดหลกั ดงัน้ี (จุฑารัตน์ ชวดนุช, 2556, น.9 ) 

   1)  1 BTC   = 1 บิทคอยน์ 
  2)  0.01 BTC   = 1cBTC   = 1 เซนติบิทคอยน์ 
  3)  0.001 BTC   = 1mBTC   = 1 มิลลิบิทคอยน์ 
  4)  0.000 001 BTC  = 1mBTC   = 1 ไมโครบิทคอยน์ 
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  5)  0.000 000 01BTC  = 1 ซาโตชิ 
 

 2.1.5 การได้มาของบิทคอยน์ 
 

 ดว้ยคุณสมบติัเฉพาะของบิทคอยน์ท่ีไม่สามารถท าซ ้ าหรือลอกเลียนได ้อนัเน่ืองจากมา
จากการสร้างบิทคอยน์แต่ละหน่วยจะเกิดขึ้นจากการท่ีมีบุคคลสามารถแกส้มการหรือการค านวณ
ทางคณิตศาสตร์จากโปรแกรมคอมพิวเตอร์ท่ีมีผูอ้อกแบบเอาไว ้ซ่ึงเรียกกระบวนการน้ีว่า การขดุบิท
คอยน์ หรือ การท าเหมือง (Mining) ซ่ึงความยากล าบากในการขุดบิทคอยน์จะขึ้นอยู่กับโจทยท์าง
คณิตศาสตร์ท่ีจะมีความซับซ้อนขึ้นเร่ือย ๆ เม่ือมีผูใ้ดแกปั้ญหาไดห้รือขุดบิทคอยน์ไดส้ าเร็จ ก็จะ
ไดรั้บผลตอบแทนเป็นเหรียญบิทคอยน์เป็นจ านวน 10 บิทคอยน์ ในทุก ๆ 25 นาทีท่ีเขา้ร่วมแกโ้จทย์
ดงักล่าว ซ่ึงการแกส้มการทางคณิตศาสตร์ตอ้งอาศยัคอมพิวเตอร์ท่ีมีพลงัในการค านวณสูงมาก หรือ
การใช้ฮาร์ดแวร์ (Hardware) ท่ีมีประสิทธิภาพสูง เพราะฉะนั้นกลุ่มบุคคลท่ีตอ้งการเงินบิทคอยน์ 
หรือนักขุด (Miner) ซ่ึ งช่ือน้ี มีความนัยว่าผู ้ท่ีแก้สมการต้องอาศัยความอุตสาหะเพื่ อให้ได้
ผลตอบแทนท่ีสูงเหมือนการท าเหมืองทอง จึงตอ้งทุ่มเทเงินและเวลาจ านวนมากเพื่อให้ไดบิ้ทคอยน์
แต่ละหน่วย โดยวิธีการขดุบิทคอยน์จะมี 3 วิธีดว้ยกนั คือ 
  1) การใช้การ์ดจอขุด เป็นวิธีการในการใช้การ์ดจอซ่ึงเป็นฮาร์ดแวร์ในการขุดบิท
คอยน์ โดยการ์ดจอท่ีใช้ขุดบิทคอยน์ ส่วนใหญ่จะใช้รุ่น GTX1080Ti หรือ RX570 ซ่ึงการขุดบิท
คอยน์ด้วยการใช้การ์ดจอเป็นวิธีการท่ีมีการใช้เป็นจ านวนมาก โดยในช่วงท่ีบิทคอยน์ไดรั้บความ
นิยมสูงส่งผลท าใหก้าร์ดจอคอมพิวเตอร์ขาดตลาดทัว่โลก 
  2) การใช้เคร่ือง ASIC Miner เป็นการใช้เคร่ืองคอมพิวเตอร์หรือฮาร์ดแวร์ท่ี
ประกอบขึ้นมาเพื่อใชใ้นการขดุบิทคอยน์ โดยมีหลายบริษทัท่ีผลิตเคร่ืองเหล่าน้ีมาจ าหน่าย 
  3) การขุดแบบ Cloud Mining เป็นการเช่าก าลงัขุดจากเหมืองหรือขุดบิทคอยน์ท่ีมี
การเปิดให้บริการอยู่ทัว่โลก ซ่ึงวิธีการให้บริการเช่าก าลงัขุดบิทคอยน์น้ีในปัจจุบนัถือเป็นตวัเลือก
ในอนัดบัตน้ๆ ในการลงทุนขดุบิทคอยน์  
 
 ทั้งน้ี การขุดบิทคอยน์หรือการแกส้มการคณิตศาสตร์จะเป็นการขบัเคล่ือนระบบธุรกรรม
ของบิทคอยน์ซ่ึงธุรกรรมทั้งหลายท่ีเกิดขึ้นในระบบบิทคอยน์จะไม่ผ่านการประมวลผลของเคร่ือง
เซิ ร์ฟ เวอร์ (Server) หรือระบบควบคุมจากส่วนกลางใด  ๆ นอกจากอาศัยพลังค านวณจาก
คอมพิวเตอร์เท่านั้ น ปัจจุบันในหลายประเทศ เช่นจีน และรัสเซีย ได้มีการลงทุนเคร่ืองขุดท่ี
ประกอบด้วยเคร่ืองประมวลผลเป็นจ านวนหลักพนั ท่ีเรียกว่าฟาร์มขุดบิทคอยน์หรือเหมืองบิท
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คอยน์ ซ่ึงเป็นการดูอยา่งเป็นระบบในโกดงัขนาดใหญ่ แต่ในประเทศไทยการขุดบิทคอยน์ส่วนมาก
ยงัเป็นการท าเองในท่ีพกัอาศยั การไดม้าซ่ึงบิทคอยน์โดยวิธีการขุดถือเป็นวิธีการหน่ึงเท่านั้น ยงัมี
วิธีการอ่ืน ๆ ท่ีท าให้ผูต้อ้งการบิทคอยน์สามารถไดบิ้ทคอยน์มาไวใ้นครอบครอง ไดแ้ก่ การรับบิท
คอยน์จากการใชจ่้ายแลกกบัสินคา้และบริการ การซ้ือบิทคอยน์จากการแลกเปล่ียนค่าเงิน (Bitcoin 
Exchange) การแลกเปลี่ยนเงินสดเป็นบิทคอยน์ การลงทุนในกองทุนผลตอบแทนแบบ HYIP (High 
Yield Investment Program) การเล่นเกม การแจกบิทคอยน์ฟรี เป็นตน้  
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

รูปท่ี 2.1  อุปกรณ์การขุดบิทคอยน์และฟาร์มขดุบิทคอยน์ 
ท่ีมา : พิมพธ์ญัญา ฆอ้งเสนาะ, 2561, น.5 

 
 2.1.6 ความหมายและประเภทของการขุด 
 
  1) Proof of Work (POW) คือ หลักเกณฑ์ความต้องการท่ีต้องใช้ก าลังในการ
ประมวลผลทางดา้นคอมพิวเตอร์ หรือเรียกว่าการขุด ซ่ึงพลงัในการค านวณหรือขุดเหล่านั้นจะตอ้ง
ถูกน ามาใชเ้พื่อสร้างและบนัทึกธุรกรรมแบบ Trustless บนเครือข่ายท่ีเรียกว่า Blockchain เป้าหมาย
ของการขุดนั้นมีอยู่สองขอ้ คือ เพื่อใช้ตรวจสอบธุรกรรมท่ีเกิดขึ้นใหม่หรือใช้เพื่อป้องกนัการโกง
จากผูจ่้ายเงินเช่นการ “จ่ายสองคร้ัง” และขุดเพื่อสร้างเหรียญดิจิตอลใหม่โดยการให้รางวลันักขุดท่ี
ท างาน เม่ือคุณท าธุรกรรม ส่ิงเหล่าน้ีจะเกิดขึ้นบนระบบเบ้ืองหลงัธุรกรรมจะถูกน ามามดัรวมกนัไว้
และเก็บในตวัเก็บขอ้มูลท่ีบล็อก นักขุดหลายๆคนจะท าการตรวจสอบบล็อกนั้น ๆว่าเป็นของจริง
หรือไม่ การท าเช่นนั้น นักขุดจะต้องแก้ไขสมการทางคณิตศาสตร์ท่ีเรียกว่าปัญหาของ Proof of 
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Work และรางวลันั้นจะถูกมอบให้กบันักขุดคนแรกท่ีท าการไขสมการและปิดบล็อกนั้นไดส้ าเร็จ 
บล็อกเก็บธุรกรรมท่ีถูกตรวจสอบและปิดแล้วจะถูกเก็บไว้ใน Blockchain โดยสมการทาง
คณิตศาสตร์ดงักล่าวน้ีก็คือความไม่สมดุล หรือการท าให้แกไ้ขไดย้าก แต่ตอ้งถูกตรวจสอบไดง้่าย
บนเครือข่าย ซ่ึงแนวคิดดงักล่าวนั้นยงัมีช่ืออ่ืน ๆท่ีเรียกแตกต่างกนัไปวา่ CPU Cost Function, Client 
Puzzle, Computational Puzzle หรือ CPU Pricing Function นักขุดบนเครือข่ายนั้ นจะต้องแข่งกัน
เพื่อท่ีจะเป็นท่ีหน่ึงในการแกไ้ขสมการทางคณิตศาสตร์ท่ีไม่มีวนัท่ีจะไขไดโ้ดยวิธีอ่ืนๆนอกจากการ 
Brute Force (การสุ่มและคาดเดาไปเร่ือย) ดงันั้นจึงท าให้มีความนานและยากพอสมควรในการขุด 
เม่ือนักขุดท าการแก้ไขสมการส าเร็จ จะประกาศบนเครือข่ายนักขุดว่าเขานั้นได้ค้นพบรางวลัท่ี 
protocol ท าไวใ้ห้หากมองในมุมมองด้านเทคนิคนั้น การขุดคือขั้นตอนอย่างหน่ึงในการ Inverse 
Hashing โดยจะท าการก าหนดตวัเลข (Nonce) ขึ้นมาเพื่อใหร้ะดบัขอ้มูลของบลอ็กนั้นลดนอ้ยลงกว่า
ขั้นท่ีก าหนดไวซ่ึ้งขั้นท่ีก าหนดนั้น เรียกว่า ค่าความยาก (Difficulty)  ท่ีใช้เป็นตวัก าหนดความทา้
ทายพลงัในการขดุ โดยนัน่หมายความวา่หากมีผูท่ี้มีพลงัในการขดุมากกระโดดเขา้มาในเครือข่าย จะ
ท าให้ค่าความยากดงักล่าวเพิ่มสูงขึ้น โดยค่าน้ีจะถูกค านวณมาอยา่งพอดีว่าจะท าใหบ้ลอ็กท่ีจะถูกปิด
ลงและขึ้นบล็อกใหม่นั้นใช้เวลานานเท่าไร ซ่ึงขั้นตอนดงักล่าวน้ีจะผลกัดนัให้ตน้ทุนต่อการสร้าง
บล็อกใหม่หรือขุดนั้นสูงขึ้นดว้ย เป็นการบงัคบัให้นกัขุดตอ้งท าการอพัเกรดอุปกรณ์ในการขุดของ
พวกเขาเพื่อสมดุลของเศรษฐกิจองค์รวม การอพัเดตค่าความยากนั้นจะเกิดขึ้นโดยเฉล่ียท่ีทุก ๆ 14 
วนั และการตั้งค่าความยากเพื่อให้สร้างบล็อกใหม่นั้นจะถูกค านวณไวใ้ห้เกิดบล็อกใหม่ท่ีทุก ๆ 10 
นาที Proof of Work นั้นไม่เพียงแต่ถูกใชบ้น Blockchain ของบิทคอยน์เท่านั้น แต่ยงัถูกใชใ้นเหรียญ
ยอดนิยมอย่าง Ethereum และเหรียญอ่ืน ๆ หลายๆเหรียญด้วยเช่นกัน Proof of Work นั้ นยงัถูก
แบ่งแยกย่อยไปอีกหลายๆแบบ และมีฟังก์ชันท่ีแตกต่างกัน เน่ืองจากต้องถูกน ามาปรับใช้กับ 
Blockchain ของคนละตวั  
  2) Proof of Stake (POS) คืออีกวิธีท่ีใชใ้นการตรวจสอบธุรกรรม แนวคิดของ Proof 
of Stake คิดขึ้นมาในงาน Bitcointalk Forum เม่ือปี 2554 เหรียญสกุลแรกท่ีใช้ Proof of stake มีนาม
วา่ Peercoin ซ่ึงเร่ิมใชเ้ม่ือปี 2555 ส่ิงท่ีท าให้แตกต่างจาก Proof of work ท่ีโดยปกติแลว้รางวลัจะถูก
มอบให้ผ่านการขุดหรือการแกไ้ขสมการเพื่อการยืนยนัตรวจสอบธุรกรรมและสร้างบล็อกใหม่นั้น 
ใน Proof of Stake การสร้างบล็อกใหม่จะถูกก าหนดโดย ความรวยของผูถื้อเหรียญ หรือ  Stake  
ความแตกต่างอีกขอ้ก็คือเหรียญท่ีใช้อลักอริทึมแบบ Proof of Stake นั้นจะถูกสร้างมาทั้งหมดตั้งแต่
เร่ิมตน้ และจ านวนของมันจะไม่มีวนัเปล่ียนแปลงเด็ดขาด หมายความว่าในระบบของ  Proof of 
Stake นั้น จะไม่มีรางวลัในการสร้างบลอ็กใหม่ ดงันั้นผูถื้อ Stake จะไดรั้บค่าธรรมเนียมแทน ซ่ึงไม่
ต่างจากการขุด  จึงเป็นสาเหตุท่ีท าไมในระบบ Proof of Stake นั้น นักขุดจึงถูกเรียกว่านักตีเหล็ก
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แทน  กลุ่มนักพฒันา Ethereum และรวมถึงผูส้ร้างท่ีมีนามว่า Vitalik Buterin ก าลงัวางแผนเพื่อท า 
Hard Fork เพื่อให้ระบบบล็อกเชนของ Ethereum นั้นเปล่ียนจากระบบ Proof of Work มาเป็น Proof 
of Stake แทน เน่ืองจาก Proof of Work นั้น นักขุดจะต้องใช้พลังงานไฟฟ้าอย่างมาก โดยอ้างอิง
ขอ้มูลจากปี 2558 นั้น การจะสร้างบิทคอยน์ขึ้นมา 1 BTC จะตอ้งใช้พลงัไฟฟ้าท่ีมากถึงบา้นของ
ประชากรอเมริกนั 1.57 ครัวเรือนต่อวนั และตน้ทุนค่าไฟเหล่าน้ีถูกจ่ายดว้ยเงินสด ซ่ึงนัน่อาจท าให้
เกิดปัญหาด้านมูลค่าเศรษฐกิจของเหรียญคริปโทเคอร์เรนซ่ี ในระยะยาวได้ ในการวิจยัล่าสุดนั้น 
ผูเ้ช่ียวชาญไดช้ี้แจงว่า การยืนยนัธุรกรรมของบิทคอยน์นั้นอาจจะกินพลงังานไฟฟ้าเท่ากบัประเทศ
เดนมาร์กทั้งประเทศในปี 2563 ก็เป็นได ้นกัพฒันาส่วนใหญ่นั้นก าลงักงัวลเก่ียวกบัปัญหาดงักล่าวน้ี 
จึงท าให้กลุ่มนักพฒันาของ Ethereum ตอ้งการจะน า Proof of Stake มาปรับใช้โดยหวงัเพื่อลดการ
ใชพ้ลงังานและท าลายทรัพยากรธรรมชาติการสร้างบล็อกใหม่ของ Proof of Stake นั้นต่างจากของ 
Proof of Work  เพราะ Proof of Work นั้นนกัขุดอาจจะไม่จ าเป็นตอ้งถือเหรียญ Cryptocurrency แต่ 
Proof of Stake นั้นจะเป็นผูท่ี้มกัจะไดเ้หรียญใหม่ๆมาครอบครอง   
 
 กล่าวไดโ้ดยสรุปคือ Proof of Work (POW) หมายถึง การขุดท่ีนกัขุดจะท าการแข่งขนัโดย
ใช้คอมพิวเตอร์ แกไ้ขสมการทางคณิตศาสตร์เพื่อยืนยนัการท าธุรกรรม โดยทุกเคร่ืองจะขุดพร้อม
กัน ใครแก้สมการได้ก่อนหรือขุดได้ก่อน ก็จะเป็นผู ้ได้รับเหรียญใหม่ท่ียงัไม่มีในระบบเป็น
ค่าตอบแทน เหรียญท่ีใช้ขุด เช่น Bitcoin(BTC), Ethereum(ETH), Litecoin เป็นต้น ส่วน Proof of 
Stake (POS) คือ การขดุท่ีไม่ตอ้งใชเ้คร่ืองขุดราคาแพง เพียงแค่มีเหรียญเป็นหลกัค ้าประกนั (ทุน)อยู่
ใน PC wallet ท่ีไดติ้ดตั้งไวใ้นคอมพิวเตอร์ และตอ้งเปิดเคร่ืองตลอด 24 ชม โดยหลกัค ้าประกนัน้ีจะ
ไม่สามารถน าไปท าธุรกรรมไดจ้นกว่าการยนืยนัธุรกรรมจะเสร็จส้ิน และเม่ือเสร็จส้ินแลว้ ทุนนั้นก็
จะคืนสู่เจ้าของพร้อมกับค่าตอบแทนท่ีเป็นค่าธรรมเนียมในการท าธุรกรรม เหรียญท่ีใช้ขุด เช่น 
OMISEGO (OMG) เป็นตน้ 
 
 2.1.7 การก าหนดมูลค่าของบิทคอยน์ 
 
 เน่ืองจากผูส้ร้างไดก้ าหนดจ านวนบิทคอยน์ไวใ้นระบบท่ี 21 ลา้นหน่วยบิทคอยน์ ซ่ึงไม่
สามารถท าซ ้ าหรือลอกเลียนแบบได ้วิธีการท่ีจะไดบิ้ทคอยน์มาไวใ้นครอบครองจึงมีความยากขึ้น 
ท าให้บิทคอยน์มีมูลค่าสูงขึ้น โดยราคาหรือมูลค่าของบิทคอยน์จะถูกก าหนดไปตามกลไกของอุป
สงค์หรือความตอ้งการซ้ือ (Demand) และอุปทานหรือความตอ้งการขาย (Supply) เม่ืออุปสงค์ของ
บิทคอยน์เพิ่มขึ้น ราคาจะสูงขึ้นและเม่ืออุปสงคล์ดลงราคาก็จะลดลงตาม หรือขึ้นอยูก่บัความเช่ือมัน่
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ของประชาชน ประกอบกบัสถาบนัการเงินทัว่โลกยงัไม่น าบิทคอยน์มาใชใ้นการท าธุรกรรมทางการ
เงิน และในบางประเทศก็มีการประกาศห้ามใชบิ้ทคอยน์เป็นตวักลางในการซ้ือขายแลกเปล่ียน และ
ผูท่ี้ครอบครองบิทคอยน์ส่วนใหญ่ก็จะถือบิทคอยน์ไวเ้พื่อเก็งก าไรเท่านั้น ท าใหร้าคาของบิทคอยน์มี
ความผนัผวนเป็นอย่างมาก ส่งผลให้ผูท่ี้ถือบิทคอยน์มีความเส่ียงมากขึ้นตามไปดว้ย โดยปัจจยัท่ี
ส่งผลท าใหร้าคาหรือมูลค่าของบิทคอยน์เปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้นหรือลดลง มีดงัน้ี 
 
 ปัจจยัท่ีส่งผลท าใหมู้ลค่าหรือราคาบิทคอยน์เพิ่มสูงขึ้น ไดแ้ก่ 
  1)  จ านวนของบิทคอยน์ท่ีมีจ านวนจ ากัด โดยผูส้ร้างได้ก าหนดบิทคอยน์ไวใ้น
ระบบจ านวน 21 ลา้นหน่วยบิทคอยน์เท่านั้น ซ่ึงเม่ือเวลาผา่นไปจ านวนหน่วยของบิทคอยน์ท่ีไดจ้าก
การขุดก็จะนอ้ยลงหรือใชร้ะยะเวลาในการขุดนานขึ้น ซ่ึงสวนทางกบัความตอ้งการของผูท่ี้ตอ้งการ
ใชบิ้ทคอยน์ท่ีมีจ านวนเพิ่มสูงขึ้น อนัส่งผลกบัราคาหรือมูลค่าของบิทคอยน์ดว้ยเช่นกนั 
  2)  ความเช่ือมัน่ในราคาหรือมูลค่าของบิทคอยน์ของนักลงทุนท่ีเช่ือว่าราคาหรือ
มูลค่าของบิทคอยน์สามารถเพิ่มสูงขึ้นไดโ้ดยไม่มีขีดจ ากดั 
  3)  การใชบิ้ทคอยน์แทนระบบการช าระเงิน และการโอนเงินระหวา่งบุคคล 
  4)  ความเช่ือมัน่ของประชาชนทัว่ไปท่ีมีความสนใจในสกุลเงินดิจิทลั และซ้ือเงิน
สกุลดิจิทลัไวเ้พื่อเก็งก าไร ซ่ึงท่ีผ่านมามีการซ้ือขายเงินดิจิทลัหรือบิทคอยน์เพิ่มมากขึ้น และมีตลาด
รองรับการซ้ือขายในแต่ละประเทศมากขึ้น รวมถึงมีผูป้ระกอบการหรือร้านคา้ท่ีมีการใชบิ้ทคอยน์
ในการจ่ายค่าสินคา้และบริการเพิ่มสูงขึ้น 
  5)  ความนิยมท่ีมีต่อบิทคอยน์ ซ่ึงในปัจจุบนับิทคอยน์เป็นท่ี รู้จกัอย่างกวา้งขวาง
มากขึ้น โดยในหลายประเทศได้มีการประกาศให้บิทคอยน์เป็นหน่ึงในการลงทุน และในบาง
ประเทศไดมี้ความพยายามผลดัดนัใหก้ารใชจ่้ายบิทคอยน์เป็นไปอยา่งถูกกฎหมาย 
  6)  ราคาหรือมูลค่าของบิทคอยน์จะเป็นอิสระจากดชันีช้ีวดัทางเศรษฐศาสตร์ของ
แต่ละประเทศซ่ึงจะเห็นไดจ้ากข่าวเก่ียวกบัสภาวะเงินเฟ้อของแต่ลประเทศท่ีไม่ได้ส่งผลต่อราคา
หรือมูลค่าของบิทคอยน์ 
 

ปัจจยัท่ีส่งผลท าใหมู้ลค่าหรือราคาบิทคอยน์ลดลง ไดแ้ก่  
  1)  การแข่งขนัดา้นราคาระหว่างผูซ้ื้อและผูข้าย เน่ืองจากบิทคอยน์มีโครงสร้างท่ี
เหมือนกบัการลงทุนแบบอ่ืน ๆ เช่น อตัราแลกเปล่ียนเงิน ทองค า หุ้น พนัธบตัร ท่ีมีการซ้ือขายกนัอยู่
ตลอดเวลาในตลาด ซ่ึงราคาท่ีผนัผวนของบิทคอยน์จึงขึ้นอยูก่บัการแข่งขนัระหว่างกนัของผูซ้ื้อและ
ผูข้ายกนัเองในตลาดเงินสกุลดิจิทลั 
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  2)  ปริมาณการซ้ือขายบิทคอยน์ในแต่ละคร้ังของตลาด เม่ือมีการซ้ือขายบิทคอยน์
หรือมีปริมาณการเทขายบิทคอยน์ต่อคร้ังเป็นจ านวนมาก ๆ ในตลาด ก็อาจจะส่งผลกระทบต่อราคา
ของบิทคอยน์ได ้
  3)  ข่าวเก่ียวกับบิทคอยน์ในเชิงลบ อาจส่งผลท าให้ราคาของบิทคอยน์ลดลง 
เน่ืองจากราคาของบิทคอยน์จะขึ้นอยู่กบัความน่าเช่ือจากการใช้งานระหว่างกลุ่มคนท่ีใช้บิทคอยน์
ดว้ยกนัเท่านั้น 
  4)  การแข่งขนักนัเองในตลาดเงินสกุลดิจิทลัตวัอ่ืน ๆ หรือมูลค่าของเหรียญสกุล
อ่ืน ๆก็อาจส่งผลต่อราคาบิทคอยน์เช่นเดียวกนั 
 

 2.1.8 ระบบการท างานและการซ้ือขายบิทคอยน์ 
 

 การถือเงินบิทคอยน์จะอาศยัการสร้างกระเป๋าเงินดิจิทลัหรือบญัชีท่ีมีส่ิงอา้งอิง คือ Bitcoin 
Address ซ่ึงเป็นตวัเลขผสมตวัอกัษรจ านวน 34 ตวัอกัษร ใชส้ าหรับเป็นท่ีอยู่การรับโอน โดยกระเป๋า
เงินดิจิทลัในแต่ละใบจะมีกุญแจลบัหรือกุญแจส่วนตวัเป็นของตนเอง หากผูใ้ชท้ ากุญแจน้ีหายไป จะ
ท าให้ไม่สามารถเขา้จัดการบญัชีไดแ้ละเงินทั้งหมดในกระเป๋าก็จะหายตามไปดว้ย โดยไม่สามารถ
เรียกกลบัคืนมาได ้เน่ืองจากระบบของบิทคอยน์จะใช้ระบบสถาปัตยกรรมคอมพิวเตอร์ท่ีเรียกว่า 
เพียร์ทูเพียร์ (Peer to Peer) หรือแบบเท่าเทียม ซ่ึงเป็นวิธีการแลกเปล่ียนไฟล์หรือขอ้มูลโดยตรงจาก
ผูใ้ชแ้ต่ละคนในเครือข่าย โดยไม่ตอ้งผา่นเซิร์ฟเวอร์กลาง (Main Server) โดยระบบจะกระจายขอ้มูล
ไวใ้นเคร่ืองลูกข่าย (Peer) ท าหนา้ท่ีทั้งผูรั้บและส่งขอ้มูล ผูใ้ชง้านแต่ละรายสามารถเขา้หรือออกจาก
ระบบได ้โดยไม่กระทบต่อระบบการท างานในภาพรวม แมจ้ะไม่มีบุคคลกลางเป็นผูดู้แล กล่าวคือ 
การใชง้านระบบเพียร์ทูเพียร์เป็นการลดบทบาทของธนาคารกลางหรือสถาบนัการเงินทัว่ไป ซ่ึงท า
หน้าท่ีเป็นบุคคลกลางระหว่างผูโ้อนและผูรั้บโอนในการจดัการบัญชี ซ่ึงแตกต่างจากการใช้งาน
อินเทอร์เน็ตทั่วไปท่ีส่วนใหญ่ใช้สถาปัตยกรรมคอมพิวเตอร์แบบแม่ข่ายกับลูกข่าย (Server and 
Client) จากการใชร้ะบบแบบเพียร์ทูเพียร์น้ีท าใหผู้ใ้ชง้านทุกรายในระบบสามารถรับรู้และยนืยนัการ
โอนและรับโอนหน่วยเงินดิจิทัลและเข้าไปตรวจสอบกระเป๋าเงินหรือบัญชีของทุกคนผ่าน
ซอฟต์แวร์ (Software) และไฟล์ขอ้มูลเฉพาะทางท่ีเช่ือมกนัอยู่ทัว่โลกได ้และนอกจากน้ีบญัชีหรือ
กระเป๋าเงินดิจิทลัดงักล่าวจะไม่มีส่วนยึดโยงกบัขอ้มูลส่วนบุคคลใด ๆ ซ่ึงแตกต่างจากระบบเงินใน
บญัชีของธนาคารท่ีเจา้ของบญัชีจะตอ้งแสดงหลกัฐานและยืนยนัตวัตนต่อธนาคารจึงจะสามารถเปิด
บญัชีและท าธุรกรรมกบัธนาคารได ้
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 กระบวนการท่ีส าคญัของบิทคอยน์ คือกระบวนการ การยืนยนัว่ามีการโอนเงินแลว้จริง 
โดยปกติแลว้ในระบบเงินทัว่ไป ผูใ้ช้จะมีความเช่ือถือในระบบธนาคารว่าจะสามารถดูแลให้การ
โอนเงินเป็นไปอย่างถูกตอ้งแต่ละระบบของบิทคอยน์จะถูกออกแบบให้ทุกคนสามารถช่วยยืนยนั
การโอนเงินซ่ึงกนัและกนั เม่ือผูใ้ช้งานในเครือข่ายประกาศโอนเงิน ขอ้ความดงักล่าวจะถูกรวบเขา้
ดว้ยกนัแลว้ค านวณหาค่าแฮช (Hash) โดยใช้สูตรหรือวิธีอลักอลิธึม (Algorithm) แบบ Secure Has 
Algorithm (SHA) ชนิด SHA256 โดยจะมีการบนัทึกธุรกรรมทั้งหมดท่ีเกิดขึ้นของระบบดงักล่าวซ่ึง
เรียกว่าบล็อก (Block) โดยการบนัทึกธุรกรรมหรือการยืนยนัการโอนของแต่ละระบบจะเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลาตามท่ีก าหนดไวห้รือประมาณสิบนาทีขึ้นอยู่กับประสิทธิภาพของเคร่ืองคอมพิวเตอร์ท่ี
น ามาใชค้  านวณ ผูใ้ชง้านในระบบท่ีท าหนา้ท่ีบนัทึกธุรกรรมจะค านวณค่าแฮช โดยการเลือกรายการ
ธุรกรรมท่ีผูใ้ชแ้ต่ละรายไดป้ระกาศอยู่ในระบบน ามาจดัเรียงล าดบัเวลาของธุรกรรม (Time Stamp) 
และท าการยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้มูล เม่ือค านวณส าเร็จแลว้ก็จะประกาศบล็อกบนัทึกธุรกรรม
ล าดบัถดัไปเขา้สู่ระบบ โดยบิทคอยน์จะเกิดขึ้นใหม่ในระบบพร้อมกบัการบนัทึกธุรกรรมดงักล่าว ผู ้
ท่ีสามารถค านวณรหัสแฮช หรือผูท่ี้บนัทึกธุรกรรมและยืนยนัความถูกตอ้งของขอ้มูลไดเ้ป็นบุคคล
แรกจะไดรั้บผลตอบแทนเป็นค่าตอบแทนจ านวน 50 หน่วยบิทคอยน์ และลดลงเร่ือย ๆ ตามจ านวน
บลอ็กท่ีมากขึ้นจนครบปริมาณสูงสุดท่ี 21 ลา้นหน่วยตามเง่ือนไขของระบบ แต่ทั้งน้ีการท่ีระบบได้
ออกแบบใหก้ระบวนการค านวณหาค่าแฮชมีความยากเพิ่มมากขึ้น เม่ือเวลาผ่านไปซ่ึงแปรผกผนักบั
จ านวนหน่วยบิทคอยน์ท่ีมีปริมาณลดลงเร่ือย ๆ จึงท าให้อุปกรณ์คอมพิวเตอร์ของผูบ้นัทึกธุรกรรมท่ี
ใช้ในการค านวณหาค่าแฮชจ าเป็นตอ้งมีประสิทธิภาพสูง เพื่อแย่งชิงการเป็นบุคคลแรกท่ีสามารถ
บนัทึกธุรกรรมและไดรั้บค่าตอบแทนดงักล่าว ทั้งน้ี การค านวณหาค่าแฮชจะมีตน้ทุนสูง เน่ืองจาก
จะตอ้งใชง้านอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ท่ีมีประสิทธิภาพสูงและใชก้ระแสไฟฟ้าปริมาณมาก  
 
 การซ้ือขายหรือรับแลกเปล่ียนบิทคอยน์ในปัจจุบนัมีผูใ้หบ้ริการรับแลกเปล่ียนระหวา่งเงิน
บิทคอยน์ในปัจจุบนัมีผูใ้ห้บริการรับแลกเปล่ียนระหว่างบิทคอยน์กบัเงินจ านวนหลายราย โดยผ่าน
การให้บริการทางเวบ็ไซต์ต่าง ๆ โดยอตัราแลกเปล่ียนจะเปล่ียนแปลงไปตามปริมาณความตอ้งการ
ของผูใ้ช้ หรือขึ้นอยู่กบัอุปสงค์และอุปทาน โดยเม่ือผูใ้ช้สามารถแกโ้จทยปั์ญหาทางคณิตศาสตร์ท่ี
ถูกออกแบบได ้และไดรั้บค่าตอบแทนเป็นบิทคอยน์แลว้ ผูใ้ชจ้ะตอ้งดาวน์โหลดโปรแกรมเพื่อเปิด
บญัชีกระเป๋าเงินอิเล็กทรอนิกส์ (Wallet) หรือบญัชีกระเป๋าเงินบิทคอยน์ ซ่ึงเป็นบญัชีในการเก็บบิท
คอยน์ จากนั้นผูใ้ชส้ามารถน าบิทคอยน์ไปแลกเป็นเงินสกุลต่าง ๆ ไดก้บัเวบ็ไซตท่ี์เปิดให้บริการซ้ือ
ขายแลกเปล่ียนบิทคอยน์ ซ่ึงผูใ้หบ้ริการแต่ละแห่งจะมีค่าธรรมเนียมและอตัราการรับซ้ือท่ีต่างกนั 
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2.2  แนวคิดและทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์ที่เกีย่วข้อง 
 

2.2.1  ทฤษฎีเกีย่วกบัต้นทุน 
 

 การศึกษาตน้ทุนในทางเศรษฐศาสตร์มีความแตกต่างจากตน้ทุนในทางบัญชี กล่าวคือ 
ต้นทุนทางบัญชี (Accounting Cost) นั้ นจะหมายถึงค่าใช้จ่ายท่ีเสียไปเป็นตัวเงินจริงๆ สามารถ
ค านวณมูลค่า และสามารถแสดงหลักฐานเพื่อบันทึกลงบัญชีได้ เรียกว่าต้นทุนท่ีเห็นชัดแจ้ง 
(Explicit Cost) แต่ส าหรับตน้ทุนทางเศรษฐศาสตร์ (Economic Cost) นั้นจะนับรวมตน้ทุนท่ีไม่ได้
จ่ายเป็นตวัเงินเขา้ไปดว้ย เรียกว่าตน้ทุนไม่ชดัแจง้ (Implicit Cost) โดยจะค านวณออกมาในรูปของ
ต้นทุนค่าเสียโอกาส (Opportunity Cost) ซ่ึงท าให้ต้นทุนทางบัญชีจะมีค่าน้อยกว่าต้นทุนทาง
เศรษฐศาสตร์ และมีผลใหก้ าไรทางบญัชีมีค่าสูงกวา่ก าไรทางเศรษฐศาสตร์  
 
 การจ าแนกตน้ทุนตามพฤติกรรมของตน้ทุน (cost behavior)  เป็นการจ าแนกตน้ทุนตาม
ความสัมพนัธ์ท่ีมีต่อกิจกรรมหรือการวิเคราะห์พฤติกรรมต้นทุนและค่าใช้จ่ายท่ีเกิดขึ้นตามการ
เปล่ียนแปลงของกิจกรรมประกอบดว้ยตน้ทุน 
  2.2.1.1 ต้นทุนคง ท่ี  (Total Fixed Cost: TFC)   หมายถึ ง   ต้นทุ น ท่ี ไม่ มี ก าร
เปล่ียนแปลงไปตามระดบัของกิจการไม่วา่ระดบักิจการจะเกิดการเปล่ียนแปลง   ตน้ทุนคงท่ีรวมจะ
ไม่มีการเปล่ียนแปลงในระยะสั้ นแต่ถ้าในระยะยาว กิจการได้ขยายการด าเนินงานก็จะมีการ
เปล่ียนแปลงได้ เช่น เงินเดือนพนักงาน ค่าเส่ือมราคาเคร่ืองจกัร ค่าเส่ือมราคาโรงงาน ค่าเช่า ค่า
ประกนัภยั 
  2.2.1.2 ต้นทุนผันแปร (Total Variable Cost: TVC) หมายถึง ต้นทุ น ท่ี มีการ
เปล่ียนแปลงไปตามระดบัของกิจกรรมในสัดส่วนเดียวกนักบัการเปล่ียนแปลงในจ านวนหรือระดบั
กิจกรรม ไดแ้ก่  ค่าวตัถุดิบทางตรง  ค่าจา้งแรงงานทางตรง   ค่าไฟฟ้า   ค่าคอมมิชชัน่   ค่าพาหนะ
และค่าการบรรจุหีบห่อ   เป็นตน้ 
  2.2.1.3 ตน้ทุนคงท่ีรวม (Total Fixed Cost: TFC) หมายถึง ตน้ทุนท่ีมีจ านวนรวม
คงท่ีไม่เปล่ียนแปลงไปตามสัดส่วนระดบัของกิจกรรม หรือปริมาณการผลิต ไม่ว่าจะมีการผลิตมา 
กหรือนอ้ยหรือหยดุผลิตชัว่คราวก็ตาม ผูผ้ลิตจะไม่สามารถลดหรือเพิ่มตน้ทุนน้ีในระยะสั้น 
  2.2.1.4 ตน้ทุนผนัแปรรวม (Total Variable Cost: TVC) หมายถึง ตน้ทุนท่ีมีตน้ทุน
รวมผนัแปรไปตามสัดส่วนระดบัของกิจกรรม หรือการผลิต ตน้ทุนผนัแปรจึงเป็นค่าใชจ่้ายท่ีเกิดขึ้น
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จากการใชปั้จจยัผนัแปรในการผลิต ถา้ผลิตมากก็เสียตน้ทุนมาก ผลิตนอ้ยก็เสียตน้ทุนนอ้ย หากไม่มี
การผลิตเลยตน้ทุนชนิดน้ีจะมีค่าเป็นศูนย ์
  2.2.1.5 ต้นทุนท่ีชัดแจ้ง (Explicit Cost) หมายถึง ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ท่ี กิจการได้
จ่ายเงิน ออกไปจริง ๆ ส าหรับใชใ้นกระบวนการผลิตทั้งหมด ไดแ้ก่ ค่าวตัถุดิบ ค่าแรง ค่า ไฟฟ้า ค่า
โทรศพัท ์เป็นตน้  
  2.2.1.6 ตน้ทุนไม่ชดัแจง้ หรือตน้ทุนแฝง (Implicit Cost) หมายถึง ตน้ทุนการผลิต
ท่ี เกิดจากการใช้ปัจจยัการผลิตท่ีเป็นกรรมสิทธ์ิของผูป้ระกอบการ โดยไม่มีการจ่าย ค่าตอบแทน
เป็นตวัเงินหรือน้อยกว่าราคาตลาดตวัอย่าง เช่น หากเกษตรกรมีท่ีดิน เป็นของตวัเอง ก็ไม่ไดค้ิดค่า
เช่า หรือ ค่าแรงของลูกหลานท่ีมาช่วยกนัลงแขก 
  2.2.1.7 ต้นทุนรวม (Total Cost: TC) หมายถึง ต้นทุนต่าง ๆ ท่ี เกิดขึ้ นทั้ งหมด
ส าหรับปริมาณผลผลิตหรือบริการใด เท่ากับผลรวมของต้นทุนคงท่ีทั้ งหมด (Total Fixed Cost: 
TFC) และตน้ทุนผนัแปรทั้งหมด (Total Variable Cost: TVC) ณ ปริมาณการผลิตจ านวนนั้น 
 

2.2.2  การวิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทน 
 

 การวิเคราะห์ทางดา้นการเงินเป็นการวิเคราะห์ตน้ทุนหรือค่าใช้จ่ายของโครงการหรือเงิน
ลงทุนและผลตอบแทนหรือผลก าไรทางการเงินของโครงการ จุดมุ่งหมายของการวิเคราะห์ทางดา้น
การเงินเพื่อวิเคราะห์ว่าโครงการท่ีท าการศึกษามีความเป็นไปได้ในการลงทุนหรือไม่ กล่าวคือ 
โครงการดังกล่าวควรท่ีจะได้รับผลตอบแทนท่ีสูงกว่าเงินลงทุนหรืออาจกล่าวได้อีกนัยหน่ึงคือ
ผลตอบแทนคุม้ค่ากบัเงินลงทุนท่ีเสียโอกาสไป ซ่ึงอยู่ในรูปของอตัราคิดลดมิติในการวิเคราะห์ทาง
การเงินของโครงการจะวิเคราะห์ดา้นต่าง ๆ ดงัน้ี 
 

  2.2.2.1 มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ (Net Present Value : NPV) 
 

  มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิหาได้จากผลต่างระหว่างมูลค่าปัจจุบันของ
กระแสเงินสดรับหรือผลตอบแทนกบัมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดจ่ายหรือตน้ทุนเพื่อใชใ้นการ
พิจารณาว่าโครงการจะให้ผลตอบแทนคุม้ค่าหรือไม่  การค านวณหามูลค่าปัจจุบนัสุทธิ สามารถ
ด าเนินการได ้2 วิธีดว้ยกนั คือ เร่ิมตน้ดว้ยการปรับค่าของเวลาของค่าใช้จ่ายและผลตอบแทนเป็น
รายปีไปจนตลอดอายโุครงการ หรือค านวณหาโดยน าค่าใชจ่้ายทั้งหมดของโครงการไปหักออกจาก
ผลตอบแทนเป็นรายปี เพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนหรือกระแสเงินสดแต่ละปี หลงัจากนั้นก็ท าการปรับค่า
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ของเวลาของกระแสเงินสดท่ีเกิดขึ้นในแต่ละปี ก็จะไดมู้ลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนเป็นรายปี และ
เม่ือรวมเขา้ดว้ยกนัทุกปี ก็จะเป็นมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของโครงการ ซ่ึงสามารถเขียนสมการไดด้งัน้ี 
  

𝑁𝑃𝑉 =∑
𝑇𝐵𝑡 − 𝑇𝐶𝑡
(1 + 𝑖)𝑡

𝑛

𝑡=1

 

 
โดยท่ี  NPV  = มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของการขดุบิทคอยน์ 
  TB = ผลตอบแทนรวมของการขดุบิทคอยน์ในปีท่ี t 
  TC = ตน้ทุนรวมของการขดุบิทคอยน์ในปีท่ี t 
  t  = ปี 
  n  = อายโุครงการ 

  i  = อตัราส่วนลดหรือค่าเสียโอกาสของเงินทุน 
 
  ในการตัดสินใจนั้ น  ถ้าค่ า NPV มีค่ ามากกว่า 0 แสดงว่า โครงการนั้ นให้
ผลตอบแทนคุม้ค่า แต่ถา้ค่า NPV ท่ีไดน้ั้นมีค่านอ้ยกว่า 0 ก็แสดงว่าโครงการนั้นให้ผลตอบแทนไม่
คุม้ค่าในการลงทุน 
 

  2.2.2.2 อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) 
 

  อตัราผลตอบแทนภายในของโครงการ หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบันของกระแสเงินสดรับทั้งหมดเท่ากับมูลค่าปัจจุบันของเงินสดจ่ายทั้งหมด หรือหมายถึง
ผลตอบแทนท่ีท าให้มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV) มีค่าเท่ากบัศูนยพ์อดี
นัน่เอง อตัราผลตอบแทนภายในของโครงการน้ีถือว่าเป็นอตัราร้อยละท่ีแสดงถึงความสามารถของ
เงินทุนท่ีจะก่อให้เกิดรายได้คุ ้มกับเงินลงทุนของโครงการนั้ นพอดี  การค านวณหาค่าอัตรา
ผลตอบแทนภายในของโครงการ ก็คือการค านวณหาค่าอัตราส่วนลด (Discount Rate : r) ว่ามี
เท่าไหร่จึงจะท าให้มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV) มีค่าเท่ากบัศูนยพ์อดี
นั่นเอง ดังนั้ น การค านวนหาค่า IRR (หรือ r) จึงคล้ายคลึงกับการหาค่า NPV เกือบทุกอย่าง จะ
แตกต่างกนัก็ตรงท่ีใชอ้ตัราดอกเบ้ีย (i) ในการหาค่า NPV ส่วนการค านวณหาค่า IRR จะเป็นการใช้
อตัราส่วนลด (r) ท่ีท าให้ NPV มีค่าเท่ากบัศูนยน์ั่นเอง เม่ือค านวณไดค้่า IRR (หรือ r) แลว้จึงน าไป
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เปรียบเทียบกบัค่าเสียโอกาสของเงินทุน (อตัราดอกเบ้ียเงินกู)้ กล่าวคือ ถา้ค่า IRR (หรือ r) สูงกว่า
อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้(i) ก็แสดงวา่การลงทุนใหผ้ลตอบแทนคุม้ค่ากบัเงินท่ีจ่ายออกไป 
 
  การค านวณหาค่าอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ IRR (หรือ r) สามารถ
ค านวณไดด้ว้ยวิธีการทดลองซ ้าแลว้ซ ้ าอีก (Trial and Error) เพื่อหาระดบัค่าของอตัราส่วนลด (r) จน
ท าให ้NPV มีค่าเท่ากบัศูนยพ์อดี ซ่ึงสามารถค านวณไดต้ามสูตรสมการค านวณ ดงัน้ี 
 

( )
0

)1(1

=
+

−

=

n

t
tr

TCTR  

 
เม่ือ TR = ผลตอบแทนในปีท่ี t 

TC = ค่าใชจ่้ายในปีท่ี t 
t = ปี 
r = อตัราส่วนลดหรืออตัราดอกเบ้ีย 
n = อายโุครงการ 
 

  2.2.2.3 อตัราคิดลด (Discount Rate)  
 
  อตัราคิดลด (Discount Rate) หมายถึง อตัราท่ีใช้คิดค่าลดของกระแสเงินสดท่ีคาด
ว่าจะไดรั้บในงวดเวลาต่าง ๆในอนาคต คิดลดให้เป็นมูลค่า ณ เวลาปัจจุบนัของอตัราดอกเบ้ียท่ีจะ
น าไปคิดลดในการประเมินโครงการ ซ่ึงจะขึ้นกบัความเส่ียงของสภาวะเศรษฐกิจท่ีจะท าการลงทุน
ในโครงการ โดยประกอบด้วยอตัราผลตอบแทนท่ีไม่มีความเส่ียงบวกกับส่วนชดเชยความเส่ียง 
อตัราคิดลดสะทอ้นถึงมูลค่าของเงินตามระยะเวลา สะทอ้นถึงความเส่ียง สะทอ้นถึงตน้ทุนค่าเสีย
โอกาส ซ่ึงเป็นส่ิงท่ีผูป้ระกอบการส่วนใหญ่ตอ้งค านึงถึงและให้ความส าคญั เป็นอตัราท่ีสะทอ้นถึง
อัตราตอบแทนท่ีต้องการของนักลงทุนท่ีจะใช้ตัดสินใจเพื่อก าหนดราคาซ้ือขาย มักเรียกอัตรา
ผลตอบแทนน้ีว่า Yield อตัราผลตอบแทนน้ีอาจประเมินและเปรียบเทียบจากอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก
ธนาคารหรืออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยป์ระเภทอ่ืน ๆ ท่ีมีลกัษณะและอายใุกลเ้คียงกนั 
 

  2.2.2.4  ระยะเวลาคืนทุน (Discount Payback Period : DPP) 
  หมายถึง ระยะเวลาของการลงทุนท่ีกระแสเงินสดรับสุทธิจากโครงการเท่ากับ
กระแสเงินสดจ่ายสุทธิพอดี หรือกล่าวไดว้่าการลงทุนไม่มีก าไรและไม่ขาดทุนนัน่เอง ระยะเวลาคืน
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ทุนเป็นเคร่ืองมือในการประเมินความเป็นไปได้ของการลงทุนอย่างง่ายและไม่ซับซ้อน เป็นการ
ประเมินคร่าวๆและรวดเร็วเหมาะกบัเม็ดเงินลงทุนจ านวนไม่มาก ดงันั้นในบางกรณีอาจแกปั้ญหา
โดยน ากระแสเงินสดมาปรับลดดว้ยอตัราคิดลด ซ่ึงเป็นการสะทอ้นมูลค่าเงินตามเวลาก่อน แลว้ค่อย
น ามาค านวณหาระยะเวลาคืนทุน หรือท่ีเรียกว่า ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด (Discount Payback 
Period : DPB) 
 

  2.2.2.5 การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ (Sensitivity Analysis) 
 

  การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ คือ การศึกษาว่าเม่ือสถานการณ์การ
ด าเนินโครงการไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์ไว ้มีปัจจยัต่าง ๆ ท่ีเปล่ียนแปลงไปซ่ึงมีผลกระทบต่อ
ตน้ทุนและผลประโยชน์ของโครงการ จะส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนสุทธิของโครงการอย่างไร 
และโครงการน้ีจะยงัมีความคุม้ค่าในการลงทุนหรือไม่ ประโยชน์ท่ีได้รับจากการวิเคราะห์ความ
อ่อนไหวของโครงการ คือ ท าให้ทราบถึงปัจจยัท่ีอาจจะก่อให้เกิดความไม่แน่นอนของโครงการ ท า
ให้ทราบว่าโครงการมีความคล่องตวัและทนต่อความเส่ียงไดม้ากน้อยเพียงใด ทั้งน้ี เพื่อท่ีจะไดห้า
แนวทางการควบคุมป้องกันปัจจัยต่าง  ๆเหล่านั้ น เพื่อให้การด าเนินโครงการเป็นไปอย่างมี
ประสิทธิภาพและเกิดประสิทธิผลถูกตอ้งแม่นย  าตรงกบัการประเมินการให้มากท่ีสุดเท่าท่ีจะท าได ้
การประมาณตน้ทุนหรือกระแสเงินสดจ่ายมีรูปแบบความสัมพนัธ์ดงัน้ี ตน้ทุนรวม (Total Cost) คือ
ผลรวมของค่าใช้จ่ายในการลงทุน (Investment Cost) กับค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน (Operating 
Cost) ส าหรับปัจจยัท่ีจะมีผลต่อตน้ทุนการผลิตนั้น จะตอ้งวิเคราะห์ถึงองค์ประกอบของตน้ทุนการ
ผลิต ซ่ึงประกอบดว้ยตน้ทุนทางตรง อนัไดแ้ก่ ตน้ทุนคงท่ี (หรือค่าใชจ่้ายในการลงทุน) และตน้ทุน
ผนัแปร (หรือค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน) ของโครงการ ตลอดจนตน้ทุนทางออ้มในดา้นต่างๆอีก
ดว้ย ซ่ึงปัจจยัท่ีท าให้เกิดการเปล่ียนแปลงของตน้ทุนการผลิต มกัเกิดจากการเปล่ียนแปลงของระดบั
ราคาและปริมาณปัจจยัการผลิตเป็นส าคญั ส่วนปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อรายรับหรือผลตอบแทนของ
โครงการก็คือ ระดบัราคาและปริมาณผลผลิต ซ่ึงจะมีผลกระทบท าให้ทั้งผลตอบแทนทางตรง และ
ผลตอบแทนทางออ้มของโครงการ เปล่ียนแปลงไปในท านองเดียวกบัตน้ทุนการผลิตท่ีกล่าวแลว้
ขา้งตน้ 
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2.3  งานวิจัยที่เกีย่วข้อง 
 
 2.3.1  การศึกษาการประเมินความคุ้มค่าทางเศรษฐศาสตร์ 
 
 ธนาพล ตันติสัตยกุล (2558) ศึกษาเร่ืองการประเมินมาตรการสนับสนุนทางการเงิน 
ส าหรับระบบผลิตไฟฟ้า พลงังานแสงอาทิตยบ์นหลงัคาท่ีพกัอาศยัในประเทศไทย เป็นการวิเคราะห์ 
ความคุม้ค่าทางการเงินของการติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยบ์นหลงัคา เพื่อขายไฟฟ้า 
และท าการประเมินนโยบายการสนับสนุนทางการเงินส าหรับระบบผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์
บนหลงัคาของภาคครัวเรือนในประเทศไทย โดยพิจารณาระบบ Solar PV Rooftop ชนิดแผง โพลี
คริสตลัไลน์ ส าหรับภาคครัวเรือนขนาดไม่เกิน 10 กิโลวตัต ์ ผลการวิเคราะห์ความคุม้ค่าทางการเงิน
พบว่า ไม่ มีความคุ ้มค่าทางการเงิน เน่ืองจาก มู ลค่าปัจจุบันสุทธิเท่ ากับ -3,751 บาท อัตรา
ผลตอบแทนภายใน เท่ากบัร้อยละ 6.35 ซ่ึงนอ้ยกว่า อตัราคิดลดร้อยละ 7 และระยะเวลาคืนทุน 10 ปี 
6 เดือน และภายใตม้าตรการสนบัสนุนดา้นการเงินจากภาครัฐในปัจจุบนั การติดตั้งระบบผลิตไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตยบ์นหลงัคาส าหรับท่ีอยู่อาศยั ยงัไม่ได้รับผลตอบแทนท่ีคุม้ค่า การติดตั้งจะมี
ความคุม้ค่าเม่ือผูติ้ดตั้งมีตน้ทุนระบบต่อก าลงัการผลิต ติดตั้งไม่เกิน 71 บาท ต่อวตัต์ เม่ือวิเคราะห์
ความอ่อนไหวพบว่า ปัจจยัอ่ืนท่ีส่งผลต่อความคุ ้มค่าของ โครงการ ไดแ้ก่ Plant Factor อายุการใช้
งานของอินเวอร์เตอร์ ค่าใช้จ่ายในการบ า รุงรักษา และอัตรา การเส่ือมสภาพของแผงเซลล์
แสงอาทิตย ์โดยอุปกรณ์ในระบบท่ีเก่ียวขอ้งกับปัจจยัดังกล่าวอย่างมี นัยส าคญั คือ อินเวอร์เตอร์ 
และแผงเซลลแ์สงอาทิตย ์    
 
 กรณัฐ ธรรมศิริ (2557) ศึกษาเร่ืองความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์และการเงินระหว่าง การ
เลือกใช้รถยนต์ไฮบริดกับรถยนต์ไฟฟ้าในประเทศไทย เป็นการวิเคราะห์เปรียบเทียบกับรถยนต ์
เบนซิน แยกตามประเภทเช้ือเพลิง รวมถึงศึกษามาตรการส่งเสริมการใช้รถยนต์ไฮบริดและรถยนต ์
ไฟฟ้าของประเทศไทย สหรัฐอเมริกา ญ่ีปุ่ น ฝร่ังเศส และเยอรมนี ผลการวิเคราะห์ทางเศรษฐศาสตร์ 
ในกรณีไม่มีการแทรกแซงดา้นราคาจากภาครัฐ พบว่าการเลือกใช้รถยนต์ไฟฟ้าแทนการใชร้ถยนต์
เบนซินท่ีใช้น ้ ามนัแก๊สโซฮอลล์ (E85) เป็นเช้ือเพลิง จะให้ความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์มากท่ีสุด
เน่ืองจากมีระยะเวลาคืนทุนเร็วท่ีสุดเท่ากับ 6 ปี 6 เดือน มูลค่าปัจจุบันสุทธิเม่ือมีอายุการใช้งาน
รถยนต์ครบ 10 ปี เท่ากบั 175,031.18 บาท  อตัราส่วนของ ผลประโยชน์ต่อตน้ทุนมีค่าเท่ากบั 1.50 
เท่า และอตัราผลตอบแทนภายในเท่ากบัร้อยละ 17.57 ต่อปี โดยมีอตัราคิดลดท่ีแทจ้ริงร้อยละ 4.79 
นอกจากน้ียงัสามารถลดการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ได ้มากท่ีสุดถึง 103.56 ตนัต่อคนั หรือ



22 
 

คิดเป็นมูลค่ารายรับจากการขายคาร์บอนเครดิตได้เท่ากับ 2 ,421.80 บาทต่อคัน  ส าหรับผลการ
วิเคราะห์ทางการเงิน พบว่ารถยนตไ์ฮบริดและรถยนตไ์ฟฟ้าไม่มีความคุม้ค่าในการเลือกใชง้าน เม่ือ
เทียบกบัรถยนตเ์บนซิน  
 
 2.3.2  การศึกษาทฤษฎีเกีย่วกบับิทคอยน์ 
 
 จุฑารัตน์ ชวดนุช (2556)  ศึกษาเร่ืองปัญหากฎหมายในการน าบิทคอยน์มาใช้ส าหรับท า
ธุรกรรมออนไลน์ในประเทศไทย จากการศึกษาพบว่า บิทคอยน์ เป็นสกุลเงินดิจิทลัหรือสกุลเงิน
เสมือนจริงท่ีอยู่ในรูปแบบของรหัส ไม่สามารถจบัตอ้งได ้สามารถใชซ้ื้อสินคา้และบริการบนโลก
ออนไลน์ เน่ืองจากคุณสมบติัของบิทคอยน์นั้นไม่อยูภ่ายใตก้ารควบคุมของบุคคลใดและไม่เปิดเผย
ตัวตนของผูใ้ช้งาน ดังนั้ นการน าบิทคอยน์มาใช้ในประเทศไทยจึงควรออกกฎหมาย ประกาศ 
ระเบียบ ค าสั่ง หรือมาตรการท่ีใช้ในการควบคุมและป้องกันการใช้บิทคอยน์ในการกระท าผิด
กฎหมาย 
 
 ชลธีร์ จนัทรท่าจีน (2561) ไดศึ้กษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลต่อราคา Bitcoin โดยใช้การวิเคราะห์
ในรูปสมการถดถอยเชิงซ้อน เพื่อหาความสัมพนัธ์ตวัแปร พบว่า อตัราการเปล่ียนแปลงของจ านวน
รายการของการท าธุรกรรมบิทคอยน์ อตัราการเปล่ียนแปลงปริมาณมูลค่าการซ้ือขายแลกเปล่ียนบิท
คอยน์ต่อ US Dollar อัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพย์ S&P500 และอัตราการ
เปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯอายุ 2 ปี ไม่มีนัยส าคญัทางสถิติ 
ส่วนอตัราการเปล่ียนของราคาทองค าต่อ US Dollar นัยส าคญัทางสถิติ และมีความสัมพนัธ์ไปใน
ทิศทางเดียวกนักบัราคาของบิทคอยน์ 
 
 ณหทัย สุขเสนา (2560) ศึกษาเร่ือง มาตรการก ากับดูแลเงินสกุลดิจิทลัและการปรับใช้
กฎหมายไทยกับเงินสกุลดิจิทัล: บิทคอยน์ พบว่า ประเทศไทยได้ก าหนดนิยามบิทคอยน์ไว้ท่ี
ประกาศธนาคารแห่งประเทศไทยแต่ไม่ไดร้ะบุสถานะทางกฎหมายและไม่มีมาตรการก ากบัดูแลบิท
คอยน์ ทั้งน้ีเม่ือบิทคอยน์ไม่ไดอ้ยู่ภายใตก้ารก ากบัดูแลและกฎหมายใด ๆ การใช้บิทคอยน์จึงไม่ได้
รับความคุม้ครองและผูใ้ช้ตอ้งรับความเส่ียงภัยเอง ดังนั้น ประเทศไทยควรพิจารณาสถานะทาง
กฎหมายให้บิทคอยน์ เพื่อออกมาตรการก ากบัดูแลและปรับใช้กฎหมายไทยกบับิทคอยน์ เพื่อให้
สอดคลอ้งกบับริบทของประเทศไทยปัจจุบนั 
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 อลิสา ธีระศกัดาพงษ์ (2559) ได้ศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีส่งผลต่อเลือกใช้งาน Bitcoin พบว่า 
ปัจจยัด้านความไวว้างใจ, ปัจจยัด้านระบบนิเวศ, ปัจจยัด้านเงินตราเสมือนส่งผลทางด้านบวกต่อ
ความสนใจในการเลือกใชง้าน Bitcoin ส่วนปัจจยัสุดทา้ยคือการยอมรับนวตักรรม ไม่มีผลต่อความ
สนใจในการเลือกใช้งาน Bitcoin ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.10 และ Bitcoin ยังคงอยู่ในช่วง Early 
Adoption กลุ่มคนท่ีใชง้านส่วนใหญ่เป็นกลุ่มคนหัวกา้วหนา้ เปิดรับนวตักรรมและเทรนด์ใหม่ๆ ได้
เร็ว สามารถมองเห็นประโยชน์จากเทคโนโลยีหรือเทรนด์ต่างๆ ได้อยู่เสมอ รักความเส่ียงและ
ตอ้งการแสวงหาผลก าไรเน่ืองจากผลตอบแทนท่ีไดจ้าก Bitcoin เป็นปัจจยัหลกัท่ีส่งผลให้คนส่วน
ใหญ่เลือกใช้งาน Bitcoin ส่วนปัจจยัรองลงมาคือ ความแปลกใหม่และปราศจากการควบคุมจาก
ภาครัฐ 
 
 เอ ดีหลี (2560) ศึกษาเร่ือง การเปรียบเทียบผลการพยากรณ์ราคาบิทคอยน์โดยใช้วิธีการ
วิเคราะห์การถดถอยโครงข่ายประสาทเทียมและการโปรแกรมเชิงพนัธุกรรม  โดยไดเ้ลือกขอ้มูล
ปัจจยัท่ีคาดว่าจะมีผลต่อราคาบิทคอยน์ ประกอบดว้ยขอ้มูล 2 ส่วน ไดแ้ก่  1) อตัราแลกเปล่ียนเงิน  
2) ข้อมูลหุ้น 3) ทองค า 4) พลังงาน ส่วนท่ี 2 ได้แก่ ราคาบิทคอยน์ยอ้นหลัง 1 วนั  และราคาบิท
คอยน์  ยอ้นหลงั 2 วนั โดยใชข้อ้มูลยอ้นหลงั ตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2557 ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม 2559 
รวม 640 วนั โดยจะใชข้อ้มูลราคาปิดของแต่ละวนั  จากนั้นน าขอ้มูลปัจจยัทั้งหมดมาคดัเลือกขอ้มูล  
เพื่อหาขอ้มูลปัจจยัท่ีมีความสัมพันธ์กับราคาบิทคอยน์  ด้วยวิธีการวิเคราะห์สหสัมพนัธ์และวิธี
คดัเลือกคุณสมบติัเม่ือไดข้อ้มูลปัจจยัท่ีผ่านการคดัเลือกแลว้  น าปัจจยัท่ีไดม้าทดลองพยากรณ์ราคา
บิทคอยน์ ดว้ยเทคนิคทั้ง 3 วิธี   ดว้ยการแบ่งอตัราขอ้มูลท่ี 80:20 และ 90:10 โดยใช้วิธีวดัค่าความ
คลาดเคล่ือน คือ RMSE, RAE และ MAPE เป็นตวัเปรียบเทียบ  พบว่า การพยากรณ์ราคาบิทคอยน์
ด้วยวิธีการถดถอย โดยใช้วิ ธีการคัดเลือกปัจจัยด้วยวิธีการคัดเลือกคุณสมบัติ  ได้ค่าความ
คลาดเคล่ือน RMSE เท่ากับ 1831.89 RAE เท่ ากับ 1.04 และ MAPE เท่ ากับ 9.10 วิ ธีโครงข่าย
ประสาทเทียมโดยใช้วิธีการคดัเลือกปัจจยัด้วยวิธีการคดัเลือกคุณสมบัติ โดยใช้อตัราส่วนขอ้มูล 
90:10 โมเดลท่ีใช้ learningRate 0.3 และ trainingTime 5000 ไดค้่าความคลาดเคล่ือน RMSE เท่ากบั 
1750.96 และ MAPE เท่ากับ 9.06 และวิธีโปรแกรมพันธุกรรม โดยใช้วิธีการคัดเลือกปัจจัยด้วย
วิธีการคดัเลือกคุณสมบัติ โดยใช้อัตราส่วนขอ้มูล 80:20 โมเดลท่ีใช้มีค่า elitism 200 ได้ค่าความ
คลาดเคล่ือน RMSE เท่ากบั 1909.10 RAE เท่ากบั 1.07 และ MAPE เท่ากบั 9.44 ซ่ึงวิธีการพยากรณ์
ราคาบิทคอยน์ทั้ง 3 วิธีไดผ้ลท่ีใกลเ้คียงกนัต่างกนัเพียงเลก็นอ้ย 
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 Chiu and Koeppl (2017) ศึกษาเร่ือง The Economics of Cryptocurrencies – Bitcoin and 
Beyond พบว่าแบบจ าลองทางการเงินสมดุลทัว่ไปไดรั้บการพฒันาเพื่อศึกษาการออกแบบท่ีดีท่ีสุด
ของระบบ cryptocurrency โดยใช้ blockchain จากนั้ นโมเดลจะถูกปรับเทียบกับข้อมูลการท า
ธุรกรรมของ Bitcoin เพื่อท าการประเมินผลเชิงปริมาณของโครงการ คุณลกัษณะทางเศรษฐกิจท่ี
ส าคัญของระบบ cryptocurrency คือการขุด ส่ิงเป็นเป็นส่ิงท่ีดีต่อสาธารณะ และได้ผลสรุปว่า 
cryptocurrency จะท างานไดดี้ท่ีสุดก็ต่อเม่ือปริมาณธุรกรรมมีขนาดใหญ่เม่ือเทียบกบัขนาดธุรกรรม
แต่ละรายการ (เช่นในระบบการช าระเงินคา้ปลีก) 
 
 Dimitri, N. (2017) ท่ีไดท้ าการศึกษาโดยการท าแบบจ าลองการขุดบิทคอยน์ท่ีเป็นเสมือน
เกม  โดยเกมการขุดนั้นมีรูปแบบเป็นการแข่งขนัแบบลงทุนทุกฝ่าย ซ่ึงบรรดานักขุดนั้นจะแข่งขนั
เพื่อรับเงินรางวลัดว้ยการลงทุนในทรัพยากรต่างๆ พบวา่ แบบจ าลองน้ีสามารถระบุวา่แรงจูงใจหลกั
ส าหรับการขุดนั้นอยู่กับโครงสร้างตน้ทุนของนักขุด ในขณะท่ีรางวลัส าหรับการแกไ้ขปัญหานั้น
ส่งผลกระทบต่อระดบัการค านวณเท่านั้น โดยไม่ส่งผลกระทบต่อการติดสินใจในการเป็นนกัขดุ 
 
 Glaser, Zimmermann, Haferkorn, Weber, and Siering (2014) ศึกษาเร่ือง Bitcoin – Asset 
or Currency? Revealing users hidden intention ว่า สกุลเงินดิจิทลัเป็นเร่ืองราวท่ีไดรั้บการแพร่หลาย
ทัว่โลกในขณะน้ี ทั้งส่ือ, นักลงทุน สถาบนัการเงินและภาครัฐต่างให้ความสนใจ เน่ืองมาจากราคา
ของบิทคอยน์ท่ีเร่ิมสูงขึ้นภายในปี 2556 ถือเป็นเร่ืองท่ีไดรั้บความนิยมในตลาดเป็นอยา่งมากและยงั
มีการศึกษาว่าอะไรคือเป้าหมายของประชาชนเม่ือเปล่ียนมาใช้สกุลเงินดิจิทัลในประเทศ จาก
การศึกษาพบว่าประชาชนรุ่นใหม่มีแนวโน้มท่ีจะซ้ือขาย Bitcoin โดยใช้เก็งก าไรและมีพื้น
ฐานความรู้ในการลงทุนต ่า และยงัมีความตั้งใจท่ีจะพฒันาไปใชใ้นการช าระเงินคา้สินคา้และบริการ
อีกดว้ย 
 
 Weber (2013) ศึกษาเร่ือง Can Bitcoin Compete with Money พบว่า Bitcoin ได้อธิบาย
ตวัเองว่าเป็นระบบการเงินแบบทางเลือก  หรือบางคร้ังใหค้วามหมายการท าธุรกิจแบบ Peer to Peer: 
P2P  เป็นการท าธุรกิจในรูปแบบใหม่ ซ่ึงช่วยให้บุคคลหรือองค์กรสามารถสร้างรายไดจ้ากส่ิงของ
หรือทรัพย์สินท่ีตนมีมากเกินความจ าเป็นหรือไม่ได้ใช้แล้ว ซ่ึงก่อให้เกิดความท้าทายในระบบ
การเงิน ซ่ึงมุ่งเน้นให้น าบิทคอยน์มาใช้ในทดแทนสกุลเงินปัจจุบนั และหากจะใช้งานทั้งสองชนิด
นั้นจะไดรั้บผลกระทบ 
 
 



 
บทที่ 3 

 
ระเบียบวิธีวิจัย 

 

3.1 การเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 
 ข้อมูลปฐมภูมิ (Primary Data) เป็นข้อมูลท่ีได้จากการสัมภาษณ์ผูล้งทุนในการขุดบิท
คอยน ์และเป็นขอ้มูลท่ีไดท้ าการเก็บในปี 2561 ไดแ้ก่ ขอ้มูลราคาอุปกรณ์ในการขดุ ขอ้มูลปริมาณท่ี
สามารถขดุได ้ขอ้มูลวิธีการในการท าการขดุ และค่าใชจ่้ายท่ีใชใ้นการขดุแต่ละเดือน 
 
 ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ไดม้าจากขอ้มูลท่ีรวบรวมจากเวบ็ไซตต์่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 
ได้แก่ ข้อมูลจ านวนบิทคอยน์ท่ีถูกขุดแล้วทั้ งหมดจาก www.coinmarketcap.com ข้อมูลราคาบิท
ค อ ย น์ จ า ก  www.th.investing.com ข้ อ มู ล ค่ า ค ว า ม ย า ก ใ น ก า ร ขุ ด  (Difficulty) จ า ก 
www.blockchain.com ขอ้มูลอตัราแลกเปล่ียนจากขอ้มูลอตัราแลกเปล่ียนยอ้นหลงัจากธนาคารแห่ง
ประเทศไทย 

 

3.2  การวิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทน 
 
 การท าวิจยัในคร้ังน้ี ผูวิ้จยัจะท าการเก็บขอ้มูลนักลงทุนขุดบิทคอยน์ จ านวน 1 คน และ
เป็นขอ้มูลในปี 2561 เพื่อน ามาใชใ้นการพิจารณาวิเคราะห์ตน้ทุนและผลตอบแทนของการลงทุนขุด
บิทคอยน์ โดยการศึกษาคร้ังน้ีจะท าการวิเคราะห์ขอ้มูลทั้งหมด  2 ระยะ และช่วงละ 3 ปี ตามอายกุาร
ใช้งานของตน้ทุนคงท่ี แบ่งออกเป็น 1)การลงทุนขุดบิทคอยน์ในปี 2559 – 2561 และ 2) ทดสอบ
ความอ่อนไหวในการลงทุนปี 2561 - 2563 โดยการเปล่ียนแปลงความอ่อนไหวด้านราคาและค่า
ความยาก (Difficulty) ในปี 2561 - 2563 ตน้ทุนท่ีใชจ้ะคิดราคาตน้ทุนในปี 2559 โดยการลดมูลค่าลง
ตามอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปของประเทศไทย ปี 2559 ท่ี 0.6% และผลตอบแทนจะมีอตัราคิดลดจากอตัรา
เงินเฟ้อทัว่ไปของประเทศไทยปี 2559 ท่ี 0.6% ปี 2560 ท่ี 2.2% และปี 2561 ท่ี 2.2% เน่ืองจากยงัไม่มี
การประกาศอัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2561 ออกมาจึงใช้อัตราเงินเฟ้อในปี 2560 เป็นฐานในการ
ค านวณหาผลตอบแทนในคร้ังน้ี 
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 3.2.1 การค านวณหาต้นทุนต่างๆ 
 
  3.2.1.1 ตน้ทุนคงท่ี (Total Fixed Cost : TFC) ใช้ขอ้มูลท่ีได้จากการสัมภาษณ์นัก
ลงทุนขดุบิทคอยน์และน ามาคิดค านวณเป็นตน้ทุนคงท่ีรายปี ซ่ึงสามารถเขียนสมการได ้ดงัน้ี 
    TFC = C1+C2+C3 

 

  โดยท่ี  C1  =  อุปกรณ์ท่ีใชใ้นการขดุ 
    C2  =  ค่าตกแต่งสถานท่ี 

    C3 =  ตน้ทุนในการติดตั้งอุปกรณ์ 
 
  3.2.1.2  ต้นทุนแปรผัน (Total Variable Cost : TVC) ใช้ข้อมูลท่ีได้จากการใช้
ขอ้มูลท่ีไดจ้ากการสัมภาษณ์นกัลงทุนขุดบิทคอยน์และน ามาคิดค านวณเป็นตน้ทุนแปรผนัรายปี ซ่ึง
สามารถเขียนสมการได ้ดงัน้ี 
    TFC = C4+C5+C6+C7 

 
  โดยท่ี  C4  =  ค่าไฟฟ้า 
    C5  =  ค่าซ่อมบ ารุงอุปกรณ์ 

    C6 =  ค่าเสียเวลาในการด าเนินการ 
    C7 =  ค่าเช่าสถานท่ี   
 
  3.2.1.3  ต้นทุนรวม (Total Cost : TC) ค านวนได้จากผลรวมของ TFC และ TVC 
ซ่ึงสามารถเขียนสมการได ้ดงัน้ี 
    TC = TFC + TVC 
 

 3.2.2  ค านวณผลตอบแทน 
               ผลตอบแทนท่ีนกัลงทุนไดรั้บจากการขายบิทคอยน์ท่ีขุดมาไดน้ั้น สามารถเขียนสมการได้
ดงัน้ี  
    TB = B1 

 

  โดยท่ี   B1  =  รายไดจ้ากการขดุบิทคอยน์ท่ีขดุและขายทนัที 
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 3.2.3  มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ (Net Present Value : NPV) 
 
 มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ (Net Present Value : NPV) คือ ผลต่างระหว่างมูลค่า
ปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับสุทธิตลอดอายขุองโครงการกบัเงินลงทุนเร่ิมแรก ณ อตัราผลตอบแทน
ท่ีตอ้งการหรือตน้ทุนของเงินทุนของโครงการ ดงัสมการ 
 

𝑁𝑃𝑉 = ∑
𝑇𝐵𝑡 − 𝑇𝐶𝑡

(1 + 𝑖)𝑡

𝑛

𝑡=0

 

 
  โดยท่ี  NPV  = มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของการขดุบิทคอยน์ 
   TB = ผลตอบแทนรวมของการขดุบิทคอยน์ในปีท่ี t 
   TC = ตน้ทุนรวมของการขดุบิทคอยน์ในปีท่ี t 
   t  = ปี 
   n  = อายโุครงการ 

   i  = อตัราส่วนลดหรือค่าเสียโอกาสของเงินทุน 
  
 3.2.4  ระยะเวลาคืนทุนแบบคดิลด (Discount Payback Periods: DPB) 
 
  ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด (Discount Payback Periods: DPB) คือ จ านวนปีในการ
ด าเนินการท่ีท าให้มูลค่ารวมของผลตอบแทนสุทธิแบบคิดลดในแต่ละปีมีค่าเท่ากับเงินลงทุน
เร่ิมแรกพอดี โดยท่ี m คือ ปีท่ีคืนทุน ดงัสมการ                                                                                                        
 

∑
𝑇𝐵𝑡

(1 + 𝑖)𝑡

𝑚

𝑡=0

=  ∑
𝑇𝐶𝑡

(1 + 𝑖)𝑡

𝑚

𝑡=0

 

 
 3.2.5  มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) 
 
 มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) คืออตัราผลตอบแทน
ท่ีไดรั้บจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่าปัจจุบนัของผลประโยชน์
เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน ดงัสมการ 
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∑
𝑇𝐵𝑡 − 𝑇𝐶𝑡

(1 + 𝑖𝑟𝑟)𝑡
= 0 

𝑛

𝑡=1

 

 

โดยท่ี TB = ผลตอบแทนรวมของการลงทุนขดุบิทคอยน์ในวนัท่ี t 
TC = ตน้ทุนรวมของการลงทุนขดุบิทคอยน์ในวนัท่ี t 
t = วนั 
irr = อตัราผลตอบแทนภายใน 
n = อายโุครงการ 
 

3.2.6  การวิเคราะห์ความอ่อนไหวต่อการเปลีย่นแปลง  
 

 เป็นการวิเคราะห์การเปล่ียนแปลงของปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อตน้ทุนและผลตอบแทนท่ีจะ
มีผลกระทบต่อผลตอบแทนสุทธิ โดยก าหนดให้มีการเปล่ียนแปลงราคาในปี 2562 และ 2563 ปรับ
เพิ่มหรือลด วนัละ 0.20% จากวนัก่อนหนา้ และเปล่ียนแปลงค่า Diff ทุกๆ 15 วนั เพิ่มหรือลดคร้ังละ 
0.65% การศึกษาใชอ้ตัราผลตอบแทนภายใน (IRR) 2 ค่า เป็นเกณฑใ์นการช้ีวดั ดงัน้ี 
  1) IRR นอ้ยกวา่ 0% หมายถึง การลงทุนขดุบิทคอยน์ขาดทุน 
  2) IRR มากกว่า 10% หมายถึง การลงทุนขุดบิทคอยน์น่าลงทุน  (อัตราค่าเสีย
โอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องสถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10)  แต่
อาจจะขาดทุนในกรณีท่ีมีการเปล่ียนแปลงราคา  

 
3.2.7  การพยากรณ์รายได้จากการขุดบิทคอยน์  
 

 การพยากรณ์ปริมาณบิทคอยน์ท่ีไดจ้ากการขุด เป็นการวิเคราะห์ว่าในแต่ละวนัจะสามารถ
ขดุบิทคอยน์ไดจ้ านวนเท่าไหร่ เพื่อน ามาคิดเป็นรายไดร้ายวนัท่ีท าการขดุ โดยใชส้มการท่ีไดจ้ากการ
ตั้งสมมติฐานว่า ราคาของบิทคอยน์นั้นแปรผนัตามค่าความยากในการขุด และมีผลต่อจ านวนบิท
คอยน์ท่ีสามารถขดุได ้แสดงดงัสมการต่อไปน้ี 
 

𝐴𝑚𝑜𝑢𝑛𝑡 = 𝛼 + ß 𝐷𝑖𝑓𝑓 
 
โดยท่ี    AMOUNT  คือ  จ านวนบิทคอยน์ท่ีขดุได ้
    α   คือ ค่าคงท่ี 
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    ß   คือ  สัมประสิทธ์ิ  
    DIFF   คือ ค่าความยาก 

 

3.3 การวิเคราะห์ข้อมูล 
 
 การศึกษาแบ่งออกเป็น 2 ช่วง ดงัน้ี  
 
 การวิเคราะห์ช่วงท่ี 1 การลงทุนขดุบิทคอยน์ในปี 2559 – 2561 ประกอบดว้ย 
  1) วิเคราะห์ตน้ทุนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2559   
  2) วิเคราะห์ผลตอบแทนมูลค่าปีฐานและผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ
ในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2559 – 2561 กรณีขายแบบวนัต่อวนั  
  3) วิเคราะห์ผลตอบแทนมูลค่าปีฐานและผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ
ในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2559 – 2561 กรณีขายแบบกลยทุธ์ โดยในวนัสุดทา้ยท่ีลงทุน คือ
วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ.2561 นั้น จะท าการขายซากอุปกรณ์ท่ีใชง้าน อตัราค่าซากอยูท่ี่ 35% ของราคา
ตน้ทุนคงท่ี กรณีขายแบบกลยุทธ์นั้น เป็นการก าหนดกลยุทธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และ
จะท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมเฉล่ียต่อหน่วย  20%  และหลงัจากนั้นจะ
ท าการขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนเฉล่ียสะสมต่อหน่วยก็จะท าการ
สะสมใหม่ แลว้จึงจะขายในวนัท่ีไดก้ าไร 20% 
 
 การวิเคราะห์ช่วงท่ี 2 ทดสอบความอ่อนไหวในการลงทุนปี พ.ศ.2559 – 2561 โดยการ
เป ล่ียนแปลงความอ่อนไหวด้านราคาและค่ าความยาก (Difficulty) ในปี  พ .ศ.2562 - 2563  
ประกอบดว้ย  
  1)  วิเคราะห์ตน้ทุนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561 
  2) วิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนมูลค่าปีฐานและผลการประเมินความ
คุม้ค่าของโครงการ ในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2559 – 2561 กรณีขายแบบวนัต่อวนั และ 
กรณีขายแบบกลยุทธ์ โดยในวนัสุดทา้ยท่ีลงทุน คือวนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 นั้น จะท าการขาย
ซากอุปกรณ์ท่ีใชง้าน อตัราค่าซากอยู่ท่ี 35% ของราคาตน้ทุนคงท่ี กรณีขายแบบกลยทุธ์นั้น เป็นการ
ก าหนดกลยุทธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะท าการขายในกรณีท่ีราคา บิทคอยน์สูงกว่า
ตน้ทุนสะสมเฉล่ียต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิท
คอยน์ต ่ากวา่ตน้ทุนเฉล่ียสะสมต่อหน่วยก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายในวนัท่ีไดก้ าไร 20% 
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 โดยท าการทดสอบความอ่อนไหวทั้งส้ิน 9 กรณี ไดแ้ก่  
 กรณีท่ี 1 กรณีราคาเพิ่มขึ้นและค่าความยากเพิ่มขึ้น  
 กรณีท่ี 2 กรณีราคาเพิ่มขึ้นและค่าความยากคงท่ี    
 กรณีท่ี 3 กรณีราคาเพิ่มขึ้นและค่าความยากลดลง 
 กรณีท่ี 4 กรณีราคาคงท่ีและค่าความยากเพิ่มขึ้น  
 กรณีท่ี 5 กรณีราคาคงท่ีและค่าความยากคงท่ี  
 กรณีท่ี 6 กรณีราคาคงท่ีและค่าความยากลดลง  
 กรณีท่ี 7 กรณีราคาลดลงและค่าความยากเพิ่มขึ้น  
 กรณีท่ี 8 กรณีราคาลดลงและค่าความยากคงท่ี  
 กรณีท่ี 9 กรณีราคาลดลงและค่าความยากลดลง 
 โดยก าหนดให้มีการเปล่ียนแปลงราคาในปีพ.ศ. 2562 และ 2563 ปรับเพิ่มหรือลดวนัละ 
0.20% จากวนัก่อนหนา้ และเปล่ียนแปลงค่าความยากทุก ๆ 15 วนั เพิ่มหรือลดคร้ังละ 0.65% จากค่า
ความยากตั้งตน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ.2561 

 



 
บทที่ 4 

 

ผลการศึกษาวิจัย 
 

 ในการศึกษาเร่ืองการประเมินความคุ ้มค่าในการลงทุนขุดบิทคอยน์  มีว ัตถุประสงค ์              
2 ประการคือ 1) เพื่อประเมินความคุ ้มค่าในการลงทุนขุดบิทคอยน์  และ 2) เพื่อวิเคราะห์ความ
อ่อนไหวของการลงทุนขดุบิทคอยน์ ผูว้ิจยัไดน้ าเสนอผลการวิเคราะห์ขอ้มูล โดยแบ่งเป็น 
 4.1 ผลการส ารวจขอ้มูลปี 2561 
  ตอนท่ี 1 ขอ้มูลเก่ียวกบัตน้ทุนในการลงทุนขดุบิทคอยน์จากการส ารวจปี 2561 
  ตอนท่ี 2 ขอ้มูลเก่ียวกบัรายไดใ้นการขดุบิทคอยน์จากการส ารวจปี 2561 
 4.2 ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลกรณีการลงทุนช่วงปี 2559 - 2561 
 ในการน าเสนอผลการวิเคราะห์ขอ้มูล การค านวณหาตน้ทุน และผลตอบแทนของการวิจยั
คร้ังน้ี ผูวิ้จยัได้น าขอ้มูลท่ีได้จากการสัมภาษณ์ผูล้งทุนขุดบิทคอยน์มาวิเคราะห์ และน าเสนอใน
รูปแบบตาราง ประกอบค าอธิบาย โดยเรียงล าดบัหวัขอ้เป็น 3 ตอน ดงัน้ี 
  ตอนท่ี 1 ขอ้มูลเก่ียวกบัตน้ทุนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ปี 2559  
  ตอนท่ี 2 ขอ้มูลเก่ียวกบัผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปี 2559 - 2561 
   ตอนท่ี 2.1 กรณีขายแบบวนัต่อวนั  
   ตอนท่ี 2.2 กรณีขายแบบกลยทุธ์ 
  ตอนท่ี 3 ผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ กรณีลงทุนปี 2559 - 2561 
   ตอนท่ี 3.1 กรณีขายแบบวนัต่อวนั 
   ตอนท่ี 3.2 กรณีขายแบบกลยทุธ์ 
 4.3 สรุปผลการวิเคราะห์ขอ้มูลกรณีการลงทุนช่วงปี 2559 – 2561 
  4.3.1  ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลกรณีการลงทุนช่วงปี 2559 – 2561 กรณีขายแบบวนั
ต่อวนั 
  4.3.2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลกรณีการลงทุนช่วงปี 2559 – 2561 กรณีขายแบบ       
กลยทุธ์ 
 4.4 สรุปผลการวิเคราะห์ขอ้มูลกรณีการลงทุนช่วงปี 2561 - 2563 
  ตอนท่ี 1 ขอ้มูลเก่ียวกบัตน้ทุนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ปี 2561 
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  ตอนท่ี 2 ผลตอบแทนและผลการประเมินความคุม้ค่าในการลงทุนขุดบิทคอยน์ใน
ปี 2561 - 2563 
   ตอนท่ี 2.1 กรณีราคาเพิ่มขึ้น และค่าความยากเพิ่มขึ้น 
   ตอนท่ี 2.2 กรณีราคาเพิ่มขึ้น และค่าความยากคงท่ี 
   ตอนท่ี 2.3 กรณีราคาเพิ่มขึ้น และค่าความยากลดลง 
   ตอนท่ี 2.4 กรณีราคาคงท่ี และค่าความยากเพิ่มขึ้น 
   ตอนท่ี 2.5 กรณีราคาคงท่ี และค่าความยากคงท่ี 
   ตอนท่ี 2.6 กรณีราคาคงท่ี และค่าความยากลดลง 
   ตอนท่ี 2.7 กรณีราคาลดลงและค่าความยากเพิ่มขึ้น 
   ตอนท่ี 2.8 กรณีราคาลดลงและค่าความยากคงท่ี 
   ตอนท่ี 2.9 กรณีราคาลดลงและค่าความยากลดลง 
 4.5  สรุปผลการวิเคราะห์ขอ้มูลกรณีการลงทุนช่วงปี 2561 - 2563 
  4.5.1  ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลกรณีการลงทุนช่วงปี 2561 – 2563  
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4.1 ผลการส ารวจข้อมูลปี 2561 
 
 ตอนท่ี 1 ข้อมูลเกีย่วกบัต้นทุนในการลงทุนขุดบิทคอยน์จากการส ารวจปี 2561 
 
 ตน้ทุนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561 พบวา่ ตน้ทุนคงท่ีในการลงทุนขดุบิทคอยน์ปี 
2561 มีมูลค่า 418,715.53 บาท ดงัแสดงรายละเอียดในตารางท่ี 4.1 ตน้ทุนแปรผนัในการลงทุนบิท
คอยน์ปี 2561 มีมูลค่า 22,014.77 บาทต่อเดือน ดงัแสดงรายละเอียดในตารางท่ี 4.2  และขอ้มูลตน้ทุน
แปรผนัในการลงทุนบิทคอยน์ปี 2561 มีมูลค่า 264,177.24 บาทต่อปี ดงัแสดงรายละเอียดในตารางท่ี 
4.3    
 
ตารางท่ี 4.1 แสดงประมาณการตน้ทนุคงท่ีในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปี 2561 
 

ท่ี รายการ จ านวน มูลค่า 
ต่อหน่วย 

มูลค่ารวม 

1 EVGA 1080Ti  FTW3 Gaming 17 
5 
 

15,000.00 255,000.00 
2 CPU Intel 1151 Core I3 7100 3.9 GHz 3 4,390.00 13,170.00 
3 M/B 1151 Gigabyte Hi 10 D3A DDR4 3 990.00 2,970.00 
4 SSD 120GB WD GREEN SATA 3D NAND 3 830.00 2,490.00 
5 Power supply Cooler Master 1000W 6 6,190.00 37,140.00 
6 

77 
7 

DDR4-RAM P/C 8/2400 G.Skill RIPJAWS 12 3,550.00 42,600.00 
7 ค่าอุปกรณ์ส านกังาน 1 26,000.00 26,000.00 
8 SAMSUNG (11,500 BTU, Inverter) + ติดตั้ง 

 
1 17,990.00 17,990.00 

9 ระบบปฏิบติัการ Windows 10 Pro 3 2,890.00 8,670.00 
10 Rig Miner Mining Chassis Mounting 3 21,050.11 63,150.33 

รวม 418,715.53 
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ตารางท่ี 4.2 แสดงประมาณการตน้ทุนแปรผนั (รายเดือน) ในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปี 2561 
 

ท่ี รายการ จ านวน มูลค่า 
ต่อหน่วย 

มูลค่ารวม 

1 ค่าไฟฟ้า 1 17,911.21 17,911.21 
2 ค่าซ่อมบ ารุงอุปกรณ์ 1 492.61 492.61 
3 ค่าเสียเวลาในการด าเนินการ 30 61.58 1,847.40 
4 ค่าเช่าสถานท่ี 1 985.22 985.22 
5 ค่าอินเตอร์เน็ต 1 778.33 778.33 

รวม 22,014.77 
 
 จากตารางเป็นการแสดงตน้ทุนแปรผนั(รายเดือน)ในปี 2561 จากการสัมภาษณ์ผูล้งทุนท่ีได้
ท าการลงทุนในประเทศไทย  จ านวน 1 ราย 
 
ตารางท่ี 4.3 แสดงประมาณการตน้ทุนแปรผนั (รายปี) ในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปี 2561 
 

ท่ี รายการ จ านวน มูลค่า 
ต่อหน่วย 

มูลค่ารวม 

1 ค่าไฟฟ้า 12 17,911.21 214,934.52 
2 ค่าซ่อมบ ารุงอุปกรณ์ 12 492.61 5,911.32 
3 ค่าเสียเวลาในการด าเนินการ 12 1,847.40 22,168.80 
4 ค่าเช่าสถานท่ี 12 985.22 11,822.64 
5 ค่าอินเตอร์เน็ต 12 778.33 9,339.96 

รวม 264,177.24 
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 ตอนท่ี 2 ข้อมูลเกีย่วกบัรายได้ในการขุดบิทคอยน์จากการส ารวจปี 2561 
 
 ผลตอบแทนในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ.2561 พบว่า ผลตอบแทนในการลงทุนขุด
บิทคอยน์ปี 2561 มีมูลค่า 335,891.89 บาท ดงัแสดงรายละเอียดในตารางท่ี 4.4 
 
ตารางท่ี 4.4 แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปี 2561 
 

ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้
(BTC) 

รายได ้
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 62,471.60 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 32,469.69 
3 มีนาคม 0.13299517 37,388.08 
4 เมษายน 0.14237055 36,019.15 
5 พฤษภาคม 0.14549199 39,654.10 
6 มิถุนายน 0.13059092 29,074.22 
7 กรกฎาคม 0.10425792 24,749.20 
8 สิงหาคม 0.10662372 23,615.82 
9 กนัยายน 0.07104736 15,364.89 

10 ตุลาคม 0.06646977 14,281.71 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 11,610.34 
12 ธนัวาคม 0.07478966 9,193.10 

รวม 1.14928397 335,891.89 
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4.2  ผลการวิเคราะห์ข้อมูลกรณีการลงทุนช่วงปี 2559 – 2561 
 
 ในการน าเสนอผลการวิเคราะห์ขอ้มูล การค านวณหาตน้ทุน และผลตอบแทนของการวิจยั
คร้ังน้ี ผูวิ้จยัได้น าขอ้มูลท่ีได้จากการสัมภาษณ์ผูล้งทุนขุดบิทคอยน์มาวิเคราะห์ และน าเสนอใน
รูปแบบตาราง ประกอบค าอธิบาย โดยเรียงล าดบัหวัขอ้เป็น 3 ตอน ดงัน้ี 
 
 ตอนท่ี 1 ข้อมูลเกีย่วกบัต้นทุนในการลงทุนขุดบิทคอยน์ปี 2559  
 
 ตน้ทุนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2559 พบวา่ ตน้ทุนคงท่ีในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ปี 2559 มีมูลค่า 552,449.91 บาท ดงัแสดงรายละเอียดในดงัตารางท่ี 4.5 ตน้ทุนแปรผนัในการลงทุน
บิทคอยน์ปี 2559 มีมูลค่า 21,222.43 บาทต่อเดือน ดังแสดงรายละเอียดในตารางท่ี 4.6 และขอ้มูล
ตน้ทุนแปรผนัในการลงทุนบิทคอยน์ปี 2559 มีมูลค่า 254,669.15 บาทต่อปี ดงัแสดงรายละเอียดใน
ตารางท่ี 4.7   
 
ตารางท่ี 4.5 แสดงประมาณการตน้ทุนคงท่ีในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปี 2559 
 

ท่ี รายการ จ านวน มูลค่า 
ต่อหน่วย 

มูลค่ารวม 

1 EVGA 1080Ti  FTW3 Gaming 17 
5 
 

20,576.13 349,794.24 
2 CPU Intel 1151 Core I3 7100 3.9 GHz 3 6,021.95 18,065.84 
3 M/B 1151 Gigabyte Hi 10 D3A DDR4 3 1,358.02 4,074.07 
4 SSD 120GB WD GREEN SATA 3D NAND 3 1,138.55 3,415.64 
5 Power supply Cooler Master 1000W 6 8,491.08 50,946.50 
6 

77 
7 

DDR4-RAM P/C 8/2400 G.Skill RIPJAWS 12 4,869.68 58,436.21 
7 ค่าอุปกรณ์ส านกังาน 1 24,995.34 24,995.34 
8 SAMSUNG (11,500 BTU, Inverter) + ติดตั้ง 

 
1 17,086.31 17,086.31 

9 ระบบปฏิบติัการ Windows 10 Pro 3 2,744.83 8,234.48 
10 Rig Miner Mining Chassis Mounting 3 5,800.43 17,401.28 

รวม 552,449.91 
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 จากตารางเป็นการวิเคราะห์ความน่าจะเป็นของตน้ทุนคงท่ีในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปี 
2559 ผูวิ้จยัไดท้ าการตั้งสมมติฐานการวิจยัโดยให้ราคาของตน้ทุนประเภทอุปกรณ์ IT ลดลงปีละ 
10% และตน้ทุนประเภทอ่ืน ๆ ลดลงตามอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป ในปี 2560 มีอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 2.2%   
และในปี 2561 ใชอ้ตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเฉล่ียยอ้นหลงั 10 ปี คือ 1.55% 
 
ตารางท่ี 4.6 แสดงประมาณการตน้ทุนแปรผนั (รายเดือน) ในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปี 2559 
 

ท่ี รายการ จ านวน มูลค่า 
ต่อหน่วย 

มูลค่ารวม 

1 ค่าไฟฟ้า 1 17,266.65 17,266.65 
2 ค่าซ่อมบ ารุงอุปกรณ์ 1 474.88 474.88 
3 ค่าเสียเวลาในการด าเนินการ 30 59.36 1,780.81 
4 ค่าเช่าสถานท่ี 1 949.77 949.77 
5 ค่าอินเตอร์เน็ต 1 750.32 750.32 

รวม 21,222.43 
 
 จากตารางเป็นการแสดงตน้ทุนแปรผนั(รายเดือน)ในปี 2559 ท่ีลดลงตามอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป 
2.2% 
 
ตารางท่ี 4.7 แสดงประมาณการตน้ทุนแปรผนั (รายปี) ในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปี 2559 
 

ท่ี รายการ จ านวน มูลค่า 
ต่อหน่วย 

มูลค่ารวม 

1 ค่าไฟฟ้า 12 17,266.65 207,199.80 
2 ค่าซ่อมบ ารุงอุปกรณ์ 12 474.88 5,698.60 
3 ค่าเสียเวลาในการด าเนินการ 12 1,780.81 21,369.75 
4 ค่าเช่าสถานท่ี 12 949.77 11,397.20 
5 ค่าอินเตอร์เน็ต 12 750.32 9,003.79 

รวม 254,669.15 
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 ตอนท่ี 2 ข้อมูลเกีย่วกบัผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปี 2559 – 2561 
   
  ตอนท่ี 2.1 กรณีขายแบบวนัต่อวนั 
 
  ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2559 – 2561 กรณีขาย
แบบวนัต่อวนั พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2559 มีมูลค่า -763,462.61บาท ดงัแสดงรายละเอียด
ในดังตารางท่ี 4.8 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2560  มีมูลค่า 6,777.68 บาท ดงัแสดงรายละเอียดใน
ตารางท่ี 4.9 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า 253,941.61 บาท ดังแสดงรายละเอียดใน
ตารางท่ี 4.10 
 
ตารางท่ี 4.8 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปี 2559 (กรณีขาย
  แบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.19062032                             
0.19062032 
0.19062032 

 

574,078.99 2,827.33 - 571,251.66 
2 กุมภาพนัธ์ 0.17779491 20,233.66 2,544.22 -17,689.44 
3 มีนาคม 0.18977020                             

0.18977020 
 

21,629.08 2,767.60 -18,861.48 
4 เมษายน 0.18343338                             

0.18343338 
 

20,931.37 2,777.87 -18,153.50 
5 พฤษภาคม 0.18931950 21,629.08 3,075.69 -18,553.39 
6 มิถุนายน 0.18302990                             

0.18302990 
 

20,931.37 4,090.68 -16,840.69 
7 กรกฎาคม 0.18893740                             

0.18893740 
 

21,629.08 4,349.63 -17,279.45 
8 สิงหาคม 0.18896834 21,629.08 3,778.33 -17,850.75 
9 กนัยายน 0.18262718 20,931.37 3,831.52 -17,099.84 

10 ตุลาคม 0.18828333 21,629.08 4,200.96 -17,428.12 
11 พฤศจิกายน 0.18200290 20,931.37 4,623.94 -16,307.42 
12 ธนัวาคม 0.18751548                             

0.18751548 
 

21,614.06 5,467.19 -16,146.87 
รวม 2.23230283 807,797.57 44,334.96 -763,462.61 
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ตารางท่ี 4.9 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปี 2560 (กรณีขาย
  แบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.18672925 21,630.37 5,958.88 -15,671.49 
2 กุมภาพนัธ์ 0.16751646                             

0.16751646 
 

19,537.11 6,125.79 -13,411.32 
3 มีนาคม 0.18476799 21,630.37 7,200.78 -14,429.59 
4 เมษายน 0.17807054 20,932.62 7,304.13 -13,628.49 
5 พฤษภาคม 0.18326321 21,630.37 11,634.99 -9,995.38 
6 มิถุนายน 0.17537486 20,932.62 15,352.07 -5,580.55 
7 กรกฎาคม 0.17977992 21,630.37 14,964.48 -6,665.89 
8 สิงหาคม 0.17767251 21,630.37 22,218.42 588.05 
9 กนัยายน 0.17044644 20,932.62 22,592.06 1,659.44 

10 ตุลาคม 0.17273957 21,630.37 29,707.57 8,077.20 
11 พฤศจิกายน 0.16407219 20,932.62 40,746.20 19,813.58 
12 ธนัวาคม 0.16506689 21,620.07 77,642.19 56,022.11 

รวม 2.10549984 254,669.86 261,447.54 6,777.68 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



40 
 

ตารางท่ี 4.10 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปี 2561 (กรณีขาย
         แบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 21,629.96 60,419.92 38,789.96 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 19,536.74 31,364.99 11,828.25 
3 มีนาคม 0.13299517 21,629.96 36,073.99 14,444.03 
4 เมษายน 0.14237055 20,932.22 34,707.25 13,775.03 
5 พฤษภาคม 0.14549199 21,629.96 38,166.20 16,536.24 
6 มิถุนายน 0.13059092 20,932.22 27,949.03 7,016.82 
7 กรกฎาคม 0.10425792 21,629.96 23,759.73 2,129.77 
8 สิงหาคม 0.10662372 21,629.96 22,644.08 1,014.12 
9 กนัยายน 0.07104736 20,932.22 14,714.18 -6,218.04 

10 ตุลาคม 0.06646977 21,629.96 13,660.07 -7,969.89 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 20,932.22 11,091.65 -9,840.57 
12 ธนัวาคม 0.07478966 21,629.96 194,065.85 172,435.89 

รวม 1.14928397 254,675.33 508,616.94 253,941.61 
 
  จากตารางท่ี 4.10 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์
ในปี 2561 (กรณีขายแบบวนัต่อวนั)  โดยในวนัสุดทา้ยท่ีลงทุน คือวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 นั้น จะท า
การขายซากอุปกรณ์ท่ีใชง้าน อตัราค่าซากอยูท่ี่ 35% ของราคาตน้ทุนคงท่ี  
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  ตอนท่ี 2.2 กรณีขายแบบกลยทุธ์ 
 
  ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2559 – 2561 กรณีขาย
แบบกลยุทธ์ พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2559 มีมูลค่า -807,797.57 บาท ดงัแสดงรายละเอียด
ในดงัตารางท่ี 4.11 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2560  มีมูลค่า 869,366.19 บาท ดงัแสดงรายละเอียดใน
ตารางท่ี 4.12 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า 248,044.04 บาท ดงัแสดงรายละเอียดใน
ตารางท่ี 4.13 
 
ตารางท่ี 4.11  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปี 2559 (แบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.19062032                             
0.19062032 
0.19062032 

 

574,078.99 0.00 -574,078.99 
2 กุมภาพนัธ์ 0.17779491 20,233.66 0.00 -20,233.66 
3 มีนาคม 0.18977020                             

0.18977020 
 

21,629.08 0.00 -21,629.08 
4 เมษายน 0.18343338                             

0.18343338 
 

20,931.37 0.00 -20,931.37 
5 พฤษภาคม 0.18931950 21,629.08 0.00 -21,629.08 
6 มิถุนายน 0.18302990                             

0.18302990 
 

20,931.37 0.00 -20,931.37 
7 กรกฎาคม 0.18893740                             

0.18893740 
 

21,629.08 0.00 -21,629.08 
8 สิงหาคม 0.18896834 21,629.08 0.00 -21,629.08 
9 กนัยายน 0.18262718 20,931.37 0.00 -20,931.37 

10 ตุลาคม 0.18828333 21,629.08 0.00 -21,629.08 
11 พฤศจิกายน 0.18200290 20,931.37 0.00 -20,931.37 
12 ธนัวาคม 0.18751548                             

0.18751548 
 

21,614.06 0.00 -21,614.06 

รวม 2.23230283 807,797.57 0.00 -807,797.57 
 
  จากตารางท่ี 4.11  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปี 
2559 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยุทธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะท า
การขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการขาย
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วนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายในวนัท่ี
ไดก้ าไร 20%  
 
ตารางท่ี 4.12 แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปี 2560 (แบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.18672925 21,630.37 0.00 -21,630.37 
2 กุมภาพนัธ์ 0.16751646                             

0.16751646 
 

19,537.11 0.00 -19,537.11 
3 มีนาคม 0.18476799 21,630.37 0.00 -21,630.37 
4 เมษายน 0.17807054 20,932.62 0.00 -20,932.62 
5 พฤษภาคม 0.18326321 21,630.37 0.00 -21,630.37 
6 มิถุนายน 0.17537486 20,932.62 0.00 -20,932.62 
7 กรกฎาคม 0.17977992 21,630.37 0.00 -21,630.37 
8 สิงหาคม 0.17767251 21,630.37 0.00 -21,630.37 
9 กนัยายน 0.17044644 20,932.62 0.00 -20,932.62 

10 ตุลาคม 0.17273957 21,630.37 0.00 -21,630.37 
11 พฤศจิกายน 0.16407219 20,932.62 1,046,003.70 1,025,071.08 
12 ธนัวาคม 0.16506689 21,620.07 78,032.35 56,412.28 

รวม 2.10549984 254,669.86 1,124,036.05 869,366.19 
 
  จากตารางท่ี 4.12  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปี 
2560 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยุทธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะท า
การขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการขาย
วนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายในวนัท่ี
ได้ก าไร 20% ในปี 2560 นั้ น ราคาบิทคอยน์สูงกว่าต้นทุนสะสมต่อหน่วย 20%  ในวันท่ี  17 
พฤศจิกายน 2560 นบัเป็นวนัท่ี 687 ในการลงทุน 
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ตารางท่ี 4.13 แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปี 2561 (แบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 21,629.96 60,723.54 39,093.58 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 19,536.74 31,736.57 12,199.84 
3 มีนาคม 0.13299517 21,629.96 33,313.84 11,683.88 
4 เมษายน 0.14237055 20,932.22 39,770.25 18,838.03 
5 พฤษภาคม 0.14549199 21,629.96 38,359.70 16,729.74 
6 มิถุนายน 0.13059092 20,932.22 10,682.86 -10,249.36 
7 กรกฎาคม 0.10425792 21,629.96 44,361.54 22,731.58 
8 สิงหาคม 0.10662372 21,629.96 4,556.14 -17,073.82 
9 กนัยายน 0.07104736 20,932.22 22,467.95 1,535.73 

10 ตุลาคม 0.06646977 21,629.96 0.00 -21,629.96 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 20,932.22 0.00 -20,932.22 
12 ธนัวาคม 0.07478966 21,629.96 216,746.98 195,117.02 

รวม 1.14928397 254,675.33 502,719.37 248,044.04 
 
  จากตารางท่ี 4.13  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปี 
2561 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยุทธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะท า
การขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการขาย
วนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายในวนัท่ี
ได้ก าไร 20% ในปี 2561 นั้น หากขายแบบกลยุทธ์ท่ีได้ก าไร 20% รวมการขายซากอุปกรณ์ 35% 
ของราคาตน้ทุน ในวนัท่ี 31 ธันวาคม 2561  จะมีรายไดสุ้ทธิแบบคิดลดในปี 2561 คือ 248,044.04 
บาท  
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 ตอนท่ี 3 ผลการประเมินความคุ้มค่าของโครงการ กรณีลงทุนปี 2559 – 2561 
 
  ตอนท่ี 3.1 กรณีขายแบบวนัต่อวนั 
   

1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
 

 
 

   จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
     =   814,399.44 – (-1,317,142.76) 
     =   -502,743.33 บาท 
   จากการค านวณมูลค่าปัจจุบนัสุทธิมีค่าเท่ากบั -502,743.33 บาท แสดงว่า
โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นลบ 
 
   2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน  
   อัตราผลตอบแทนภายใน  (Internal Rate of Return : IRR)  คือ  อัตรา

ผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่าปัจจุบนัของ
ผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายในมีค่าเท่ากบั
ร้อยละ -32.18% ซ่ึงมีค่าน้อยกว่าอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ีย
เงินกู้ของสถาบันการเงิน เท่ากับ ร้อยละ 10 แสดงว่าโครงการไม่คุ ้มค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการ
ลงทุน 
  
   3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  Payback Period : 
DPB) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ีท าให้ผลตอบแทน
สุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืนทุนของโครงการ ไม่
สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี  
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  ตอนท่ี 3.2 กรณีขายแบบกลยทุธ์ 
 
   1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ 
 

     
    
   จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
     =   1,626,755.41 – (-1,317,142.76) 
     =   309,612.65 บาท 
   จากการค านวณมูลค่าปัจจุบนัสุทธิมีค่าเท่ากับ 309,612.65 บาท แสดงว่า
โครงการมีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นบวก 
 
   2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน  
   อัตราผลตอบแทนภายใน  (Internal Rate of Return : IRR)  คือ  อัตรา

ผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่าปัจจุบนัของ
ผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายในมีค่าเท่ากบั
ร้อยละ 63.20 % ซ่ึงมีค่ามากกว่าอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ียเงินกู้
ของสถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการมีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน 
  
   3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  Payback Period : 
DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ีท าใหผ้ลตอบแทน
สุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากับเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืนทุนของโครงการ 
สามารถคืนทุนได้ภายใน 2 ปี โดยคืนทุนในวนัท่ี 17 พฤศจิกายน 2560 และเป็นวนัท่ี 687 ในการ
ลงทุน 
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4.3  สรุปผลการวิเคราะห์ข้อมูลกรณีการลงทุนช่วงปี 2559 – 2561  
 
 4.3.1 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลกรณีการลงทุนช่วงปี 2559 – 2561 กรณีขายแบบวันต่อวัน 

 
รูปท่ี 4.1 แสดงผลการวิเคราะห์ขอ้มูลกรณีการลงทุนช่วงปี 2559 – 2561 

กรณีขายแบบวนัต่อวนั 

 
 ผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ กรณีลงทุนปีพ.ศ. 2559 – 2561 กรณีขายแบบวนั
ต่อวนั มีดงัน้ี 
  1)  มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ (Net Present Value: NPV) 
  จากการค านวณมูลค่าปัจจุบนัสุทธิมีค่าเท่ากบั -502,743.33 บาท แสดงว่าโครงการ
ไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นลบ 
  2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return: IRR)  
  จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายในมีค่าเท่ากบัร้อยละ -32.18% ซ่ึงมีค่าน้อย
กว่าอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องสถาบนัการเงินเท่ากบั
ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน 
  3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด (Discount Payback Periods: DPB) จากการค านวณ
ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ ไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี 
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 4.3.2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลกรณีการลงทุนช่วงปี 2559 – 2561 กรณีขายแบบกลยุทธ์ 

 
รูปท่ี 4.2 แสดงผลการวิเคราะห์ขอ้มูลกรณีการลงทุนช่วงปี 2559 – 2561 

กรณีขายแบบกลยทุธ์ 
 

 ผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ กรณีลงทุนปีพ.ศ. 2559 – 2561 กรณีขายแบบกล
ยทุธ์ มีดงัน้ี 
  1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ (Net Present Value: NPV) 
  จากการค านวณมูลค่าปัจจุบนัสุทธิมีค่าเท่ากบั 309,612.65 บาท แสดงว่าโครงการมี
ความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นบวก 
  2)มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return: IRR) 
  จากการ ค านวณอัตราผลตอบแทนภายในมีค่าเท่ากับร้อยละ 63.20 % ซ่ึงมีค่า
มากกว่าอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ียเงินกู้ของสถาบนัการเงิน 
เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการมีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน 
  3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด (Discount Payback Periods: DPB) 
  จากการค านวณระยะเวลาคืนทุนของโครงการ สามารถคืนทุนไดภ้ายใน 2 ปี โดย
คืนทุนในวนัท่ี 17 พฤศจิกายน พ.ศ.2560 และเป็นวนัท่ี 687 ในการลงทุน 
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4.4  ผลการวิเคราะห์ข้อมูลกรณีการลงทุนช่วงปี 2561 – 2563 
 
 ในการน าเสนอผลการวิเคราะห์ขอ้มูล การค านวณหาตน้ทุน และผลตอบแทนของการวิจยั
คร้ังน้ี ผูวิ้จยัได้น าขอ้มูลท่ีได้จากการสัมภาษณ์ผูล้งทุนขุดบิทคอยน์มาวิเคราะห์และประมาณการ
ผลตอบแทน โดยวิธีการวิเคราะห์ความอ่อนไหว  และน าเสนอในรูปแบบตาราง ประกอบค าอธิบาย 
โดยเรียงล าดบัหวัขอ้เป็น 3 ตอน ดงัน้ี 
 
 ตอนท่ี 1 ข้อมูลเกีย่วกบัต้นทุนในการลงทุนขุดบิทคอยน์ปี 2561 
 
 ตน้ทุนในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ.2561 พบวา่ ตน้ทุนคงท่ีในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ปี 2561 มีมูลค่า 418,715.53 บาท ดังรายละเอียดในตารางท่ี 4.14 ต้นทุนแปรผนัในการลงทุนบิท
คอยน์ปี 2561 มีมูลค่า 22,014.77 บาทต่อเดือน ดงัรายละเอียดในตารางท่ี 4.15  และตน้ทุนแปรผนัใน
การลงทุนบิทคอยน์ปี 2561 มีมูลค่า 264,177.24 บาทต่อปี ดงัรายละเอียดในตารางท่ี 4.16 
 
ตารางท่ี 4.14 แสดงประมาณการตน้ทุนคงท่ีในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปี 2561 
 

ท่ี รายการ จ านวน มูลค่า 
ต่อหน่วย 

มูลค่ารวม 

1 EVGA 1080Ti  FTW3 Gaming 17 
5 
 

15,000.00 255,000.00 
2 CPU Intel 1151 Core I3 7100 3.9 GHz 3 4,390.00 13,170.00 
3 M/B 1151 Gigabyte Hi 10 D3A DDR4 3 990.00 2,970.00 
4 SSD 120GB WD GREEN SATA 3D NAND 3 830.00 2,490.00 
5 Power supply Cooler Master 1000W 6 6,190.00 37,140.00 
6 

77 
7 

DDR4-RAM P/C 8/2400 G.Skill RIPJAWS 12 3,550.00 42,600.00 
7 ค่าอุปกรณ์ส านกังาน 1 26,000.00 26,000.00 
8 SAMSUNG (11,500 BTU, Inverter) + ติดตั้ง 1 17,990.00 17,990.00 
9 ระบบปฏิบติัการ Windows 10 Pro 3 2,890.00 8,670.00 

10 Rig Miner Mining Chassis Mounting 3 21,050.11 63,150.33 

รวม 418,715.53 
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 จากตารางเป็นการวิเคราะห์ความน่าจะเป็นของตน้ทุนคงท่ีในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปี 
2561 ตน้ทุนประเภทอ่ืน ๆ ลดลงตามอตัราเงินเฟ้อทัว่ไป ในปี 2562 และปี 2563  ใช้อตัราเงินเฟ้อ
ทัว่ไปเฉล่ียยอ้นหลงั 10 ปี คือ 1.55% 
 
ตารางท่ี 4.15 แสดงประมาณการตน้ทุนแปรผนั (รายเดือน) ในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปี 2561 
 

ท่ี รายการ จ านวน มูลค่า 
ต่อหน่วย 

มูลค่ารวม 

1 ค่าไฟฟ้า 1 17,911.21 17,911.21 
2 ค่าซ่อมบ ารุงอุปกรณ์ 1 492.61 492.61 
3 ค่าเสียเวลาในการด าเนินการ 30 61.58 1,847.40 
4 ค่าเช่าสถานท่ี 1 985.22 985.22 
5 ค่าอินเตอร์เน็ต 1 778.33 778.33 

รวม 22,014.77 
 
ตารางท่ี 4.16 แสดงประมาณการตน้ทุนแปรผนั (รายปี) ในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในปี 2561 
 

ท่ี รายการ จ านวน มูลค่า 
ต่อหน่วย 

มูลค่ารวม 

1 ค่าไฟฟ้า 12 17,911.21 214,934.52 
2 ค่าซ่อมบ ารุงอุปกรณ์ 12 492.61 5,911.32 
3 ค่าเสียเวลาในการด าเนินการ 12 1,847.40 22,168.80 
4 ค่าเช่าสถานท่ี 12 985.22 11,822.64 
5 ค่าอินเตอร์เน็ต 12 778.33 9,339.96 

รวม 264,177.24 
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 ตอนท่ี 2 ผลตอบแทนและผลการประเมินความคุ้มค่าในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปี 2561 - 
2563 
 
  ตอนท่ี 2.1 ทดสอบความอ่อนไหว กรณีราคาเพิ่มขึ้นและค่าความยากเพิ่มขึ้น  
  
   1) ขายแบบวนัต่อวนั 
 
   ผลตอบแทนแบบคิดลด กรณีขายแบบวนัต่อวนั พบว่า ผลตอบแทนแบบ
คิดลดปี 2561 มีมูลค่า -350,469.26 บาท ปี 2562  มีมูลค่า -51,704.34 บาทและปี 2563 มีมูลค่า 
273,826.70 บาท ดงัแสดงรายละเอียดในตารางท่ี  4.17 ตารางท่ี 4.18  และตารางท่ี 4.19 
 
ตารางท่ี 4.17  แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
          ค่าความยากเพิ่มขึ้น ปี 2561 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 62,119.55 -379,032.04 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 32,247.18 11,982.36 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 37,088.52 14,652.46 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 35,683.21 13,970.90 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 39,239.30 16,803.25 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 28,734.77 7,022.46 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 24,427.60 1,991.54 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 23,280.51 844.45 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 15,127.68 -6,584.63 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 14,043.90 -8,392.15 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 11,403.28 -10,309.03 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 9,017.24 -13,418.82 

รวม 1.14928397 682,881.99 332,412.73 -350,469.26 
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ตารางท่ี 4.18 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
         ค่าความยากเพิ่มขึ้น ปี 2562 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10513461 22,436.06 13,214.21 -9,221.85 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09395860 20,264.82 12,584.93 -7,679.90 
3 มีนาคม 0.10284231 22,436.06 14,680.16 -7,755.90 
4 เมษายน 0.09840307 21,712.31 15,001.38 -6,710.93 
5 พฤษภาคม 0.10048983 22,436.06 16,361.29 -6,074.76 
6 มิถุนายน 0.09609703 21,712.31 16,709.72 -5,002.59 
7 กรกฎาคม 0.09807559 22,436.06 18,213.48 -4,222.57 
8 สิงหาคม 0.09684480 22,436.06 19,228.48 -3,207.58 
9 กนัยายน 0.09252395 21,712.31 19,619.44 -2,092.87 

10 ตุลาคม 0.09433486 22,436.06 21,363.74 -1,072.32 
11 พฤศจิกายน 0.09006355 21,712.31 21,783.01 70.70 
12 ธนัวาคม 0.09175902 22,436.06 23,702.28 1,266.23 

รวม 1.16052719 264,166.46 212,462.13 -51,704.34 
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ตารางท่ี 4.19 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
         ค่าความยากเพิ่มขึ้น ปี 2563 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.09044585 22,436.06 24,978.55 2,542.50 
2 กุมภาพนัธ์ 0.08338706 20,988.57 24,568.02 3,579.45 
3 มีนาคม 0.08776790 22,436.06 27,587.78 5,151.72 
4 เมษายน 0.08362622 21,712.31 28,072.99 6,360.68 
5 พฤษภาคม 0.08501965 22,436.06 30,481.71 8,045.65 
6 มิถุนายน 0.08093221 21,712.31 30,988.93 9,276.62 
7 กรกฎาคม 0.08219924 22,436.06 33,614.50 11,178.44 

12,874.15 8 สิงหาคม 0.08076139 22,436.06 35,310.21 12,874.15 
9 กนัยายน 0.07675801 21,712.31 35,841.44 14,129.12 

10 ตุลาคม 0.07782919 22,436.06 38,813.03 16,376.97 
11 พฤศจิกายน 0.07388368 21,712.31 39,350.36 17,638.05 
12 ธนัวาคม 0.07482000 22,436.06 189,109.39 166,673.34 

รวม 0.97743039 264,890.21 538,716.91 273,826.70 
 
  จากตารางท่ี 4.19 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์
ในปี 2563 (กรณีขายแบบวนัต่อวนั)  โดยในวนัสุดทา้ยท่ีลงทุน คือวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 นั้น จะท า
การขายซากอุปกรณ์ท่ีใชง้าน อตัราค่าซากอยูท่ี่ 35% ของราคาตน้ทุนคงท่ี  
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   2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
   ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561-2563 
กรณีขายแบบกลยุทธ์  พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า -682,881.99 บาท ดัง
รายละเอียดในดังตารางท่ี 4.20 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า -264,166.46 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.21 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า 1,372,276.69 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.22 
 
ตารางท่ี 4.20  แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
          ค่าความยากเพิ่มขึ้น ปี 2561 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 0.00 -441,151.59 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 0.00 -20,264.82 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 0.00 -21,712.31 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 0.00 -21,712.31 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 0.00 -22,436.06 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 0.00 -21,712.31 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 0.00 -22,436.06 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 0.00 -22,436.06 

รวม 1.14928397 682,881.99 0.00 -682,881.99 
 
   จากตารางท่ี 4.20  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2561 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
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ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2561 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
 
ตารางท่ี 4.21 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
         ค่าความยากเพิ่มขึ้น ปี 2562 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10513461 22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09395860 20,264.82 0.00 -20,264.82 
3 มีนาคม 0.10284231 22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.09840307 21,712.31 0.00 -21,712.31 
5 พฤษภาคม 0.10048983 22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.09609703 21,712.31 0.00 -21,712.31 
7 กรกฎาคม 0.09807559 22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.09684480 22,436.06 0.00 -22,436.06 
9 กนัยายน 0.09252395 21,712.31 0.00 -21,712.31 

10 ตุลาคม 0.09433486 22,436.06 0.00 -22,436.06 
11 พฤศจิกายน 0.09006355 21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.09175902 22,436.06 0.00 -22,436.06 

รวม 1.16052719 264,166.46 0.00 -264,166.46 
 
   จากตารางท่ี 4.21  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2562 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2562 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
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ตารางท่ี 4.22 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
         ค่าความยากเพิ่มขึ้น ปี 2563 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.09044585 22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.08338706 20,988.57 0.00 -20,988.57 
3 มีนาคม 0.08776790 22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.08362622 21,712.31 0.00 -21,712.31 
5 พฤษภาคม 0.08501965 22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.08093221 21,712.31 0.00 -21,712.31 
7 กรกฎาคม 0.08219924 22,436.06 1,299,765.35 1,277,329.30 
8 สิงหาคม 0.08076139 22,436.06 35,819.98 13,383.93 
9 กนัยายน 0.07675801 21,712.31 36,404.00 14,691.69 

10 ตุลาคม 0.07782919 22,436.06 39,471.19 17,035.13 
11 พฤศจิกายน 0.07388368 21,712.31 40,067.30 18,354.99 
12 ธนัวาคม 0.07482000 22,436.06 185,639.07 163,203.02 

รวม 0.97743039 264,890.21 1,637,166.90 1,372,276.69 
 
   จากตารางท่ี 4.22  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2563 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีได้ก าไร 20% ในปี 2563 นั้น ราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  ในวนัท่ี 28 
กรกฎาคม 2563 นับเป็นวนัท่ี 940 ในการลงทุน  และท าการขายซากอุปกรณ์ 35% ของราคาตน้ทุน 
ในวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563   
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   3) ผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ กรณีทดสอบความอ่อนไหว 
กรณีราคาเพิ่มขึ้น และค่าความยาก  เพิ่มขึ้น (ลงทุนปี 2561-2563)  
 
    3.1) ขายแบบวนัต่อวนั 
 
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
 

       

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
      =   1,083,591.78 – (-1,211,938.66) 
      =   -128,346.89 บาท 
     จากการค านวณมู ลค่ าปั จ จุบัน สุท ธิ มีค่ า เท่ ากับ  -
128,346.89 บาท แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นลบ 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน 
     อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR)  

คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน
มีค่าเท่ากบัร้อยละ -32.68%ซ่ึงมีค่าน้อยกว่าอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัรา
ดอกเบ้ียเงินกูข้องสถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ใน
การลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ ไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี  
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    3.2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
 

       

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
       =   1,637,166.90 – (-1,211,938.66) 
       =   425,228.24 บาท 
     จากก ารค าน วณ มู ล ค่ า ปั จ จุบั น สุ ท ธิ มี ค่ า เท่ ากั บ 
425,228.24 บาท แสดงว่าโครงการมีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็น
บวก 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน  
     อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) 

คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน
มีค่าเท่ากบัร้อยละ 59.11% ซ่ึงมีค่ามากกว่าอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัรา
ดอกเบ้ียเงินกูข้องสถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการมีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์
ในการลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ สามารถคืนทุนไดภ้ายใน 3 ปี โดยคืนทุนในวนัท่ี 28 กรกฎาคม 2563 และเป็นวนัท่ี 
940 ในการลงทุน 
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  ตอนท่ี 2.2 ทดสอบความอ่อนไหว กรณีราคาเพิ่มขึ้น และค่าความยาก คงท่ี ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2561 
 
   1) ขายแบบวนัต่อวนั 
 
   ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561 – 2563 
กรณีขายแบบวันต่อวัน พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า -350,469.26 บาท ดัง
รายละเอียดในดังตารางท่ี  4.23 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า -33,487.94 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.24 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า 384,148.60 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.25 
 
ตารางท่ี 4.23 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
         ค่าความยากคงท่ี ปี 2561 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 62,119.55 -379,032.04 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 32,247.18 11,982.36 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 37,088.52 14,652.46 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 35,683.21 13,970.90 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 39,239.30 16,803.25 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 28,734.77 7,022.46 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 24,427.60 1,991.54 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 23,280.51 844.45 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 15,127.68 -6,584.63 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 14,043.90 -8,392.15 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 11,403.28 -10,309.03 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 9,017.24 -13,418.82 

รวม 1.14928397 682,881.99 332,412.73 -350,469.26 
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ตารางท่ี 4.24 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
         ค่าความยากคงท่ี ปี 2562 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10598850 22,436.06 13,322.13 -9,113.92 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09573155 20,264.82 12,822.93 -7,441.89 
3 มีนาคม 0.10598850 22,436.06 15,129.97 -7,306.09 
4 เมษายน 0.10256952 21,712.31 15,637.28 -6,075.03 
5 พฤษภาคม 0.10598850 22,436.06 17,257.41 -5,178.64 
6 มิถุนายน 0.10256952 21,712.31 17,836.06 -3,876.25 
7 กรกฎาคม 0.10598850 22,436.06 19,684.00 -2,752.05 
8 สิงหาคม 0.10598850 22,436.06 21,045.08 -1,390.98 
9 กนัยายน 0.10256952 21,712.31 21,750.73 38.42 

10 ตุลาคม 0.10598850 22,436.06 24,004.26 1,568.20 
11 พฤศจิกายน 0.10256952 21,712.31 24,809.13 3,096.82 
12 ธนัวาคม 0.10598850 22,436.06 27,379.53 4,943.47 

รวม 1.24792917 264,166.46 230,678.52 -33,487.94 
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ตารางท่ี 4.25 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
 ค่าความยากคงท่ี ปี 2563 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ า น ว น ท่ี ขุ ด ไ ด ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10598850 22,436.06 29,272.78 6,836.72 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09915054 20,988.57 29,214.07 8,225.50 
3 มีนาคม 0.10598850 22,436.06 33,317.15 10,881.09 
4 เมษายน 0.10256952 21,712.31 34,434.40 12,722.09 
5 พฤษภาคม 0.10598850 22,436.06 38,002.17 15,566.12 
6 มิถุนายน 0.10256952 21,712.31 39,276.54 17,564.22 
7 กรกฎาคม 0.10598850 22,436.06 43,346.00 20,909.95 
8 สิงหาคม 0.10598850 22,436.06 46,343.38 23,907.33 
9 กนัยายน 0.10256952 21,712.31 47,897.46 26,185.15 
10 ตุลาคม 0.10598850 22,436.06 52,860.15 30,424.09 
11 พฤศจิกายน 0.10256952 21,712.31 54,632.76 32,920.44 
12 ธนัวาคม 0.10598850 22,436.06 200,441.96 178,005.91 

รวม 1.25134815 264,890.21 649,038.81 384,148.60 
 
   จากตารางท่ี 4.25 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลดในการลงทุนขุด
บิทคอยน์ในปี 2563 (กรณีขายแบบวนัต่อวนั)  โดยในวนัสุดทา้ยท่ีลงทุน คือวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 
นั้น จะท าการขายซากอุปกรณ์ท่ีใชง้าน อตัราค่าซากอยูท่ี่ 35% ของราคาตน้ทุนคงท่ี  
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   2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
   ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561-2563 
กรณีขายแบบกลยุทธ์  พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี  2561 มีมูลค่า -682,881.99 บาท ดัง
รายละเอียดในดังตารางท่ี 4.26 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า 264,166.46 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.27 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า 1,459,274.37 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.28 
 
ตารางท่ี 4.26  แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
          ค่าความยากคงท่ี ปี 2561 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 0.00 -441,151.59 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 0.00 -20,264.82 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 0.00 -21,712.31 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 0.00 -21,712.31 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 0.00 -22,436.06 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 0.00 -21,712.31 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 0.00 -22,436.06 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 0.00 -22,436.06 

รวม 1.14928397 682,881.99 0.00 -682,881.99 
 
   จากตารางท่ี 4.26  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2561 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
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ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2561 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
 
ตารางท่ี 4.27 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
 ค่าความยากคงท่ี  ปี 2562 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10598850 22,436.06 0.00 22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09573155 20,264.82 0.00 20,264.82 
3 มีนาคม 0.10598850 22,436.06 0.00 22,436.06 
4 เมษายน 0.10256952 21,712.31 0.00 21,712.31 
5 พฤษภาคม 0.10598850 22,436.06 0.00 22,436.06 
6 มิถุนายน 0.10256952 21,712.31 0.00 21,712.31 
7 กรกฎาคม 0.10598850 22,436.06 0.00 22,436.06 
8 สิงหาคม 0.10598850 22,436.06 0.00 22,436.06 
9 กนัยายน 0.10256952 21,712.31 0.00 21,712.31 

10 ตุลาคม 0.10598850 22,436.06 0.00 22,436.06 
11 พฤศจิกายน 0.10256952 21,712.31 0.00 21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.10598850 22,436.06 0.00 22,436.06 

รวม 1.24792917 264,166.46 0.00 264,166.46 
 
   จากตารางท่ี 4.27  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2562 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2562 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
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ตารางท่ี 4.28 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
 ค่าความยากคงท่ี  ปี 2563 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10598850 22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09915054 20,988.57 0.00 -20,988.57 
3 มีนาคม 0.10598850 22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.10256952 21,712.31 0.00 -21,712.31 
5 พฤษภาคม 0.10598850 22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.10256952 21,712.31 0.00 -21,712.31 
7 กรกฎาคม 0.10598850 22,436.06 1,315,398.91 1,292,962.85 
8 สิงหาคม 0.10598850 22,436.06 47,012.51 24,576.45 
9 กนัยายน 0.10256952 21,712.31 48,649.32 26,937.01 

10 ตุลาคม 0.10598850 22,436.06 53,756.59 31,320.54 
11 พฤศจิกายน 0.10256952 21,712.31 55,628.21 33,915.90 
12 ธนัวาคม 0.10598850 22,436.06 203,719.04 181,282.98 

รวม 1.25134815 264,890.21 1,724,164.58 1,459,274.37 
 
   จากตารางท่ี 4.28  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2563 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีได้ก าไร 20% ในปี 2563 นั้น ราคาบิทคอยน์สูงกว่าต้นทุนสะสมต่อหน่วย 20%  ในวนัท่ี 1 
กรกฎาคม 2563 นับเป็นวนัท่ี 913 ในการลงทุน  และท าการขายซากอุปกรณ์ 35% ของราคาตน้ทุน 
ในวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563   
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   3)  ผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ กรณีทดสอบความอ่อนไหว 
กรณีราคาเพิ่มขึ้นและค่าความยากคงท่ี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 (ลงทุนปี 2561-2563)  
 
    3.1) ขายแบบวนัต่อวนั 
   
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
 

      

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
       =   1212130.07 – (-1,211,938.66) 
        =   191.40 บาท 
     จากการค านวณมูลค่าปัจจุบันสุทธิมีค่าเท่ากับ  191.40 
บาท แสดงวา่โครงการมีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นบวก 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน  
     อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) 

คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน
มีค่าเท่ากบัร้อยละ 1.34 %ซ่ึงมีค่าน้อยกว่าอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัรา
ดอกเบ้ียเงินกูข้องสถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการไม่คุ ้มค่าทางเศรษฐศาสตร์ใน
การลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี  
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    3.2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
 

       

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
       =   1,724,164.58 – (-1,211,938.66) 
       =   512,255.92 บาท 
     จากก ารค าน วณ มู ล ค่ า ปั จ จุบั น สุ ท ธิ มี ค่ า เท่ ากับ 
512,255.92 บาท แสดงว่าโครงการมีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็น
บวก 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน  
     อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) 

คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน
มีค่าเท่ากบัร้อยละ 61.88 % ซ่ึงมีค่ามากกว่าอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัรา
ดอกเบ้ียเงินกูข้องสถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการมีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์
ในการลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ สามารถคืนทุนไดภ้ายใน 3 ปี โดยคืนทุนในวนัท่ี 1 กรกฎาคม 2563 และเป็นวนัท่ี 
913 ในการลงทุน 
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  ตอนท่ี 2.3 ทดสอบความอ่อนไหว กรณีราคาเพิ่มขึ้น และค่าความยากลดลงจาก
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 
 
  1) ขายแบบวนัต่อวนั 
 
  ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561 – 2563 กรณีขาย
แบบวนัต่อวนั พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า -350,469.26 บาท ดงัรายละเอียดในดงั
ตารางท่ี 4.29 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า -17,113.07 บาท ดังรายละเอียดในตารางท่ี 
4.30 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า 475,140.47 บาท ดงังรายละเอียดในตารางท่ี 4.31 
 
ตารางท่ี 4.29 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
 ค่าความยากลดลง  ปี 2561 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 62,119.55 -379,032.04 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 32,247.18 11,982.36 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 37,088.52 14,652.46 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 35,683.21 13,970.90 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 39,239.30 16,803.25 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 28,734.77 7,022.46 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 24,427.60 1,991.54 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 23,280.51 844.45 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 15,127.68 -6,584.63 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 14,043.90 -8,392.15 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 11,403.28 -10,309.03 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 9,017.24 -13,418.82 

รวม 1.14928397 682,881.99 332,412.73 -350,469.26 
 



67 
 

ตารางท่ี 4.30 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
 ค่าความยากลดลง  ปี 2562 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10683863 
 

22,436.06 13,429.57 -9,006.48 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09747552 

 
20,264.82 13,057.03 -7,207.79 

3 มีนาคม 0.10904279 
 

22,436.06 15,566.62 -6,869.44 
4 เมษายน 0.10656274 

 
21,712.31 16,246.71 -5,465.60 

5 พฤษภาคม 0.11119019 
 

22,436.06 18,105.09 -4,330.96 
6 มิถุนายน 0.10861416 

0.11328231 
 

21,712.31 18,887.89 -2,824.42 
7 กรกฎาคม 0.11328231 

 
22,436.06 21,039.39 -1,396.66 

8 สิงหาคม 0.11430807 
 

22,436.06 22,697.86 261.80 
9 กนัยายน 0.11159268 

 
21,712.31 23,665.00 1,952.69 

10 ตุลาคม 0.11631991 
 

22,436.06 26,345.05 3,908.99 
11 พฤศจิกายน 0.11351459 

 
21,712.31 27,457.41 5,745.10 

12 ธนัวาคม 0.11827994 
 

22,436.06 30,555.76 8,119.71 

รวม 1.32702155 
 

264,166.46 247,053.40 -17,113.07 
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ตารางท่ี 4.31 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
 ค่าความยากลดลง  ปี 2563 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.11924096 
 

22,436.06 32,934.05 10,497.99 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11242064 

 
20,988.57 33,125.03 12,136.47 

3 มีนาคม 0.12112578 
 

22,436.06 38,076.72 15,640.66 
4 เมษายน 0.11810566 

 
21,712.31 39,651.36 17,939.05 

5 พฤษภาคม 0.12296208 
 

22,436.06 44,089.40 21,653.35 
6 มิถุนายน 0.11985987 

 
21,712.31 45,898.80 24,186.49 

7 กรกฎาคม 0.12475109 
 

22,436.06 51,020.82 28,584.77 
8 สิงหาคม 0.12562825 

 
22,436.06 54,932.44 32,496.38 

9 กนัยายน 0.12240688 
 

21,712.31 57,162.59 35,450.28 
10 ตุลาคม 0.12734862 

 
22,436.06 63,514.94 41,078.89 

11 พฤศจิกายน 0.12405035 
 

21,712.31 66,076.08 44,363.77 
12 ธนัวาคม 0.12902469 22,436.06 213,548.44 191,112.38 

รวม 1.46692486 264,890.21 740,030.68 475,140.47 
 
   จากตารางท่ี 4.31 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลดในการลงทุนขุด
บิทคอยน์ในปี 2563 (กรณีขายแบบวนัต่อวนั)  โดยในวนัสุดทา้ยท่ีลงทุน คือวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 
นั้น จะท าการขายซากอุปกรณ์ท่ีใชง้าน อตัราค่าซากอยูท่ี่ 35% ของราคาตน้ทุนคงท่ี  
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   2) ขายแบบกลยทุธ์ 
   ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561-2563 
กรณีขายแบบกลยุทธ์  พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า -682,881.99 บาท ดัง
รายละเอียดในดังตารางท่ี 4.32 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า -264,166.46 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.33 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า 1,535,180.86 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.34 
 
ตารางท่ี 4.32  แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
          ค่าความยากลดลง  ปี 2561  (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 0.00 -441,151.59 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 0.00 -20,264.82 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 0.00 -21,712.31 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 0.00 -21,712.31 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 0.00 -22,436.06 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 0.00 -21,712.31 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 0.00 -22,436.06 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 0.00 -22,436.06 

รวม 1.14928397 682,881.99 0.00 -682,881.99 
 

   จากตารางท่ี 4.32  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2561 (กรณีขายแบบกลยทุธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
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ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2561 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
 
ตารางท่ี 4.33 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
 ค่าความยากลดลง  ปี 2562 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10683863 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09747552 

 
20,264.82 0.00 -20,264.82 

3 มีนาคม 0.10904279 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.10656274 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

5 พฤษภาคม 0.11119019 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.10861416 

0.11328231 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
7 กรกฎาคม 0.11328231 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

8 สิงหาคม 0.11430807 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
9 กนัยายน 0.11159268 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

10 ตุลาคม 0.11631991 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
11 พฤศจิกายน 0.11351459 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

12 ธนัวาคม 0.11827994 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
รวม 1.32702155 264,166.46 0.00 -264,166.46 

 
   จากตารางท่ี 4.33  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2562 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2562 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
 



71 
 

ตารางท่ี 4.34 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาเพิ่มขึ้นและ
 ค่าความยากลดลง  ปี 2563 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.11924096 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11242064 

 
20,988.57 0.00 -20,988.57 

3 มีนาคม 0.12112578 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.11810566 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

5 พฤษภาคม 0.12296208 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.11985987 

 
21,712.31 1,285,640.12 1,263,927.81 

7 กรกฎาคม 0.12475109 
 

22,436.06 51,692.29 29,256.23 
8 สิงหาคม 0.12562825 

 
22,436.06 55,725.60 33,289.55 

9 กนัยายน 0.12240688 
 

21,712.31 58,059.92 36,347.61 
10 ตุลาคม 0.12734862 

 
22,436.06 64,592.12 42,156.06 

11 พฤศจิกายน 0.12405035 
 

21,712.31 67,280.08 45,567.76 
12 ธนัวาคม 0.12902469 22,436.06 217,080.93 194,644.88 

รวม 1.46692486 264,890.21 1,800,071.06 1,535,180.86 
 
   จากตารางท่ี 4.34  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2563 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีได้ก าไร 20% ในปี 2563 นั้น ราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  ในวนัท่ี 12 
มิถุนายน 2563 นับเป็นวนัท่ี 894 ในการลงทุน  และท าการขายซากอุปกรณ์ 35% ของราคาตน้ทุน 
ในวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563   
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   3)  ผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ กรณีทดสอบความอ่อนไหว 
กรณีราคาเพิ่มขึ้น และค่าความยาก ลดลงจากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 (ลงทุนปี 2561-2563)  
 
    3.1) ขายแบบวนัต่อวนั 
   
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
 

       

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
       =   1,319,496.81– (-1,211,938.66) 
       =    113,959.91 บาท 
     จากก ารค าน วณ มู ล ค่ า ปั จ จุบั น สุ ท ธิ มี ค่ า เท่ ากั บ  
113,959.91 บาท แสดงว่าโครงการมีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็น
บวก 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน  
     อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) 

คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน
มีค่าเท่ากบัร้อยละ 10.07  %ซ่ึงมีค่ามากกว่าอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัรา
ดอกเบ้ียเงินกูข้องสถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ใน
การลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี  
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    3.2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
  

       

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
       =   1,800,071.06 – (-1,211,938.66) 
       =   588,132.40 บาท 
     จากก ารค าน วณ มู ล ค่ า ปั จ จุบั น สุ ท ธิ มี ค่ า เท่ ากับ 
588,132.40 บาท แสดงว่าโครงการมีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็น
บวก 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน  
     อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) 

คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน
มีค่าเท่ากบัร้อยละ 64.22 % ซ่ึงมีค่ามากกว่าอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัรา
ดอกเบ้ียเงินกูข้องสถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการมีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์
ในการลงทุน 
 
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด 
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ สามารถคืนทุนไดภ้ายใน 3 ปี โดยคืนทุนในวนัท่ี 2 มิถุนายน 2563 และเป็นวนัท่ี 
894 ในการลงทุน 
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  ตอนท่ี 2.4 ทดสอบความอ่อนไหว กรณีราคาคงท่ี และค่าความยากเพิ่มขึ้นจากวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2561 
 
   1) ขายแบบวนัต่อวนั 
 
   ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561 – 2563 
กรณีขายแบบวันต่อวัน พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า -350,469.26  บาท ดัง
รายละเอียดในดังตารางท่ี 4.35 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า -124,290.13 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.36 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า -2,264.45 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.37 
 
ตารางท่ี 4.35 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและ     
  ค่าความยากเพิ่มขึ้น  ปี 2561 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 62,119.55 -379,032.04 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 32,247.18 11,982.36 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 37,088.52 14,652.46 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 35,683.21 13,970.90 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 39,239.30 16,803.25 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 28,734.77 7,022.46 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 24,427.60 1,991.54 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 23,280.51 844.45 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 15,127.68 -6,584.63 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 14,043.90 -8,392.15 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 11,403.28 -10,309.03 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 9,017.24 -13,418.82 

รวม 1.14928397 682,881.99 332,412.73 -350,469.26 
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ตารางท่ี 4.36 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและ 
          ค่าความยากเพิ่มขึ้น  ปี 2562 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10513461 
 

22,436.06 12,755.86 -9,680.19 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09395860 

 
20,264.82 11,386.18 -8,878.64 

3 มีนาคม 0.10284231 
 

22,436.06 12,447.75 -9,988.31 
4 เมษายน 0.09840307 

 
21,712.31 11,895.63 -9,816.68 

5 พฤษภาคม 0.10048983 
 

22,436.06 12,132.79 -10,303.27 
6 มิถุนายน 0.09609703 

 
21,712.31 11,587.99 -10,124.32 

7 กรกฎาคม 0.09807559 
 

22,436.06 11,811.87 -10,624.18 
8 สิงหาคม 0.09684480 

 
22,436.06 11,648.90 -10,787.16 

9 กนัยายน 0.09252395 
 

21,712.31 11,115.33 -10,596.98 
10 ตุลาคม 0.09433486 

 
22,436.06 11,318.80 -11,117.26 

11 พฤศจิกายน 0.09006355 
 

21,712.31 10,792.87 -10,919.45 
12 ธนัวาคม 0.09175902 

 
22,436.06 10,982.37 -11,453.68 

รวม 1.16052719 264,166.46 139,876.34 -124,290.13 
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ตารางท่ี 4.37 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและ      
  ค่าความยากเพิ่มขึ้น  ปี 2563 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.09044585 
 

22,436.06 10,811.54 -11,624.51 
2 กุมภาพนัธ์ 0.08338706 

 
20,988.57 9,955.61 -11,032.96 

3 มีนาคม 0.08776790 
 

22,436.06 10,465.86 -11,970.20 
4 เมษายน 0.08362622 

 
21,712.31 9,959.62 -11,752.69 

5 พฤษภาคม 0.08501965 
 

22,436.06 10,113.02 -12,323.04 
6 มิถุนายน 0.08093221 

 
21,712.31 9,614.88 -12,097.43 

7 กรกฎาคม 0.08219924 
 

22,436.06 9,753.30 -12,682.76 
8 สิงหาคม 0.08076139 

 
22,436.06 9,570.62 -12,865.44 

9 กนัยายน 0.07675801 
 

21,712.31 9,084.92 -12,627.39 
10 ตุลาคม 0.07782919 

 
22,436.06 9,200.28 -13,235.78 

11 พฤศจิกายน 0.07388368 
 

21,712.31 8,723.05 -12,989.27 
12 ธนัวาคม 0.07482000 

 
22,436.06 155,373.08 132,937.02 

รวม 0.97743039 264,890.21 262,625.76 -2,264.45 
 
   จากตาราง ท่ี 4.37 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลดในการลงทุนขุด
บิทคอยน์ในปี 2563 (กรณีขายแบบวนัต่อวนั)  โดยในวนัสุดทา้ยท่ีลงทุน คือวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 
นั้น จะท าการขายซากอุปกรณ์ท่ีใชง้าน อตัราค่าซากอยูท่ี่ 35% ของราคาตน้ทุนคงท่ี  
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   2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
   ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561-2563 
กรณีขายแบบกลยุทธ์  พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า -682,881.99 บาท ดัง
รายละเอียดในดังตารางท่ี 4.38 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า -264,166.46 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.39 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า 290,880.21 ดงัรายละเอียด
ในตารางท่ี 4.40 
 
ตารางท่ี 4.38  แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและ
          ค่าความยากเพิ่มขึ้น ปี 2561 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 0.00 -441,151.59 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 0.00 -20,264.82 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 0.00 -21,712.31 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 0.00 -21,712.31 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 0.00 -22,436.06 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 0.00 -21,712.31 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 0.00 -22,436.06 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 0.00 -22,436.06 

รวม 1.14928397 682,881.99 0.00 -682,881.99 
 
   จากตารางท่ี 4.38  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2561 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยุทธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
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ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2561 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
 
ตารางท่ี 4.39 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและ      
  ค่าความยากเพิ่มขึ้น ปี 2562 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10513461 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09395860 

 
20,264.82 0.00 -20,264.82 

3 มีนาคม 0.10284231 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.09840307 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

5 พฤษภาคม 0.10048983 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.09609703 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

7 กรกฎาคม 0.09807559 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.09684480 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

9 กนัยายน 0.09252395 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
10 ตุลาคม 0.09433486 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

11 พฤศจิกายน 0.09006355 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.09175902 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

รวม 1.16052719 
 

264,166.46 0.00 -264,166.46 
 
   จากตารางท่ี 4.39  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2562 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2562 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
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ตารางท่ี 4.40 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและ     
 ค่าความยากเพิ่มขึ้น ปี 2563 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.09044585 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.08338706 

 
20,988.57 0.00 -20,988.57 

3 มีนาคม 0.08776790 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.08362622 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

5 พฤษภาคม 0.08501965 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.08093221 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

7 กรกฎาคม 0.08219924 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.08076139 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

9 กนัยายน 0.07675801 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
10 ตุลาคม 0.07782919 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

11 พฤศจิกายน 0.07388368 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.07482000 

 
22,436.06 555,770.42 533,334.37 

รวม 0.97743039 
 

264,890.21 555,770.42 290,880.21 

 
   จากตารางท่ี 4.40  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2563 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% ในปี 2563 นั้น ไม่พบราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  จึงท าให้
ไม่มีรายไดเ้กิดขึ้นในปีน้ี   
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   3)  ผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ กรณีทดสอบความอ่อนไหว 
กรณีราคาคงท่ี และค่าความยาก เพิ่มขึ้นจากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 (ลงทุนปี 2561-2563)  
 
    3.1) ขายแบบวนัต่อวนั 
   
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
 

       

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
       =   734,914.83– (-1,211,938.66) 
       =    -477,023.84 บาท 
     จากการค านวณมูลค่ าปั จ จุบัน สุท ธิ มีค่ า เท่ ากับ   -
477,023.84  บาท แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นลบ 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน  
      อัตราผลตอบแทนภายใน  (Internal Rate of Return : 

IRR) คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอัตราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้
มูลค่าปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทน
ภายในมีค่าติดลบ ซ่ึงมีค่าน้อยกว่าอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ีย
เงินกู้ของสถาบันการเงิน เท่ากับ ร้อยละ 10 แสดงว่าโครงการไม่คุ ้มค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการ
ลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด 
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ ไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี  
 
 



81 
 

    3.2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
 

       

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
       =   555,770.42 – (-1,211,938.66) 
       =   -656,168.25  บาท 
     จากการค านวณมู ลค่ าปั จ จุบัน สุท ธิ มีค่ า เท่ ากับ  -
656,168.25 บาท แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นลบ 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน  
     อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) 

คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน
มีค่าติดลบ ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่อตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ียเงินกูข้อง
สถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ และไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายใน 3 ปี  
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  ตอนท่ี 2.5 ทดสอบความอ่อนไหว กรณีราคาคงท่ี และค่าความยากคงท่ี ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2561 
 
   1) ขายแบบวนัต่อวนั 
 
   ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561 – 2563 
กรณีขายแบบวันต่อวัน พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า -350,469.26  บาท ดัง
รายละเอียดในดังตารางท่ี 4.41 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า -113,783.27 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี  4.42 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า 30,226.94 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.43  
 
ตารางท่ี 4.41 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและ 
  ค่าความยากคงท่ี  ปี 2561 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 62,119.55 -379,032.04 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 32,247.18 11,982.36 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 37,088.52 14,652.46 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 35,683.21 13,970.90 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 39,239.30 16,803.25 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 28,734.77 7,022.46 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 24,427.60 1,991.54 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 23,280.51 844.45 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 15,127.68 -6,584.63 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 14,043.90 -8,392.15 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 11,403.28 -10,309.03 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 9,017.24 -13,418.82 

รวม 1.14928397 682,881.99 332,412.73 -350,469.26 
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ตารางท่ี 4.42 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและ      
  ค่าความยากคงท่ี  ปี 2562 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10598850 
 

22,436.06 12,859.46 -9,576.60 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09573155 

 
20,264.82 11,601.02 -8,663.80 

3 มีนาคม 0.10598850 
 

22,436.06 12,828.54 -9,607.51 
4 เมษายน 0.10256952 

 
21,712.31 12,399.28 -9,313.03 

5 พฤษภาคม 0.10598850 
 

22,436.06 12,796.66 -9,639.39 
6 มิถุนายน 0.10256952 

 
21,712.31 12,368.47 -9,343.84 

7 กรกฎาคม 0.10598850 
 

22,436.06 12,764.86 -9,671.19 
8 สิงหาคม 0.10598850 

 
22,436.06 12,748.73 -9,687.32 

9 กนัยายน 0.10256952 
 

21,712.31 12,322.14 -9,390.17 
10 ตุลาคม 0.10598850 

 
22,436.06 12,717.05 -9,719.01 

11 พฤศจิกายน 0.10256952 
 

21,712.31 12,291.52 -9,420.79 
12 ธนัวาคม 0.10598850 

 
22,436.06 12,685.45 -9,750.61 

รวม 1.24792917 264,166.46 150,383.19 -113,783.27 
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ตารางท่ี 4.43 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและ      
 ค่าความยากคงท่ี  ปี 2563 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10598850 
 

22,436.06 12,669.44 -9,766.62 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09915054 

 
20,988.57 11,837.60 -9,150.97 

3 มีนาคม 0.10598850 
 

22,436.06 12,638.55 -9,797.50 
4 เมษายน 0.10256952 

 
21,712.31 12,215.69 -9,496.62 

5 พฤษภาคม 0.10598850 
 

22,436.06 12,607.23 -9,828.83 
6 มิถุนายน 0.10256952 

 
21,712.31 12,185.42 -9,526.90 

7 กรกฎาคม 0.10598850 
 

22,436.06 12,575.98 -9,860.07 
8 สิงหาคม 0.10598850 

 
22,436.06 12,560.13 -9,875.92 

9 กนัยายน 0.10256952 
 

21,712.31 12,139.90 -9,572.41 
10 ตุลาคม 0.10598850 

 
22,436.06 12,529.01 -9,907.05 

11 พฤศจิกายน 0.10256952 
 

21,712.31 12,109.81 -9,602.50 
12 ธนัวาคม 0.10598850 

 
22,436.06 159,048.39 136,612.33 

รวม 1.25134815 264,890.21 295,117.15 30,226.94 
 
   จากตารางท่ี 4.43 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลดในการลงทุนขุด
บิทคอยน์ในปี 2563 (กรณีขายแบบวนัต่อวนั)  โดยในวนัสุดทา้ยท่ีลงทุน คือวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 
นั้น จะท าการขายซากอุปกรณ์ท่ีใชง้าน อตัราค่าซากอยูท่ี่ 35% ของราคาตน้ทุนคงท่ี  
 
 
 
 
 
 
 



85 
 

   2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
   ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561-2563 
กรณีขายแบบกลยุทธ์  พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า -682,881.99 บาท ดัง
รายละเอียดในดังตารางท่ี 4.44 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า -264,166.46 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.45 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า 334,316.21 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.46 
 
ตารางท่ี 4.44  แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและ     
           ค่าความยากคงท่ี  ปี 2561 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 0.00 -441,151.59 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 0.00 -20,264.82 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 0.00 -21,712.31 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 0.00 -21,712.31 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 0.00 -22,436.06 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 0.00 -21,712.31 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 0.00 -22,436.06 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 0.00 -22,436.06 

รวม 1.14928397 682,881.99 0.00 -682,881.99 
 
   จากตารางท่ี 4.44  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2561 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
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ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2561 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
 
ตารางท่ี 4.45 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและ     
  ค่าความยากคงท่ี  ปี 2562 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10598850 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09573155 

 
20,264.82 0.00 -20,264.82 

3 มีนาคม 0.10598850 
 

22,436.06 0.00 22,436.06 
4 เมษายน 0.10256952 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

5 พฤษภาคม 0.10598850 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.10256952 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

7 กรกฎาคม 0.10598850 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.10598850 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

9 กนัยายน 0.10256952 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
10 ตุลาคม 0.10598850 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

11 พฤศจิกายน 0.10256952 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.10598850 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

รวม 1.24792917 
 

264,166.46 0.00 -264,166.46 
 
   จากตารางท่ี 4.45  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2562 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2562 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
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ตารางท่ี 4.46 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและ     
  ค่าความยากคงท่ี  ปี 2563 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10598850 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09915054 

 
20,988.57 0.00 -20,988.57 

3 มีนาคม 0.10598850 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.10256952 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

5 พฤษภาคม 0.10598850 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.10256952 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

7 กรกฎาคม 0.10598850 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.10598850 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

9 กนัยายน 0.10256952 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
10 ตุลาคม 0.10598850 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

11 พฤศจิกายน 0.10256952 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.10598850 

 
22,436.06 599,206.42 576,770.36 

รวม 1.25134815 264,890.21 599,206.42 334,316.21 

 
   จากตารางท่ี 4.46  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2563 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% ในปี 2563 นั้น ไม่พบราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  จึงท าให้
ไม่มีรายไดเ้กิดขึ้นในปีน้ี   
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   3)  ผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ กรณีทดสอบความอ่อนไหว 
กรณีราคาคงท่ี และค่าความยาก คงท่ี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 (ลงทุนปี 2561-2563)  
 
    3.1) ขายแบบวนัต่อวนั 
   
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ 
 

       

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
       =   777,913.08– (-1,211,938.66) 
       =    -434,025.59 บาท 
     จากการค านวณมูลค่ าปั จ จุบัน สุท ธิ มีค่ า เท่ ากับ   -
434,025.59 บาท แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นลบ 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน  
      อัตราผลตอบแทนภายใน  (Internal Rate of Return : 

IRR) คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอัตราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้
มูลค่าปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทน
ภายในมีค่าติดลบ ซ่ึงมีค่าน้อยกว่าอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ีย
เงินกู้ของสถาบันการเงิน เท่ากับ ร้อยละ 10 แสดงว่าโครงการไม่คุ ้มค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการ
ลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ ไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี  
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    3.2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
 

       

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
       =   599,206.42 – (-1,211,938.66) 
        =   -612,732.25 บาท 
     จากการค านวณมู ลค่ าปั จ จุบัน สุท ธิ มีค่ า เท่ ากับ  -
612,732.25 บาท แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นลบ 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน  
     อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR)  

คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน
มีค่าติดลบ ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่อตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ียเงินกูข้อง
สถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ และไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายใน 3 ปี  
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  ตอนท่ี 2.6 ทดสอบความอ่อนไหว กรณีราคาคงท่ี และค่าความยาก ลดลง จากวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2561 
 
   1) ขายแบบวนัต่อวนั 
 
   ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561 – 2563 
กรณีขายแบบวันต่อวัน พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า -350,469.26  บาท ดัง
รายละเอียดในดังตารางท่ี 4.47 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า -104,274.06 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี  4.48 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า 55,802.83 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.49 
 
ตารางท่ี 4.47 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและ     
  ค่าความยากลดลง ปี 2561 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 62,119.55 -379,032.04 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 32,247.18 11,982.36 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 37,088.52 14,652.46 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 35,683.21 13,970.90 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 39,239.30 16,803.25 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 28,734.77 7,022.46 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 24,427.60 1,991.54 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 23,280.51 844.45 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 15,127.68 -6,584.63 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 14,043.90 -8,392.15 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 11,403.28 -10,309.03 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 9,017.24 -13,418.82 

รวม 1.14928397 682,881.99 332,412.73 -350,469.26 
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ตารางท่ี 4.48 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและ     
  ค่าความยากลดลง ปี 2562 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10683863 
 

22,436.06 12,962.59 -9,473.47 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09747552 

 
20,264.82 11,812.35 -8,452.47 

3 มีนาคม 0.10904279 
 

22,436.06 13,198.22 -9,237.84 
4 เมษายน 0.10656274 

 
21,712.31 12,882.00 -8,830.31 

5 พฤษภาคม 0.11119019 
 

22,436.06 13,424.69 -9,011.37 
6 มิถุนายน 0.10861416 

 
21,712.31 13,097.36 -8,614.95 

7 กรกฎาคม 0.11328231 
 

22,436.06 13,643.29 -8,792.76 
8 สิงหาคม 0.11430807 

 
22,436.06 13,749.43 -8,686.62 

9 กนัยายน 0.11159268 
 

21,712.31 13,406.13 -8,306.19 
10 ตุลาคม 0.11631991 

 
22,436.06 13,956.65 -8,479.40 

11 พฤศจิกายน 0.11351459 
 

21,712.31 13,603.12 -8,109.19 
12 ธนัวาคม 0.11827994 

 
22,436.06 14,156.56 -8,279.49 

รวม 1.32702155 264,166.46 159,892.40 -104,274.06 
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ตารางท่ี 4.49 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและ     
  ค่าความยากลดลง ปี 2563 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขดุได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.11924096 
 

22,436.06 14,253.57 -8,182.48 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11242064 

 
20,988.57 13,421.91 -7,566.66 

3 มีนาคม 0.12112578 
 

22,436.06 14,443.58 -7,992.48 
4 เมษายน 0.11810566 

 
21,712.31 14,065.99 -7,646.33 

5 พฤษภาคม 0.12296208 
 

22,436.06 14,626.21 -7,809.85 
6 มิถุนายน 0.11985987 

 
21,712.31 14,239.53 -7,472.78 

7 กรกฎาคม 0.12475109 
 

22,436.06 14,802.24 -7,633.82 
8 สิงหาคม 0.12562825 

 
22,436.06 14,887.53 -7,548.53 

9 กนัยายน 0.12240688 
 

21,712.31 14,487.79 -7,224.52 
10 ตุลาคม 0.12734862 

 
22,436.06 15,054.00 -7,382.06 

11 พฤศจิกายน 0.12405035 
 

21,712.31 14,645.92 -7,066.39 
12 ธนัวาคม 0.12902469 

 
22,436.06 161,764.76 139,328.71 

รวม 1.46692486 264,890.21 320,693.03 55,802.83 
 
   จากตารางท่ี 4.49 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลดในการลงทุนขุด
บิทคอยน์ในปี 2563 (กรณีขายแบบวนัต่อวนั)  โดยในวนัสุดทา้ยท่ีลงทุน คือวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 
นั้น จะท าการขายซากอุปกรณ์ท่ีใชง้าน อตัราค่าซากอยูท่ี่ 35% ของราคาตน้ทุนคงท่ี  
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   2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
   ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561-2563 
กรณีขายแบบกลยุทธ์  พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า -682,881.99 บาท ดัง
รายละเอียดในดังตารางท่ี 4.50 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า -264,166.46 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.51 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า 369,739.81 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.52 
 
ตารางท่ี 4.50  แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและ     
   ค่าความยากลดลง ปี 2561 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 0.00 -441,151.59 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 0.00 -20,264.82 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 0.00 -21,712.31 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 0.00 -21,712.31 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 0.00 -22,436.06 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 0.00 -21,712.31 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 0.00 -22,436.06 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 0.00 -22,436.06 

รวม 1.14928397 682,881.99 0.00 -682,881.99 
 
   จากตารางท่ี 4.50  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2561 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
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ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2561 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
 
ตารางท่ี 4.51 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและค่า
 ความยากลดลง ปี 2562 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10683863 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09747552 

 
20,264.82 0.00 -20,264.82 

3 มีนาคม 0.10904279 
 

22,436.06 0.00 22,436.06 
4 เมษายน 0.10656274 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

5 พฤษภาคม 0.11119019 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.10861416 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

7 กรกฎาคม 0.11328231 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.11430807 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

9 กนัยายน 0.11159268 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
10 ตุลาคม 0.11631991 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

11 พฤศจิกายน 0.11351459 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.11827994 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

รวม 1.32702155 264,166.46 0.00 -264,166.46 
 
   จากตารางท่ี 4.51  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2562 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2562 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
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ตารางท่ี 4.52 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาคงท่ีและค่า
 ความยากลดลง ปี 2563 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.11924096 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11242064 

 
20,988.57 0.00 -20,988.57 

3 มีนาคม 0.12112578 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.11810566 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

5 พฤษภาคม 0.12296208 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.11985987 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

7 กรกฎาคม 0.12475109 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.12562825 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

9 กนัยายน 0.12240688 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
10 ตุลาคม 0.12734862 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

11 พฤศจิกายน 0.12405035 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.12902469 

 
22,436.06 634,630.02 612,193.96 

รวม 1.46692486 264,890.21 634,630.02 369,739.81 

 
   จากตารางท่ี 4.52  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2563 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% ในปี 2563 นั้น ไม่พบราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  จึงท าให้
ไม่มีรายไดเ้กิดขึ้นในปีน้ี   
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   3)  ผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ กรณีทดสอบความอ่อนไหว 
กรณีราคาคงท่ี และค่าความยาก ลดลง จากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 (ลงทุนปี 2561-2563)  
 
    3.1) ขายแบบวนัต่อวนั 
   
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
 

       

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
       =   812,998.17 – (-1,211,938.66) 
       =    -398,940.49 บาท 
     จากการค านวณมูลค่ าปั จ จุบัน สุท ธิ มีค่ า เท่ ากับ   -
398,940.49 บาท แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นลบ 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน 
     อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR)  

คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน
มีค่าติดลบ ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่อตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ียเงินกูข้อง
สถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ ไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี  
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    3.2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
 

       

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
       =   634,630.02 – (-1,211,938.66) 
       =   -577,308.65 บาท 
     จากการค านวณมู ลค่ าปั จ จุบัน สุท ธิ มีค่ า เท่ ากับ  -
577,308.65 บาท แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นลบ 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน  
     อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) 

คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน
มีค่าติดลบ ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่อตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ียเงินกูข้อง
สถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ และไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายใน 3 ปี  
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  ตอนท่ี 2.7 ทดสอบความอ่อนไหว กรณีราคาลดลง และค่าความยาก เพิ่มขึ้น จาก
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 
 
   1) ขายแบบวนัต่อวนั 
 
   ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561 – 2563 
กรณีขายแบบวันต่อวัน พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า -350,469.26  บาท ดัง
รายละเอียดในดังตารางท่ี 4.53 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า -167,119.08 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.54 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า -82,190.54 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.55 
 
ตารางท่ี 4.53 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ    
  ค่าความยากเพิ่มขึ้น ปี 2561 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 62,119.55 -379,032.04 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 32,247.18 11,982.36 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 37,088.52 14,652.46 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 35,683.21 13,970.90 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 39,239.30 16,803.25 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 28,734.77 7,022.46 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 24,427.60 1,991.54 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 23,280.51 844.45 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 15,127.68 -6,584.63 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 14,043.90 -8,392.15 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 11,403.28 -10,309.03 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 9,017.24 -13,418.82 

รวม 1.14928397 682,881.99 332,412.73 -350,469.26 
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ตารางท่ี 4.54 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ   
 ค่าความยากเพิ่มขึ้น ปี 2562 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10513461 
 

22,436.06 12,317.23 -10,118.82 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09395860 

 
20,264.82 10,302.60 -9,962.22 

3 มีนาคม 0.10284231 
 

22,436.06 10,555.08 -11,880.97 
4 เมษายน 0.09840307 

 
21,712.31 9,431.46 -12,280.85 

5 พฤษภาคม 0.10048983 
 

22,436.06 8,994.68 -13,441.37 
6 มิถุนายน 0.09609703 

 
21,712.31 8,032.57 -13,679.75 

7 กรกฎาคม 0.09807559 
 

22,436.06 7,655.94 -14,780.11 
8 สิงหาคม 0.09684480 

0.09252395 
 

22,436.06 7,052.03 -15,384.03 
9 กนัยายน 0.09252395 

 
21,712.31 6,291.76 -15,420.55 

10 ตุลาคม 0.09433486 
 

22,436.06 5,990.79 -16,445.27 
11 พฤศจิกายน 0.09006355 

 
21,712.31 5,341.23 -16,371.08 

12 ธนัวาคม 0.09175902 
 

22,436.06 5,082.00 -17,354.05 

รวม 1.16052719 264,166.46 97,047.39 -167,119.08 
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ตารางท่ี 4.55 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ   
  ค่าความยากเพิ่มขึ้น ปี 2563 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.09044585 
 

22,436.06 4,672.78 -17,763.27 
2 กุมภาพนัธ์ 0.08338706 

 
20,988.57 4,027.62 -16,960.95 

3 มีนาคม 0.08776790 
 

22,436.06 3,963.46 -18,472.60 
4 เมษายน 0.08362622 

 
21,712.31 3,526.66 -18,185.66 

5 พฤษภาคม 0.08501965 
 

22,436.06 3,348.38 -19,087.67 
6 มิถุนายน 0.08093221 

 
21,712.31 2,976.59 -18,735.72 

7 กรกฎาคม 0.08219924 
 

22,436.06 2,823.33 -19,612.73 
8 สิงหาคม 0.08076139 

 
22,436.06 2,587.61 -19,848.44 

9 กนัยายน 0.07675801 
0.08076139 

 

21,712.31 2,296.69 -19,415.63 
10 ตุลาคม 0.07782919 

 
22,436.06 2,174.78 -20,261.27 

11 พฤศจิกายน 0.07388368 
 

21,712.31 1,927.99 -19,784.32 
12 ธนัวาคม 0.07482000 

 
22,436.06 148,373.78 125,937.73 

รวม 0.97743039 264,890.21 182,699.67 -82,190.54 
 
   จากตารางท่ี 4.55 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลดในการลงทุนขุด
บิทคอยน์ในปี 2563 (กรณีขายแบบวนัต่อวนั)  โดยในวนัสุดทา้ยท่ีลงทุน คือวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 
นั้น จะท าการขายซากอุปกรณ์ท่ีใชง้าน อตัราค่าซากอยูท่ี่ 35% ของราคาตน้ทุนคงท่ี  
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   2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
   ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561-2563 
กรณีขายแบบกลยุทธ์ พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า -682,881.99 บาท ดังแสดง
รายละเอียดในดงัตารางท่ี 4.56 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า -264,166.46 บาท ดงัแสดง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.57 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า -39,979.53 บาท ดงัแสดง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.58 
 
ตารางท่ี 4.56  แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ    
   ค่าความยากเพิ่มขึ้น ปี 2561 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 0.00 -441,151.59 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 0.00 -20,264.82 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 0.00 -21,712.31 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 0.00 -21,712.31 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 0.00 -22,436.06 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 0.00 -21,712.31 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 0.00 -22,436.06 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 0.00 -22,436.06 

รวม 1.14928397 682,881.99 0.00 -682,881.99 
 
   จากตารางท่ี 4.56  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2561 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายด้วยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
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ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2561 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
 
ตารางท่ี 4.57 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ    
  ค่าความยากเพิ่มขึ้น ปี 2562 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10513461 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09395860 

 
20,264.82 0.00 -20,264.82 

3 มีนาคม 0.10284231 
 

22,436.06 0.00 22,436.06 
4 เมษายน 0.09840307 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

5 พฤษภาคม 0.10048983 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.09609703 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

7 กรกฎาคม 0.09807559 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.09684480 

0.09252395 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
9 กนัยายน 0.09252395 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

10 ตุลาคม 0.09433486 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
11 พฤศจิกายน 0.09006355 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

12 ธนัวาคม 0.09175902 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
รวม 1.16052719 264,166.46 0.00 -264,166.46 

 
   จากตารางท่ี 4.51  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2562 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2562 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
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ตารางท่ี 4.58 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ    
  ค่าความยากเพิ่มขึ้น ปี 2563 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.09044585 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.08338706 

 
20,988.57 0.00 -20,988.57 

3 มีนาคม 0.08776790 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.08362622 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

5 พฤษภาคม 0.08501965 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.08093221 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

7 กรกฎาคม 0.08219924 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.08076139 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

9 กนัยายน 0.07675801 
0.08076139 

 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
10 ตุลาคม 0.07782919 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

11 พฤศจิกายน 0.07388368 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.07482000 

 
22,436.06 224,910.68 202,474.62 

รวม 0.97743039 264,890.21 224,910.68 -39,979.53 

 
   จากตารางท่ี 4.58  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2563 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% ในปี 2563 นั้น ไม่พบราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  ได้ท า
การขายบิทคอยน์ท่ีสะสมมาทั้งหมดรวมกบัค่าซาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563  
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   3)  ผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ กรณีทดสอบความอ่อนไหว 
กรณีราคาลดลง และค่าความยาก เพิ่มขึ้น จากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 (ลงทุนปี 2561-2563)  
 
    3.1) ขายแบบวนัต่อวนั 
   
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
 

       

     
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
       =   612,159.79 – (-1,211,938.66) 
       =    -599,778.87 บาท 
     จากการค านวณมู ลค่ าปั จ จุบัน สุท ธิ มีค่ า เท่ ากับ  -
599,778.87 บาท แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นลบ 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน  
     อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR)  

คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน
มีค่าติดลบ ซ่ึงมีค่านอ้ยกว่าอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ียเงินกูข้อง
สถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ ไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี  
 
 
 



105 
 

    3.2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ 
 

       

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
      =   224,910.68 – (-1,211,938.66) 
      =   -987,027.99 บาท 
     จากการค านวณมู ลค่ าปั จ จุบัน สุท ธิ มีค่ า เท่ ากับ   -
987,027.99  บาท แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นลบ 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทน 
     อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR)  

คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน
มีค่า -17.90% ซ่ึงมีค่าน้อยกว่าอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ียเงินกู้
ของสถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ และไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายใน 3 ปี  
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  ตอนท่ี 2.8 ทดสอบความอ่อนไหว กรณีราคาลดลง และค่าความยาก คงท่ี ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2561 
 
   1) ขายแบบวนัต่อวนั 
 
   ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561 – 2563 
กรณีขายแบบวันต่อวัน พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า -350,469.26 บาท ดัง
รายละเอียดในดังตารางท่ี 4.59 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า -160,838.07 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.60 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า -72,693.47 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.61 
 
ตารางท่ี 4.59 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ    
  ค่าความยากคงท่ี ปี 2561 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 62,119.55 -379,032.04 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 32,247.18 11,982.36 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 37,088.52 14,652.46 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 35,683.21 13,970.90 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 39,239.30 16,803.25 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 28,734.77 7,022.46 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 24,427.60 1,991.54 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 23,280.51 844.45 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 15,127.68 -6,584.63 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 14,043.90 -8,392.15 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 11,403.28 -10,309.03 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 9,017.24 -13,418.82 

รวม 1.14928397 682,881.99 332,412.73 -350,469.26 



107 
 

ตารางท่ี 4.60 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ    
  ค่าความยากคงท่ี ปี 2562 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10598850 
 

22,436.06 12,416.69 -10,019.36 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09573155 

 
20,264.82 10,496.56 -9,768.27 

3 มีนาคม 0.10598850 
 

22,436.06 10,877.45 -11,558.60 
4 เมษายน 0.10256952 

 
21,712.31 9,830.32 -11,881.99 

5 พฤษภาคม 0.10598850 
 

22,436.06 9,486.37 -12,949.69 
6 มิถุนายน 0.10256952 

 
21,712.31 8,573.15 -13,139.16 

7 กรกฎาคม 0.10598850 
 

22,436.06 8,273.19 -14,162.87 
8 สิงหาคม 0.10598850 

 
22,436.06 7,717.42 -14,718.63 

9 กนัยายน 0.10256952 
 

21,712.31 6,974.49 -14,737.82 
10 ตุลาคม 0.10598850 

 
22,436.06 6,730.47 -15,705.59 

11 พฤศจิกายน 0.10256952 
 

21,712.31 6,082.55 -15,629.76 
12 ธนัวาคม 0.10598850 

 
22,436.06 5,869.73 -16,566.33 

รวม 1.24792917 264,166.46 103,328.39 -160,838.07 
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ตารางท่ี 4.61 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ    
  ค่าความยากคงท่ี ปี 2563 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10598850 
 

22,436.06 5,475.43 -16,960.63 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09915054 

 
20,988.57 4,788.71 -16,199.86 

3 มีนาคม 0.10598850 
 

22,436.06 4,785.95 -17,650.11 
4 เมษายน 0.10256952 

 
21,712.31 4,325.24 -17,387.07 

5 พฤษภาคม 0.10598850 
 

22,436.06 4,173.92 -18,262.14 
6 มิถุนายน 0.10256952 

 
21,712.31 3,772.12 -17,940.19 

7 กรกฎาคม 0.10598850 
 

22,436.06 3,640.15 -18,795.90 
8 สิงหาคม 0.10598850 

 
22,436.06 3,395.63 -19,040.43 

9 กนัยายน 0.10256952 
 

21,712.31 3,068.76 -18,643.56 
10 ตุลาคม 0.10598850 

 
22,436.06 2,961.39 -19,474.66 

11 พฤศจิกายน 0.10256952 
 

21,712.31 2,676.32 -19,035.99 
12 ธนัวาคม 0.10598850 

 
22,436.06 149,133.12 126,697.07 

รวม 1.25134815 264,890.21 192,196.74 -72,693.47 
 
   จากตารางท่ี 4.61 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลดในการลงทุนขุด
บิทคอยน์ในปี 2563 (กรณีขายแบบวนัต่อวนั)  โดยในวนัสุดทา้ยท่ีลงทุน คือวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 
นั้น จะท าการขายซากอุปกรณ์ท่ีใชง้าน อตัราค่าซากอยูท่ี่ 35% ของราคาตน้ทุนคงท่ี  
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   2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
   ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561-2563 
กรณีขายแบบกลยุทธ์  พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า -682,881.99 บาท ดัง
รายละเอียดในดังตารางท่ี 4.62 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า -264,166.46 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.63 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า -31,296.97 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.64 
 
ตารางท่ี 4.62  แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ   
   ค่าความยากคงท่ี ปี 2561 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 0.00 -441,151.59 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 0.00 -20,264.82 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 0.00 -21,712.31 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 0.00 -21,712.31 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 0.00 -22,436.06 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 0.00 -21,712.31 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 0.00 -22,436.06 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 0.00 -22,436.06 

รวม 1.14928397 682,881.99 0.00 -682,881.99 
 
   จากตารางท่ี 4.62  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2561 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยุทธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
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ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2561 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
 
ตารางท่ี 4.63 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ   
  ค่าความยากคงท่ี ปี 2562 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10598850 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09573155 

 
20,264.82 0.00 -20,264.82 

3 มีนาคม 0.10598850 
 

22,436.06 0.00 22,436.06 
4 เมษายน 0.10256952 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

5 พฤษภาคม 0.10598850 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.10256952 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

7 กรกฎาคม 0.10598850 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.10598850 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

9 กนัยายน 0.10256952 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
10 ตุลาคม 0.10598850 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

11 พฤศจิกายน 0.10256952 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.10598850 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

รวม 1.24792917 264,166.46 0.00 -264,166.46 
 
   จากตารางท่ี 4.63  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2562 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2562 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
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ตารางท่ี 4.64 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ   
 ค่าความยากคงท่ี ปี 2563 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10598850 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09915054 

 
20,988.57 0.00 -20,988.57 

3 มีนาคม 0.10598850 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.10256952 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

5 พฤษภาคม 0.10598850 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.10256952 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

7 กรกฎาคม 0.10598850 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.10598850 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

9 กนัยายน 0.10256952 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
10 ตุลาคม 0.10598850 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

11 พฤศจิกายน 0.10256952 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.10598850 

 
22,436.06 233,593.24 211,157.19 

รวม 1.25134815 264,890.21 233,593.24 -31,296.97 

 
   จากตารางท่ี 4.64  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2563 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% ในปี 2563 นั้น ไม่พบราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  ได้ท า
การขายบิทคอยน์ท่ีสะสมมาทั้งหมดรวมกบัค่าซาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563  
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   3)  ผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ กรณีทดสอบความอ่อนไหว 
กรณีราคาลดลง และค่าความยาก คงท่ี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 (ลงทุนปี 2561-2563)  
 
    3.1) ขายแบบวนัต่อวนั 
   
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
 

       

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
       =   627,937.87– (-1,211,938.66) 
       =    -584,000.80 บาท 
     จากการค านวณมู ลค่ าปั จ จุบัน สุท ธิ มีค่ า เท่ ากับ  -
584,000.80 บาท แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นลบ 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน  
     อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR)  

คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน
มีค่าติดลบ ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่อตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ียเงินกูข้อง
สถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิด 
      ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ ไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี  
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    3.2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
 

       

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
       =   233,593.24 – (-1,211,938.66) 
       =   -978,345.42 บาท 
     จากการค านวณมู ลค่ าปั จ จุบัน สุท ธิ มีค่ า เท่ ากับ  -
978,345.42 บาท แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นลบ 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน  
     อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR)  

คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน
มีค่า -16.86% ซ่ึงมีค่าน้อยกว่าอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ียเงินกู้
ของสถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ และไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายใน 3 ปี  
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  ตอนท่ี 2.9 ทดสอบความอ่อนไหว กรณีราคาลดลง และค่าความยาก ลดลง จาก
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 
 
   1) ขายแบบวนัต่อวนั 
 
   ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561 – 2563 
กรณีขายแบบวันต่อวัน พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า -350,469.26  บาท ดัง
รายละเอียดในดังตารางท่ี 4.65 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า -167,119.08 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.66 และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า -82,190.54 บาท ดัง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.67 
 
ตารางท่ี 4.65 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ   
  ค่าความยากลดลง ปี 2561 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 62,119.55 -379,032.04 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 32,247.18 11,982.36 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 37,088.52 14,652.46 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 35,683.21 13,970.90 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 39,239.30 16,803.25 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 28,734.77 7,022.46 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 24,427.60 1,991.54 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 23,280.51 844.45 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 15,127.68 -6,584.63 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 14,043.90 -8,392.15 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 11,403.28 -10,309.03 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 9,017.24 -13,418.82 

รวม 1.14928397 682,881.99 332,412.73 -350,469.26 
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ตารางท่ี 4.66 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ   
  ค่าความยากลดลง ปี 2562 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10683863 
 

22,436.06 12,317.23 -10,118.82 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09747552 

 
20,264.82 10,302.60 -9,962.22 

3 มีนาคม 0.10904279 
 

22,436.06 10,555.08 -11,880.97 
4 เมษายน 0.10656274 

 
21,712.31 9,431.46 -12,280.85 

5 พฤษภาคม 0.11119019 
 

22,436.06 8,994.68 -13,441.37 
6 มิถุนายน 0.10861416 

 
21,712.31 8,032.57 -13,679.75 

7 กรกฎาคม 0.11328231 
 

22,436.06 7,655.94 -14,780.11 
8 สิงหาคม 0.11430807 

 
22,436.06 7,052.03 -15,384.03 

9 กนัยายน 0.11159268 
 

21,712.31 6,291.76 -15,420.55 
10 ตุลาคม 0.11631991 

 
22,436.06 5,990.79 -16,445.27 

11 พฤศจิกายน 0.11351459 
 

21,712.31 5,341.23 -16,371.08 
12 ธนัวาคม 0.11827994 

 
22,436.06 5,082.00 -17,354.05 

รวม 1.32702155 264,166.46 97,047.39 -167,119.08 
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ตารางท่ี 4.67 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ    
  ค่าความยากลดลง ปี 2563 (ขายแบบวนัต่อวนั) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.11924096 
 

22,436.06 4,672.78 -17,763.27 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11242064 

 
20,988.57 4,027.62 -16,960.95 

3 มีนาคม 0.12112578 
 

22,436.06 3,963.46 -18,472.60 
4 เมษายน 0.11810566 

 
21,712.31 3,526.66 -18,185.66 

5 พฤษภาคม 0.12296208 
 

22,436.06 3,348.38 -19,087.67 
6 มิถุนายน 0.11985987 

 
21,712.31 2,976.59 -18,735.72 

7 กรกฎาคม 0.12475109 
 

22,436.06 2,823.33 -19,612.73 
8 สิงหาคม 0.12562825 

 
22,436.06 2,587.61 -19,848.44 

9 กนัยายน 0.12240688 
 

21,712.31 2,296.69 -19,415.63 
10 ตุลาคม 0.12734862 

 
22,436.06 2,174.78 -20,261.27 

11 พฤศจิกายน 0.12405035 
 

21,712.31 1,927.99 -19,784.32 
12 ธนัวาคม 0.12902469 

 
22,436.06 148,373.78 125,937.73 

รวม 1.46692486 264,890.21 182,699.67 -82,190.54 
 
   จากตารางท่ี 4.67 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลดในการลงทุนขุด
บิทคอยน์ในปี 2563 (กรณีขายแบบวนัต่อวนั)  โดยในวนัสุดทา้ยท่ีลงทุน คือวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 
นั้น จะท าการขายซากอุปกรณ์ท่ีใชง้าน อตัราค่าซากอยูท่ี่ 35% ของราคาตน้ทุนคงท่ี  
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   2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
   ผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปีพ.ศ. 2561-2563 
กรณีขายแบบกลยุทธ์ พบว่า ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2561 มีมูลค่า -682,881.99 บาท ดังแสดง
รายละเอียดในดงัตารางท่ี 4.68 ผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2562  มีมูลค่า -264,166.46 บาท ดงัแสดง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.69  และผลตอบแทนแบบคิดลดปี 2563 มีมูลค่า -24,216.03 บาท ดงัแสดง
รายละเอียดในตารางท่ี 4.70  
 
ตารางท่ี 4.68  แแสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ
          ค่าความยากลดลง ปี 2561 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.15259572 441,151.59 0.00 -441,151.59 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11008813 20,264.82 0.00 -20,264.82 
3 มีนาคม 0.13299517 22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.14237055 21,712.31 0.00 -21,712.31 
5 พฤษภาคม 0.14549199 22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.13059092 21,712.31 0.00 -21,712.31 
7 กรกฎาคม 0.10425792 22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.10662372 22,436.06 0.00 -22,436.06 
9 กนัยายน 0.07104736 21,712.31 0.00 -21,712.31 

10 ตุลาคม 0.06646977 22,436.06 0.00 -22,436.06 
11 พฤศจิกายน 0.06455878 21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.07478966 22,436.06 0.00 -22,436.06 

รวม 1.14928397 682,881.99 0.00 -682,881.99 
 
   จากตารางท่ี 4.68  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2561 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
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ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2561 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
 
ตารางท่ี 4.69 แสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ   
  ค่าความยากลดลง ปี 2562 (ขายแบบกลยทุธ์) 
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.10683863 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.09747552 

 
20,264.82 0.00 -20,264.82 

3 มีนาคม 0.10904279 
 

22,436.06 0.00 22,436.06 
4 เมษายน 0.10656274 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

5 พฤษภาคม 0.11119019 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.10861416 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

7 กรกฎาคม 0.11328231 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.11430807 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

9 กนัยายน 0.11159268 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
10 ตุลาคม 0.11631991 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

11 พฤศจิกายน 0.11351459 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.11827994 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

รวม 1.32702155 264,166.46 0.00 -264,166.46 
 
   จากตารางท่ี 4.69  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2562 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% โดยในปี 2562 ยงัไม่สามารถขายได ้จึงท าใหไ้ม่มีรายไดใ้นปีน้ี 
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ตารางท่ี 4.70 แแสดงผลตอบแทนรายเดือนแบบคิดลด กรณีทดสอบความอ่อนไหวราคาลดลงและ  
 ค่าความยากลดลง ปี 2563 (ขายแบบกลยทุธ์)  
 
ท่ี เดือน จ านวนท่ีขุดได ้

(BTC) 
ตน้ทุน 

แบบคิดลด 
(บาท) 

รายได ้
(บาท) 

ก าไร 
(บาท) 

1 มกราคม 0.11924096 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
2 กุมภาพนัธ์ 0.11242064 

 
20,988.57 0.00 -20,988.57 

3 มีนาคม 0.12112578 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
4 เมษายน 0.11810566 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

5 พฤษภาคม 0.12296208 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
6 มิถุนายน 0.11985987 

 
21,712.31 0.00 -21,712.31 

7 กรกฎาคม 0.12475109 
 

22,436.06 0.00 -22,436.06 
8 สิงหาคม 0.12562825 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

9 กนัยายน 0.12240688 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
10 ตุลาคม 0.12734862 

 
22,436.06 0.00 -22,436.06 

11 พฤศจิกายน 0.12405035 
 

21,712.31 0.00 -21,712.31 
12 ธนัวาคม 0.12902469 

 
22,436.06 240,674.18 218,238.13 

รวม 1.46692486 264,890.21 240,674.18 -24,216.03 

 
   จากตารางท่ี 4.70  แสดงผลตอบแทนแบบคิดลดในการลงทุนขดุบิทคอยน์
ในปี 2563 (กรณีขายแบบกลยุทธ์) เป็นการก าหนดกลยทุธ์การขายดว้ยการเก็บสะสมเหรียญ และจะ
ท าการขายในกรณีท่ีราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการ
ขายวนัต่อวนั และหากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายใน
วนัท่ีไดก้ าไร 20% ในปี 2563 นั้น ไม่พบราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  ได้ท า
การขายบิทคอยน์ท่ีสะสมมาทั้งหมดรวมกบัค่าซาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563  
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   3)  ผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ กรณีทดสอบความอ่อนไหว 
กรณีราคาลดลง และค่าความยาก ลดลง จากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 (ลงทุนปี 2561-2563)  
 
    3.1) ขายแบบวนัต่อวนั 
   
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
 

       

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
       =   612,159.79 – (-1,211,938.66) 
       =    -599,778.87 บาท 
     จากการค านวณมู ลค่ าปั จ จุบัน สุท ธิ มี ค่ า เท่ ากับ  -
599,778.87  บาท แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นลบ 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน 
     อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) 

คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน
มีค่าติดลบ ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่อตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ียเงินกูข้อง
สถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ ไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี  
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    3.2) ขายแบบกลยทุธ์ 
 
     (1) มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ  
 

       

    
     จะได ้ NPV    =   PVTB – PVTC         
       =   240,674.18 – (-1,211,938.66) 
       =   -971,264.48 บาท 
     จากการค านวณมู ลค่ าปั จ จุบัน สุท ธิ มีค่ า เท่ ากับ  -
971,264.48 บาท แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน เน่ืองจากมีค่าเป็นลบ 
 
     (2) มูลค่าอตัราส่วนผลตอบแทนภายใน 
     อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR)  

คือ อตัราผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุน ซ่ึงเป็นอตัราคิดลด (Discount Rate) ท่ีท าให้มูลค่า
ปัจจุบนัของผลประโยชน์เท่ากบัมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน จากการ ค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน
มีค่า -16.03% ซ่ึงมีค่าน้อยกว่าอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุน ในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ียเงินกู้
ของสถาบนัการเงิน เท่ากบั ร้อยละ 10 แสดงวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน 
  
     (3) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด  
     ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ  (Discount  
Payback Period : DPB)   ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลดของโครงการ คือ จ านวนปีในการด าเนินการท่ี
ท าให้ผลตอบแทนสุทธิ ในแต่ละปีมีค่ารวมเท่ากบัเงินลงทุนเร่ิมแรก จากการค านวณระยะเวลาคืน
ทุนของโครงการ และไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายใน 3 ปี  
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4.5 สรุปผลการวิเคราะห์ข้อมูลกรณีการลงทุนช่วงปี 2561 – 2563  
 

 
 

รูปท่ี 4.3 แสดงผลการวิเคราะห์ขอ้มูลกรณีการลงทุนช่วงปี 2561 - 2563 
 
 ผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ กรณีลงทุนปีพ.ศ.  2561 – 2563 กรณีขายแบบวนั
ต่อวนั และ กรณีขายแบบกลยทุธ์ จากการทดสอบความอ่อนไหวทดสอบ 9 กรณีนั้น พบวา่ 
 
 กรณีท่ี 1 ราคาเพิ่มขึ้นและค่าความยากเพิ่มขึ้น พบว่า หากขายแบบวนัต่อวนั จะขาดทุน 
128,346.89 บาท ซ่ึงไม่คุม้ค่าในการลงทุนและไม่คืนทุนภายใน 3 ปีตามสมมุติฐาน ส่วนการขาย
แบบ    กลยุทธ์นั้นมีก าไร  425,228.24 บาท อตัราผลตอบแทนภายในเท่ากบั 59.11% และจะคืนทุน
ในวนัท่ี 940 ในการลงทุน   
 
 กรณีท่ี 2 ราคาเพิ่มขึ้นและค่าความยากคงท่ี พบว่า หากขายแบบวนัต่อวนั จะได้ก าไร 
191.40  บาท อตัราผลตอบแทนภายใน เท่ากับ 1.34% คืนทุนภายในระยะเวลา 3 ปีตามสมมุติฐาน 
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แต่ไม่คุม้ค่าในการลงทุนเน่ืองจากอตัราค่าเสียโอกาสของเงินทุนในการศึกษาน้ี คืออตัราดอกเบ้ีย
เงินกูข้องสถาบนัการเงินเท่ากบั ร้อยละ 10 ส่วนการขายแบบกลยุทธ์นั้นก าไร 512,255.92 บาท อตัรา
ผลตอบแทนภายใน เท่ากบั 61.88% ซ่ึงคุม้ค่าในการลงทุนและคืนทุนในวนัท่ี 913 ในการลงทุน 
 
 กรณีท่ี 3 ราคาเพิ่มขึ้นและค่าความยากลดลง พบว่า หากขายแบบวนัต่อวนั จะได้ก าไร 
113,959.91 บาท อัตราผลตอบแทนภายใน เท่ากับ 10.07% และคืนทุนในวนัท่ี 589 ในการลงทุน 
ส่วนการขายแบบ  กลยุทธ์นั้น ไดก้ าไร 588,132.40  บาท อตัราผลตอบแทนภายในเท่ากบั 64.22 % 
และคืนทุนในวนัท่ี 894 ในการลงทุน    
 
 กรณีท่ี 4 ราคาคงท่ีและค่าความยากเพิ่มขึ้ นพบว่า หากขายแบบวนัต่อวนั จะขาดทุน 
477,023.84 บาท ซ่ึงไม่คุม้ค่าในการลงทุน ส่วนการขายแบบกลยทุธ์นั้นขาดทุน 656,168.25 บาท ไม่
คุม้ค่าในการลงทุนและไม่คืนทุนภายใน 3 ปี    
 
 กรณีท่ี  5 ราคาคงท่ีและค่าความยากคงท่ี พบว่า หากขายแบบวันต่อวัน จะขาดทุน 
434,025.59 บาท ซ่ึงไม่คุม้ค่าในการลงทุน ส่วนการขายแบบกลยทุธ์นั้นขาดทุน 612,732.25  บาท ไม่
คุม้ค่าในการลงทุนและไม่คืนทุนภายใน 3 ปี    
 
 กรณีท่ี 6 ราคาคงท่ีและค่าความยากลดลงพบว่า หากขายแบบวันต่อวัน จะขาดทุน 
389,940.49 บาท ซ่ึงไม่คุม้ค่าในการลงทุน ส่วนการขายแบบกลยทุธ์นั้นขาดทุน 577,308.65 บาท ไม่
คุม้ค่าในการลงทุนและไม่คืนทุนภายใน 3 ปี     
 
 กรณีท่ี 7 ราคาลดลงและค่าความยากเพิ่มขึ้น พบว่า หากขายแบบวนัต่อวนัจะขาดทุน 
599,778.87 บาท ซ่ึงไม่คุม้ค่าในการลงทุน ส่วนการขายแบบกลยทุธ์นั้นขาดทุน 987,027.99 บาท ไม่
คุม้ค่าในการลงทุนและไม่คืนทุนภายใน 3 ปี    
 
 กรณีท่ี 8 ราคาลดลงและค่าความยากคงท่ี พบว่า หากขายแบบวนัต่อวนัจะขาดทุน 
584,000.80 บาท ซ่ึงไม่คุม้ค่าในการลงทุน ส่วนการขายแบบกลยทุธ์นั้นขาดทุน 978,345.42  บาท ไม่
คุม้ค่าในการลงทุนและไม่คืนทุนภายใน 3 ปี    
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 กรณีท่ี 9 ราคาลดลงและค่าความยากลดลง พบว่า หากขายแบบวนัต่อวนัจะขาดทุน 
599,778.87 บาท ซ่ึงไม่คุม้ค่าในการลงทุน ส่วนการขายแบบกลยทุธ์นั้นขาดทุน 971,264.48 บาท ไม่
คุม้ค่าในการลงทุนและไม่คืนทุนภายใน 3 ปี    
 
 
 



 
บทที่ 5 

 

สรุปผล อภิปรายผลและข้อเสนอแนะ 
 
 การศึกษาวิจยัเร่ือง การประเมินความคุม้ค่าในการลงทุนขุดบิทคอยน์ มีวตัถุประสงคค์ือ 1) 
เพื่อประเมินความคุม้ค่าในการลงทุนขุดบิทคอยน์ 2) เพื่อวิเคราะห์ความอ่อนไหวของการลงทุนขุด
บิทคอยน์ ส าหรับขอ้มูลท่ีใชว้ิเคราะห์ไดจ้ากการสัมภาษณ์ผูล้งทุนในปี 2561 และจากการพยากรณ์
รายไดจ้ากสมการ 
 
 ระเบียบวิธีวิจยัท่ีใช้เป็นการวิเคราะห์ตน้ทุนและผลตอบแทน การค านวณหาตน้ทุนต่าง ๆ 
ไดแ้ก่ ตน้ทุนคงท่ี ตน้ทุนแปรผนั และตน้ทุนรวม การค านวณหามูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนสุทธิ 
(Net Present Value : NPV) ระยะเวลาคืนทุนแบบคิดลด (Discount Payback Periods: DPB) และ
มูลค่าอัตราส่วนผลตอบแทนภายใน ( Internal Rate of Return : IRR) นอกจากน้ีมีการค านวณ
ผลตอบแทนจากการขดุบิทคอยน์รายวนัจากสมการ AMOUNT = α + ß * DIFF  โดยก าหนดให ้ 
 AMOUNT คือ จ านวนบิทคอยน์ท่ีขดุได ้   
 α  คือค่าคงท่ี 
 ß  คือ สัมประสิทธ์ิ  
 DIFF  คือค่าความยาก 
 
 โดยการวิจยัในคร้ังน้ีไดแ้บ่งระยะเวลาในการลงทุนออกเป็น 2 ช่วง ไดแ้ก่ 1) การลงทุนขุด
บิทคอยน์ในปี 2559 – 2561 และ 2) ทดสอบความอ่อนไหวในการลงทุนปี 2561 – 2563 โดยการ
เปล่ียนแปลงความอ่อนไหวดา้นราคาและค่าความยาก (Difficulty) ในปี 2562 – 2563 และไดมี้การ
ทดสอบกรณีขายบิทคอยน์ท่ีไดจ้ากขดุแบบวนัต่อวนัและแบบกลยทุธ์ หรือ ท าการขายในกรณีท่ีราคา
บิทคอยน์สูงกวา่ตน้ทุนสะสมต่อหน่วย 20%  และหลงัจากนั้นจะท าการขายวนัต่อวนั และหากวนัใด
ท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็จะท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายในวนัท่ีไดก้ าไร 20% สามารถท า
การสรุปผลการวิจยัไดด้งัต่อไปน้ี 
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5.1 สรุปผลการวิจัย 
  
 จากการศึกษา พบว่า ผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการ กรณีลงทุนปีพ.ศ. 2559 – 
2561  ในกรณีขายแบบวนัต่อวนั พบวา่โครงการไม่คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน ไม่สามารถ
คืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี และผลการประเมินความคุม้ค่าของโครงการกรณีลงทุนปีพ.ศ. 2559 
– 2561  ในกรณีขายแบบกลยุทธ์นั้น พบว่าโครงการมีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน 
สามารถคืนทุนไดภ้ายใน 2 ปี โดยคืนทุนในวนัท่ี 17 พฤศจิกายน 2560 ซ่ึงเป็นวนัท่ี 687 ในการลงทุน  
 
 ผลการทดสอบความอ่อนไหวในการประเมินความคุม้ค่าของโครงการกรณีลงทุนปีพ.ศ. 
2561 – 2563  กรณีราคาเพิ่มขึ้ นและค่าความยากเพิ่มขึ้ นหากขายแบบวนัต่อวนั ไม่คุ ้มค่าทาง
เศรษฐศาสตร์ในการลงทุน ไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี แต่กรณีท่ีขายแบบกลยุทธ์นั้น 
พบว่ามีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุนและสามารถคืนทุนไดภ้ายใน 3 ปี โดยคืนทุนใน
วนัท่ี 28 กรกฎาคม 2563 ซ่ึงเป็นวนัท่ี 940 ในการลงทุน 
 
 กรณีราคาเพิ่มขึ้นและค่าความยากคงท่ีและท าการขายแบบวนัต่อวนันั้น พบว่าไม่มีความ
คุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน แต่สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี แต่กรณีท่ีขายแบบ
กลยุทธ์ มีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน และสามารถคืนทุนได้ภายใน 3 ปี โดยคืนทุน
ในวนัท่ี 1 กรกฎาคม 2563 ซ่ึงเป็นวนัท่ี 913 ในการลงทุน 
 
 กรณีราคาเพิ่มขึ้นและค่าความยากลดลง และท าการขายแบบวนัต่อวนั พบว่าโครงการมี
ความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี และกรณีท่ีขาย
แบบกลยทุธ์ นั้นโครงการมีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน และสามารถคืนทุนไดภ้ายใน 
3 ปีเช่นกนั โดยคืนทุนในวนัท่ี 2 มิถุนายน 2563 ซ่ึงเป็นวนัท่ี 894 ในการลงทุน 
 
 ส่วนผลการทดสอบความอ่อนไหว 1) กรณีราคาคงท่ี และค่าความยากลดลง 2) กรณีราคา
คงท่ี และค่าความยากคงท่ี 3) กรณีราคาคงท่ี และค่าความยากลดลง 4) กรณีราคาลดลง และค่าความ
ยากเพิ่มขึ้น 5) กรณีราคาลดลง และค่าความยากเพิ่มขึ้น 6) กรณีราคาลดลง และค่าความยากลดลง ใน
กรณีท่ีขายแบบวนัต่อวนัและขายแบบกลยุทธ์ พบว่า โครงการไม่มีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ใน
การลงทุน และไม่สามารถคืนทุนไดใ้นระยะเวลา 3 ปี   
 



 
 

127 

5.2 อภิปรายผลการวิจัย 
 
 กรณีลงทุนขุดบิทคอยน์ช่วงปีพ.ศ. 2559 – 2561  ในกรณีขายแบบวนัต่อวนั ไม่คุม้ค่าทาง
เศรษฐศาสตร์ในการลงทุน และไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี และผลการประเมินความ
คุม้ค่าของโครงการกรณีลงทุนปีพ.ศ. 2559 – 2561  ในกรณีขายแบบกลยุทธ์นั้น พบว่าโครงการมี
ความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน สามารถคืนทุนไดภ้ายใน 3 ปี โดยคืนทุนไดภ้ายใน 687 
วนั  
 
 ผลการทดสอบความอ่อนไหวในการประเมินความคุม้ค่าของโครงการกรณีลงทุนปีพ.ศ. 
2561 – 2563  กรณีราคาเพิ่มขึ้ นและค่าความยากเพิ่มขึ้ นหากขายแบบวนัต่อวนั ไม่คุ ้มค่าทาง
เศรษฐศาสตร์ในการลงทุน ไม่สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี แต่กรณีท่ีขายแบบกลยุทธ์นั้น 
มีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุนและสามารถคืนทุนไดภ้ายใน 3 ปี โดยคืนทุนไดภ้ายใน 
940 วนั 
 
 กรณีราคาเพิ่มขึ้นและค่าความยากคงท่ีและท าการขายแบบวนัต่อวนันั้น สามารถคืนทุนได้
ภายในระยะเวลา 3 ปี แต่ไม่มีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุนเน่ืองจากอตัราผลตอบแทน
ภายในต ่ากวา่ 10% ท่ีคาดหวงั 
 
 กรณีราคาเพิ่มขึ้นและค่าความยากลดลง และท าการขายแบบวนัต่อวนั มีความคุม้ค่าทาง
เศรษฐศาสตร์ในการลงทุน สามารถคืนทุนไดภ้ายในระยะเวลา 3 ปี และกรณีท่ีขายแบบกลยุทธ์ นั้น
โครงการมีความคุม้ค่าทางเศรษฐศาสตร์ในการลงทุน และสามารถคืนทุนไดภ้ายใน 3 ปีเช่นกนั โดย
สามารถคืนทุนภายใน 894 วนั 
 
 ในกรณีอ่ืนๆ อีก 6 กรณีไดแ้ก่ กรณีราคาคงท่ี และค่าความยากลดลง, กรณีราคาคงท่ี และค่า
ความยากคงท่ี, กรณีราคาคงท่ี และค่าความยากลดลง, กรณีราคาลดลง และค่าความยากเพิ่มขึ้น, กรณี
ราคาลดลง และค่าความยากเพิ่มขึ้น, กรณีราคาลดลง และค่าความยากลดลง ไม่มีความคุม้ค่าทาง
เศรษฐศาสตร์ในการลงทุน และไม่สามารถคืนทุนไดใ้นระยะเวลา 3 ปี  ทั้งกรณีขายแบบวนัต่อวนั
และขายแบบกลยทุธ์ 
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5.3 ข้อเสนอแนะการวิจัย 
 
 5.3.1 ข้อเสนอแนะจากผลการศึกษาวิจัย 
 
 การลงทุนขดุบิทคอยน์มีความเส่ียงสูง ดงันั้น ในงานวิจยัน้ีขอเสนอแนะการลงทุนไดด้งัน้ี  
  1) ผูล้งทุนควรศึกษาและท าความเขา้ใจเร่ืองบิทคอยน์ก่อนท าการลงทุน เน่ืองจาก
ความรู้ความเขา้ใจในการลงทุนเป็นส่ิงส าคญัท่ีผูล้งทุนตอ้งศึกษาเป็นอย่างดี มีจ านวนคนท่ีให้ความ
สนใจมีมากขึ้น คู่แข่งขนัจึงสูงขึ้นอย่างต่อเน่ือง รวมถึงอุปกรณ์ท่ีสามารถท าการแข่งขนัไดม้ากขึ้น 
อีกทั้งราคาของ   บิทคอยน์นั้นมีความผนัผวนตามอุปสงคแ์ละอุปทาน หากราคาบิทคอยน์ต ่าลง อาจ
ส่งผลใหไ้ม่คุม้ค่าในการลงทุน 
 
  2) ผูล้งทุนควรใชก้ารขายแบบกลยุทธ์โดยขุดไวเ้ก็งก าไร หรือท าการขายในกรณีท่ี
ราคาบิทคอยน์สูงกว่าตน้ทุนสะสมต่อหน่วยตามท่ีผูล้งทุนก าหนดไว ้และหลงัจากนั้นจะท าการขาย
วนัต่อวนั หากวนัใดท่ีราคาบิทคอยน์ต ่ากว่าตน้ทุนก็สามารถท าการสะสมใหม่ แลว้จึงจะขายในวนัท่ี
ได้ก าไรตามท่ีผูล้งทุนก าหนดไวเ้ช่นกัน ทั้งน้ีอัตราเปอร์เซ็นก าไรการขายแบบกลยุทธ์สามารถ
ปรับเปล่ียนไดต้ามการยอมรับความเส่ียงของผูล้งทุนท่ีสามารถยอมรับได ้
 
  3) ผูล้งทุนอาจจะใชเ้ทคนิคหรือกลยุทธ์อ่ืนๆ ในการท าก าไรจากบิทคอยน์ เช่น ใช้
เคร่ืองมือท่ีจะช่วยในการช้ีวดั(Indicator) ในการช่วยตดัสินใจ เช่น อาร์เอสไอ (Relative Strength 
Index : RSI) เป็นเคร่ืองมือท่ีน ามาใชใ้นการแกว่งตวัของราคาหุ้น ส าหรับการลงทุนในช่วงหน่ึง เพื่อ
ดูภาวะการซ้ือมากเกินไป (Overbought) หรือขายมากเกินไป (Oversold) ซ่ึง RSI น้ีจะว่ิงอยู่ระหว่าง 
0-100 โดยใช้ระดบัเหนือ 70% บอกภาวะการซ้ือมากเกินไป มีโอกาสท่ีราคาจะปรับตวัลงมา และ
ระดบัต ่ากว่า 30% บอกภาวะการขายมากเกินไป มีโอกาสท่ีราคาจะปรับตวัสูงขึ้นไป และยงัใชเ้ป็น
สัญญาณเตือนว่า แนวโน้มของราคาท่ีก าลงัมีทิศทางขึ้นหรือลงนั้น ก าลงัใกลจ้ะอ่อนตวัลงหรือยงั 
โดยมีสัญญาณเตือนท่ีแสดงออกมาในรูปแบบของการขดัแยง้กนั (Divergence) ระหว่างราคากบัอาร์
เอสไอ) เพื่อประกอบการตดัสินใจ เช่น ช่วงท่ีนักลงทุนขายบิทคอยน์จ านวนมากขายออกมามาก
เกินไป อาจจะเป็นช่วงจงัหวะดีท่ีสามารถทยอยเก็บเหรียญท่ีชอบหากเกิดท่ีอุปสงค์ในตลาดเยอะก็
อาจจะทยอยขายท าก าไรบางส่วน หรือแลว้แต่เทคนิคท่ีผูล้งทุนไดศึ้กษามา แลว้น ามาปรับใช้ตาม
สถานการณ์ตลาดคริปโทเคอร์เรนซ่ีในแต่ละวนั 
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  4) แนะน านักลงทุนมือใหม่ควรศึกษาเรียนรู้แผนภูมิหรือกราฟให้มากๆ เพื่อดู
แนวโนม้ขึ้น ลง โดยสามารถเขา้ไปทดลองใชก้ราฟไดจ้ากเวบ็ไซต์การลงทุนต่างๆไดฟ้รี อาทิ เช่น 
เวบ็ไซต ์Tradingview เป็นตน้ 
 
  5) ตามกฎหมายเก่ียวกบัภาษีทรัพยสิ์นดิจิตอล อา้งอิงจาก พระราชก าหนดแก้ไข
เพิ่มเติมประมวลรัษฎากร (ฉบบัท่ี 19) พ.ศ. 2561 คริปโตเคอเรนซ่ีถูกก าหนดใหเ้ป็นเงินไดป้ระเภทท่ี 
4  ซ่ึงเป็นกลุ่มเดียวกบัพวกดอกเบ้ียและเงินปันผลซ่ึงไม่สามารถหักตน้ทุน ค่าใชจ่้ายใด ๆ ได ้จึงท า
ให้มีเพียงกรณีก าไรจากการขายเหรียญดิจิทลัเท่านั้นท่ีให้หักยกเวน้ตน้ทุนค่าซ้ือเหรียญดิจิทลัได้ 
ในขณะท่ีตน้ทุนค่าใชจ่้ายอ่ืนๆ แมว้า่จะมีตน้ทุนท่ีเกิดขึ้นจริง เช่น ค่าเคร่ืองขดุ ค่าไฟฟ้า ค่าเช่า จะไม่
สามารถน ามาคิดเป็นค่าใชจ่้ายเพื่อหักลดหยอ่นภาษีได ้ซ่ึงท าให้การลงทุนขุดบิทคอยน์ มีตน้ทุนมาก
ขึ้น 
 
 5.3.2 ข้อเสนอแนะเพ่ือการศึกษาวิจัยคร้ังต่อไป 
 
 ในอนาคตควรขยายขอบเขตการศึกษาให้มีความหลากหลายทางดา้นฮาร์ดแวร์ (Hardware) 
และวิธีการขุด รวมทั้งขยายระยะเวลาและปริมาณการเก็บขอ้มูล เพื่อความแม่นย  าในการพยากรณ์
สมการปริมาณการขุดและรายได ้อีกทั้งขยายการศึกษาไปยงัสกุลเงินดิจิทลัอ่ืนๆท่ีน่าสนใจและกล
ยทุธ์การขายรูปแบบอ่ืนๆ 
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมกราคม ปี 2559 
 

1 มกราคม 2559 15,659.83 0.00636455 99.67 36.2538
2 มกราคม 2559 15,735.96 0.00636455 100.15 36.2538
3 มกราคม 2559 15,538.38 0.00636455 98.89 36.2538
4 มกราคม 2559 15,689.12 0.00636455 99.85 36.3216
5 มกราคม 2559 15,686.57 0.00636455 99.84 36.3031
6 มกราคม 2559 15,576.76 0.00636455 99.14 36.3476
7 มกราคม 2559 16,152.49 0.00636455 102.80 36.4616
8 มกราคม 2559 16,540.30 0.00636455 105.27 36.3763
9 มกราคม 2559 16,358.42 0.00636455 104.11 36.3763

10 มกราคม 2559 16,141.98 0.00636455 102.74 36.3763
11 มกราคม 2559 16,282.75 0.00636455 103.63 36.4716
12 มกราคม 2559 16,244.87 0.00636455 103.39 36.4439
13 มกราคม 2559 15,741.57 0.00635922 100.10 36.4346
14 มกราคม 2559 15,699.68 0.00635922 99.84 36.4812
15 มกราคม 2559 14,495.17 0.00635922 92.18 36.4750
16 มกราคม 2559 13,442.86 0.00635922 85.49 36.4750
17 มกราคม 2559 14,013.70 0.00635922 89.12 36.4750
18 มกราคม 2559 13,872.20 0.00635922 88.22 36.4818
19 มกราคม 2559 13,898.58 0.00635922 88.38 36.4505
20 มกราคม 2559 14,580.25 0.00635922 92.72 36.4643
21 มกราคม 2559 15,070.80 0.00635922 95.84 36.4337
22 มกราคม 2559 14,283.82 0.00635922 90.83 36.3271
23 มกราคม 2559 14,089.47 0.00635922 89.60 36.3271
24 มกราคม 2559 14,365.55 0.00635922 91.35 36.3271

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมกราคม ปี 2559 (ต่อ) 
 

25 มกราคม 2559 14,291.35 0.00635922 90.88 36.1486
26 มกราคม 2559 14,196.81 0.00635922 90.28 36.1426
27 มกราคม 2559 14,160.43 0.00635545 90.00 35.9950
28 มกราคม 2559 13,905.13 0.00635545 88.37 36.0190
29 มกราคม 2559 13,466.12 0.00635545 85.58 35.9432
30 มกราคม 2559 13,600.91 0.00635545 86.44 35.9432
31 มกราคม 2559 13,431.97 0.00635545 85.37 35.9432

2,940.08             

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนมกราคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกุมภาพนัธ์ ปี 2559 
 

1 กุมภาพนัธ์ 2559 13,352.08 0.00635545 84.86 35.8397
2 กุมภาพนัธ์ 2559 13,388.98 0.00635545 85.09 35.7994
3 กุมภาพนัธ์ 2559 13,351.97 0.00635545 84.86 35.9843
4 กุมภาพนัธ์ 2559 13,598.44 0.00635545 86.42 35.7948
5 กุมภาพนัธ์ 2559 13,858.15 0.00635545 88.07 35.7353
6 กุมภาพนัธ์ 2559 13,566.91 0.00635545 86.22 35.7353
7 กุมภาพนัธ์ 2559 13,541.89 0.00635545 86.06 35.7353
8 กุมภาพนัธ์ 2559 13,440.45 0.00634188 85.24 35.6984
9 กุมภาพนัธ์ 2559 13,348.83 0.00634188 84.66 35.6444

10 กุมภาพนัธ์ 2559 13,499.81 0.00634188 85.61 35.5492
11 กุมภาพนัธ์ 2559 13,390.50 0.00634188 84.92 35.4246
12 กุมภาพนัธ์ 2559 13,610.32 0.00634188 86.32 35.5500
13 กุมภาพนัธ์ 2559 13,791.62 0.00634188 87.46 35.5500
14 กุมภาพนัธ์ 2559 14,148.90 0.00634188 89.73 35.5500
15 กุมภาพนัธ์ 2559 14,462.89 0.00634188 91.72 35.8214
16 กุมภาพนัธ์ 2559 14,454.33 0.00634188 91.67 35.7869
17 กุมภาพนัธ์ 2559 14,802.70 0.00634188 93.88 35.8202
18 กุมภาพนัธ์ 2559 15,023.77 0.00634188 95.28 35.7581
19 กุมภาพนัธ์ 2559 15,048.91 0.00634188 95.44 35.8009
20 กุมภาพนัธ์ 2559 15,433.77 0.00633097 97.71 35.8009
21 กุมภาพนัธ์ 2559 15,628.88 0.00633097 98.95 35.8009
22 กุมภาพนัธ์ 2559 15,600.24 0.00633097 98.76 35.8009
23 กุมภาพนัธ์ 2559 15,354.05 0.00633097 97.21 35.9075
24 กุมภาพนัธ์ 2559 15,000.73 0.00633097 94.97 35.9041

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกุมภาพนัธ์ ปี 2559 (ต่อ) 
 

25 กุมภาพนัธ์ 2559 15,142.39 0.00633097 95.87 35.8527
26 กุมภาพนัธ์ 2559 15,166.13 0.00633097 96.02 35.8241
27 กุมภาพนัธ์ 2559 15,429.44 0.00633097 97.68 35.8241
28 กุมภาพนัธ์ 2559 15,347.04 0.00633097 97.16 35.8241
29 กุมภาพนัธ์ 2559 15,633.63 0.00633097 98.98 35.8940

             2,646.82รายไดเ้ดือนกุมภาพนัธ์

อตัรา
แลกเปล่ียน

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมีนาคม ปี 2559 
 

1 มีนาคม 2559 15,525.08 0.00633097 98.29 35.7927
2 มีนาคม 2559 15,380.02 0.00633097 97.37 35.7758
3 มีนาคม 2559 14,999.01 0.00633097 94.96 35.6822
4 มีนาคม 2559 14,779.32 0.00633097 93.57 35.5871
5 มีนาคม 2559 14,181.46 0.00633097 89.78 35.5871
6 มีนาคม 2559 14,325.59 0.00633097 90.69 35.5871
7 มีนาคม 2559 14,569.97 0.00633382 92.28 35.5973
8 มีนาคม 2559 14,690.70 0.00633382 93.05 35.6095
9 มีนาคม 2559 14,635.67 0.00633382 92.70 35.5321

10 มีนาคม 2559 14,674.66 0.00633382 92.95 35.4546
11 มีนาคม 2559 14,793.47 0.00633382 93.70 35.3277
12 มีนาคม 2559 14,620.37 0.00633382 92.60 35.3277
13 มีนาคม 2559 14,581.51 0.00633382 92.36 35.3277
14 มีนาคม 2559 14,577.03 0.00633382 92.33 35.2400
15 มีนาคม 2559 14,636.28 0.00633382 92.70 35.2809
16 มีนาคม 2559 14,628.77 0.00633382 92.66 35.2373
17 มีนาคม 2559 14,613.71 0.00633382 92.56 35.0071
18 มีนาคม 2559 14,359.03 0.00633382 90.95 34.9751
19 มีนาคม 2559 14,210.38 0.00632984 89.95 34.9751
20 มีนาคม 2559 14,352.03 0.00632984 90.85 34.9751
21 มีนาคม 2559 14,389.45 0.00632984 91.08 35.0791
22 มีนาคม 2559 14,538.30 0.00632984 92.03 35.0870
23 มีนาคม 2559 14,658.79 0.00632984 92.79 35.1614
24 มีนาคม 2559 14,720.64 0.00632984 93.18 35.4458

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือน 
มีนาคม ปี 2560 (ต่อ) 

 

25 มีนาคม 2559 14,725.35 0.00632984                    93.21 35.4956
26 มีนาคม 2559 14,759.07 0.00632984                    93.42 35.4956
27 มีนาคม 2559 14,959.62 0.00632984                    94.69 35.4956
28 มีนาคม 2559 15,000.69 0.00632984                    94.95 35.5004
29 มีนาคม 2559 14,764.47 0.00632984                    93.46 35.5385
30 มีนาคม 2559 14,619.25 0.00632984                    92.54 35.4578
31 มีนาคม 2559 14,671.06 0.00632984                    92.87 35.4074

2,880.50             

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนมีนาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนเมษายน ปี 2559 
 

1 เมษายน 2559 14,645.33 0.00632984                    92.70 35.3027
2 เมษายน 2559 14,742.41 0.00632907                    93.31 35.3027
3 เมษายน 2559 14,777.71 0.00632907                    93.53 35.3027
4 เมษายน 2559 14,775.65 0.00632907                    93.52 35.3231
5 เมษายน 2559 14,939.38 0.00632907                    94.55 35.4981
6 เมษายน 2559 14,950.02 0.00632907                    94.62 35.4981
7 เมษายน 2559 14,856.61 0.00632907                    94.03 35.3771
8 เมษายน 2559 14,830.63 0.00632241                    93.77 35.3531
9 เมษายน 2559 14,694.52 0.00632241                    92.90 35.3531

10 เมษายน 2559 14,818.25 0.00632241                    93.69 35.3531
11 เมษายน 2559 14,808.73 0.00632241                    93.63 35.2379
12 เมษายน 2559 14,914.41 0.00632241                    94.30 35.2004
13 เมษายน 2559 14,924.97 0.00632241                    94.36 35.2004
14 เมษายน 2559 14,910.89 0.00632241                    94.27 35.2004
15 เมษายน 2559 15,009.45 0.00632241                    94.90 35.2004
16 เมษายน 2559 15,115.05 0.00632241                    95.56 35.2004
17 เมษายน 2559 15,037.61 0.00632241                    95.07 35.2004
18 เมษายน 2559 15,035.00 0.00632241                    95.06 35.2314
19 เมษายน 2559 15,156.71 0.00632241                    95.83 35.1297
20 เมษายน 2559 15,341.30 0.00632241                    96.99 35.0498
21 เมษายน 2559 15,662.69 0.00632241                    99.03 35.1852
22 เมษายน 2559 15,710.42 0.00632241                    99.33 35.2212
23 เมษายน 2559 15,754.44 0.00632241                    99.61 35.2212
24 เมษายน 2559 16,020.36 0.00632241                  101.29 35.2212

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนเมษายน ปี 2559 (ต่อ) 
 

25 เมษายน 2559 16,197.42 0.00632241                  102.41 35.2885
26 เมษายน 2559 16,391.41 0.00632241                  103.63 35.3225
27 เมษายน 2559 16,103.66 0.00632241                  101.81 35.2957
28 เมษายน 2559 15,586.51 0.00632242                    98.54 35.2636
29 เมษายน 2559 15,825.52 0.00632242                  100.06 35.1093
30 เมษายน 2559 15,860.63 0.00632242                  100.28 35.1093

2,892.56             

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนเมษายน

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนพฤษภาคม ปี 2559 
 

1 พฤษภาคม 2559 15,829.03 0.00632242                  100.08 35.1093
2 พฤษภาคม 2559 15,695.61 0.00632242                    99.23 35.1093
3 พฤษภาคม 2559 15,640.49 0.00632242                    98.89 35.0291
4 พฤษภาคม 2559 15,787.91 0.00632242                    99.82 35.2763
5 พฤษภาคม 2559 15,761.45 0.00632242                    99.65 35.2763
6 พฤษภาคม 2559 16,001.33 0.00632242                  101.17 35.2763
7 พฤษภาคม 2559 16,142.43 0.00632242                  102.06 35.2763
8 พฤษภาคม 2559 16,140.67 0.00632242                  102.05 35.2763
9 พฤษภาคม 2559 16,224.04 0.00632242                  102.58 35.2850

10 พฤษภาคม 2559 16,093.07 0.00632242                  101.75 35.4122
11 พฤษภาคม 2559 16,022.97 0.00632242                  101.30 35.3825
12 พฤษภาคม 2559 16,002.27 0.00631363                  101.03 35.4150
13 พฤษภาคม 2559 16,146.28 0.00631363                  101.94 35.5371
14 พฤษภาคม 2559 16,192.48 0.00631363                  102.23 35.5371
15 พฤษภาคม 2559 16,263.55 0.00631363                  102.68 35.5371
16 พฤษภาคม 2559 16,199.47 0.00631363                  102.28 35.5915
17 พฤษภาคม 2559 16,132.35 0.00631363                  101.85 35.5338
18 พฤษภาคม 2559 16,250.19 0.00631363                  102.60 35.7540
19 พฤษภาคม 2559 16,073.66 0.00631363                  101.48 35.8667
20 พฤษภาคม 2559 15,838.73 0.00631363                  100.00 35.8667
21 พฤษภาคม 2559 15,869.22 0.00631363                  100.19 35.8667
22 พฤษภาคม 2559 15,801.07 0.00631363                    99.76 35.8667
23 พฤษภาคม 2559 15,802.74 0.00631363                    99.77 35.7852
24 พฤษภาคม 2559 15,970.10 0.00631334                  100.82 35.8919

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนพฤษภาคม ปี 2559 (ต่อ) 
 

25 พฤษภาคม 2559 16,096.75 0.00631334                  101.62 35.9062
26 พฤษภาคม 2559 16,141.11 0.00631078                  101.86 35.7896
27 พฤษภาคม 2559 16,672.76 0.00631078                  105.22 35.7823
28 พฤษภาคม 2559 17,869.68 0.00631078                  112.77 35.7823
29 พฤษภาคม 2559 18,628.27 0.00631078                  117.56 35.7823
30 พฤษภาคม 2559 18,994.18 0.00631078                  119.87 35.9398
31 พฤษภาคม 2559 19,025.03 0.00631078                  120.06 35.8929

3,204.19             

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนพฤษภาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมิถุนายน ปี 2559 
 

1 มิถุนายน 2559 19,075.83 0.00631078                  120.38 35.8703
2 มิถุนายน 2559 19,192.18 0.00631078                  121.12 35.8063
3 มิถุนายน 2559 19,801.18 0.00631078                  124.96 35.7422
4 มิถุนายน 2559 20,616.10 0.00631078                  130.10 35.7422
5 มิถุนายน 2559 20,576.78 0.00631078                  129.86 35.7422
6 มิถุนายน 2559 20,576.78 0.00631078                  129.86 35.5262
7 มิถุนายน 2559 20,116.78 0.00631078                  126.95 35.4512
8 มิถุนายน 2559 20,356.87 0.00631078                  128.47 35.3971
9 มิถุนายน 2559 20,286.46 0.00631262                  128.06 35.2808

10 มิถุนายน 2559 20,365.36 0.00631262                  128.56 35.4057
11 มิถุนายน 2559 20,692.86 0.00631262                  130.63 35.4057
12 มิถุนายน 2559 22,599.46 0.00631262                  142.66 35.4057
13 มิถุนายน 2559 24,267.39 0.00631262                  153.19 35.4010
14 มิถุนายน 2559 23,978.26 0.00631262                  151.37 35.3349
15 มิถุนายน 2559 24,244.93 0.00631262                  153.05 35.5081
16 มิถุนายน 2559 25,764.81 0.00631262                  162.64 35.3645
17 มิถุนายน 2559 26,160.33 0.00631262                  165.14 35.4452
18 มิถุนายน 2559 26,638.84 0.00631262                  168.16 35.4452
19 มิถุนายน 2559 26,681.37 0.00631262                  168.43 35.4452
20 มิถุนายน 2559 26,215.91 0.00631262                  165.49 35.3791
21 มิถุนายน 2559 24,026.83 0.00630684                  151.53 35.3804
22 มิถุนายน 2559 22,391.07 0.00630684                  141.22 35.4177
23 มิถุนายน 2559 20,663.10 0.00630507                  130.28 35.3578
24 มิถุนายน 2559 23,187.50 0.00630507                  146.20 35.5691

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมิถุนายน ปี 2559 (ต่อ) 
 

25 มิถุนายน 2559 23,633.89 0.00630507                  149.01 35.5691
26 มิถุนายน 2559 22,677.08 0.00630507                  142.98 35.5691
27 มิถุนายน 2559 22,483.38 0.00630507                  141.76 35.5328
28 มิถุนายน 2559 22,940.90 0.00630507                  144.64 35.4683
29 มิถุนายน 2559 22,456.80 0.00630507                  141.59 35.4292
30 มิถุนายน 2559 23,047.56 0.00630507                  145.32 35.3436

4,263.61             

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนมิถุนายน

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกรกฎาคม ปี 2559 
 

1 กรกฎาคม 2559 23,789.78 0.00630507                  150.00 35.3436
2 กรกฎาคม 2559 24,245.71 0.00630507                  152.87 35.3436
3 กรกฎาคม 2559 23,788.01 0.00630507                  149.99 35.3436
4 กรกฎาคม 2559 23,302.53 0.00630507                  146.92 35.2268
5 กรกฎาคม 2559 23,574.92 0.00630285                  148.59 35.2786
6 กรกฎาคม 2559 23,731.77 0.00630285                  149.58 35.4047
7 กรกฎาคม 2559 22,648.61 0.00630285                  142.75 35.3553
8 กรกฎาคม 2559 22,881.20 0.00630285                  144.22 35.3760
9 กรกฎาคม 2559 22,714.93 0.00630285                  143.17 35.3760

10 กรกฎาคม 2559 22,796.29 0.00630285                  143.68 35.3760
11 กรกฎาคม 2559 22,904.77 0.00630285                  144.37 35.3060
12 กรกฎาคม 2559 23,273.01 0.00630285                  146.69 35.3210
13 กรกฎาคม 2559 23,484.42 0.00630285                  148.02 35.3681
14 กรกฎาคม 2559 23,112.17 0.00630285                  145.67 35.3343
15 กรกฎาคม 2559 23,286.58 0.00630285                  146.77 35.1761
16 กรกฎาคม 2559 23,235.57 0.00630285                  146.45 35.1761
17 กรกฎาคม 2559 23,585.58 0.00630285                  148.66 35.1761
18 กรกฎาคม 2559 23,655.93 0.00630285                  149.10 35.1761
19 กรกฎาคม 2559 23,511.71 0.00630279                  148.19 35.1761
20 กรกฎาคม 2559 23,451.60 0.00630279                  147.81 35.2179
21 กรกฎาคม 2559 23,319.73 0.00630279                  146.98 35.2182
22 กรกฎาคม 2559 23,088.09 0.00630279                  145.52 35.1123
23 กรกฎาคม 2559 22,931.84 0.00630279                  144.53 35.1123
24 กรกฎาคม 2559 23,089.85 0.00630279                  145.53 35.1123

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกรกฎาคม ปี 2559 (ต่อ) 
 

25 กรกฎาคม 2559 23,111.81 0.00630279                  145.67 35.1885
26 กรกฎาคม 2559 22,917.06 0.00630279                  144.44 35.2218
27 กรกฎาคม 2559 22,956.58 0.00630279                  144.69 35.1798
28 กรกฎาคม 2559 22,961.91 0.00630279                  144.72 35.0885
29 กรกฎาคม 2559 22,924.15 0.00630279                  144.49 35.0415
30 กรกฎาคม 2559 22,945.17 0.00630279                  144.62 35.0415
31 กรกฎาคม 2559 22,361.73 0.00630279                  140.94 35.0415

4,535.62             

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนกรกฎาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนสิงหาคม ปี 2559 
 

1 สิงหาคม 2559 21,515.14 0.00630279                  135.61 34.9442
2 สิงหาคม 2559 18,966.53 0.00630431                  119.57 34.9549
3 สิงหาคม 2559 19,012.19 0.00630431                  119.86 34.9746
4 สิงหาคม 2559 20,092.46 0.00630933                  126.77 35.1144
5 สิงหาคม 2559 20,076.19 0.00630933                  126.67 35.0431
6 สิงหาคม 2559 20,360.04 0.00630933                  128.46 35.0431
7 สิงหาคม 2559 20,621.11 0.00630933                  130.11 35.0431
8 สิงหาคม 2559 20,731.94 0.00630933                  130.80 35.1508
9 สิงหาคม 2559 20,604.58 0.00630933                  130.00 35.1524

10 สิงหาคม 2559 20,656.42 0.00630933                  130.33 34.9694
11 สิงหาคม 2559 20,705.86 0.00630933                  130.64 34.9584
12 สิงหาคม 2559 20,508.35 0.00630933                  129.39 34.9584
13 สิงหาคม 2559 20,501.35 0.00630933                  129.35 34.9584
14 สิงหาคม 2559 20,025.92 0.00630933                  126.35 34.9584
15 สิงหาคม 2559 19,789.05 0.00630933                  124.86 34.8921
16 สิงหาคม 2559 19,937.29 0.00630061                  125.62 34.7703
17 สิงหาคม 2559 20,017.62 0.00630061                  126.12 34.8193
18 สิงหาคม 2559 19,990.49 0.00630061                  125.95 34.7570
19 สิงหาคม 2559 19,898.32 0.00630061                  125.37 34.7812
20 สิงหาคม 2559 20,100.06 0.00630061                  126.64 34.7812
21 สิงหาคม 2559 20,227.01 0.00630061                  127.44 34.7812
22 สิงหาคม 2559 20,376.49 0.00630061                  128.38 34.8614
23 สิงหาคม 2559 20,326.58 0.00630061                  128.07 34.7909
24 สิงหาคม 2559 20,218.87 0.00630061                  127.39 34.8211

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนสิงหาคม ปี 2559 (ต่อ) 
 

25 สิงหาคม 2559 20,025.79 0.00630061                  126.17 34.7821
26 สิงหาคม 2559 20,112.37 0.00630061                  126.72 34.7214
27 สิงหาคม 2559 19,924.88 0.00630061                  125.54 34.7214
28 สิงหาคม 2559 19,886.68 0.00630061                  125.30 34.7214
29 สิงหาคม 2559 20,030.87 0.00630061                  126.21 34.8363
30 สิงหาคม 2559 20,029.06 0.00629870                  126.16 34.7606
31 สิงหาคม 2559 20,014.54 0.00629870                  126.07 34.8079

3,941.91             

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนสิงหาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกนัยายน ปี 2559 
 

1 กนัยายน 2559 22,173.54 0.00629870                  139.66 34.7984
2 กนัยายน 2559 19,944.07 0.00629870                  125.62 34.7791
3 กนัยายน 2559 20,477.93 0.00629870                  128.98 34.7791
4 กนัยายน 2559 20,971.80 0.00629870                  132.10 34.7791
5 กนัยายน 2559 21,062.06 0.00629870                  132.66 34.8306
6 กนัยายน 2559 21,238.86 0.00629870                  133.78 34.9467
7 กนัยายน 2559 21,251.38 0.00629870                  133.86 34.7614
8 กนัยายน 2559 21,596.86 0.00629870                  136.03 34.8168
9 กนัยายน 2559 21,741.68 0.00629870                  136.94 34.9292

10 กนัยายน 2559 21,806.30 0.00629870                  137.35 34.9292
11 กนัยายน 2559 21,369.68 0.00629870                  134.60 34.9292
12 กนัยายน 2559 21,258.33 0.00629870                  133.90 35.0335
13 กนัยายน 2559 21,313.27 0.00629584                  134.18 35.0288
14 กนัยายน 2559 21,396.06 0.00629584                  134.71 35.1158
15 กนัยายน 2559 21,309.57 0.00629584                  134.16 35.0544
16 กนัยายน 2559 21,273.24 0.00629584                  133.93 35.0004
17 กนัยายน 2559 21,246.99 0.00629584                  133.77 35.0004
18 กนัยายน 2559 21,308.24 0.00629584                  134.15 35.0004
19 กนัยายน 2559 21,365.84 0.00629584                  134.52 35.0432
20 กนัยายน 2559 21,301.24 0.00629584                  134.11 35.0004
21 กนัยายน 2559 20,979.64 0.00629584                  132.08 34.9515
22 กนัยายน 2559 20,771.10 0.00629584                  130.77 34.8333
23 กนัยายน 2559 20,864.54 0.00629584                  131.36 34.8381
24 กนัยายน 2559 21,014.34 0.00629584                  132.30 34.8381

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกนัยายน ปี 2559 (ต่อ) 
 

25 กนัยายน 2559 20,958.60 0.00629085                  131.85 34.8381
26 กนัยายน 2559 21,014.38 0.00629085                  132.20 34.8295
27 กนัยายน 2559 21,060.79 0.00628717                  132.41 34.7911
28 กนัยายน 2559 21,039.92 0.00628717                  132.28 34.7911
29 กนัยายน 2559 21,029.20 0.00628717                  132.21 34.7820
30 กนัยายน 2559 21,118.86 0.00628717                  132.78 34.8755

3,999.27             

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนกนัยายน

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนตุลาคม ปี 2559 
 

1 ตุลาคม 2559 21,310.67 0.00628717                  133.98 34.8755
2 ตุลาคม 2559 21,307.19 0.00628717                  133.96 34.8755
3 ตุลาคม 2559 21,247.07 0.00628717                  133.58 34.7828
4 ตุลาคม 2559 21,244.13 0.00628717                  133.57 34.8493
5 ตุลาคม 2559 21,346.46 0.00628717                  134.21 34.9455
6 ตุลาคม 2559 21,351.52 0.00628717                  134.24 34.9681
7 ตุลาคม 2559 21,519.08 0.00628717                  135.29 35.0331
8 ตุลาคม 2559 21,624.18 0.00628717                  135.95 35.0331
9 ตุลาคม 2559 21,568.13 0.00627742                  135.39 35.0331

10 ตุลาคม 2559 21,660.09 0.00627742                  135.97 35.1739
11 ตุลาคม 2559 22,230.80 0.00627742                  139.55 35.3459
12 ตุลาคม 2559 22,706.29 0.00627742                  142.54 35.6261
13 ตุลาคม 2559 22,816.79 0.00627742                  143.23 35.8811
14 ตุลาคม 2559 22,496.68 0.00627742                  141.22 35.3944
15 ตุลาคม 2559 22,590.48 0.00627742                  141.81 35.3944
16 ตุลาคม 2559 22,627.64 0.00627742                  142.04 35.3944
17 ตุลาคม 2559 22,682.80 0.00627742                  142.39 35.5474
18 ตุลาคม 2559 22,457.74 0.00627742                  140.98 35.3248
19 ตุลาคม 2559 22,135.68 0.00627742                  138.95 35.0970
20 ตุลาคม 2559 22,030.10 0.00627742                  138.29 35.0714
21 ตุลาคม 2559 22,229.67 0.00627742                  139.54 35.2600
22 ตุลาคม 2559 22,735.65 0.00627742                  142.72 35.2600
23 ตุลาคม 2559 23,095.30 0.00628019                  145.04 35.2600
24 ตุลาคม 2559 22,919.00 0.00628019                  143.94 35.2600

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนตุลาคม ปี 2559 (ต่อ) 
 

25 ตุลาคม 2559 23,069.35 0.00628019                  144.88 35.2150
26 ตุลาคม 2559 23,358.27 0.00628019                  146.69 35.1305
27 ตุลาคม 2559 23,968.70 0.00628019                  150.53 35.2429
28 ตุลาคม 2559 24,120.65 0.00628019                  151.48 35.2899
29 ตุลาคม 2559 24,798.21 0.00628019                  155.74 35.2899
30 ตุลาคม 2559 24,780.57 0.00628019                  155.63 35.2899
31 ตุลาคม 2559 24,441.56 0.00628019                  153.50 35.1829

4,386.85             

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนตุลาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนพฤศจิกายน ปี 2559 
 

1 พฤศจิกายน 2559 25,151.95 0.00628019                  157.96 35.1874
2 พฤศจิกายน 2559 25,608.92 0.00628019                  160.83 35.2279
3 พฤศจิกายน 2559 24,835.33 0.00628019                  155.97 35.1079
4 พฤศจิกายน 2559 24,375.06 0.00628019                  153.08 35.1251
5 พฤศจิกายน 2559 24,594.60 0.00628019                  154.46 35.1251
6 พฤศจิกายน 2559 24,793.05 0.00627962                  155.69 35.1251
7 พฤศจิกายน 2559 24,802.18 0.00627962                  155.75 35.1804
8 พฤศจิกายน 2559 24,879.95 0.00627962                  156.24 35.1511
9 พฤศจิกายน 2559 25,427.30 0.00627962                  159.67 35.1133

10 พฤศจิกายน 2559 25,205.46 0.00627962                  158.28 35.2450
11 พฤศจิกายน 2559 25,408.48 0.00627962                  159.56 35.4991
12 พฤศจิกายน 2559 25,177.74 0.00627962                  158.11 35.4991
13 พฤศจิกายน 2559 24,682.52 0.00627962                  155.00 35.4991
14 พฤศจิกายน 2559 24,995.23 0.00627962                  156.96 35.6032
15 พฤศจิกายน 2559 25,155.14 0.00627962                  157.96 35.5600
16 พฤศจิกายน 2559 25,890.11 0.00627962                  162.58 35.6098
17 พฤศจิกายน 2559 26,389.38 0.00627962                  165.72 35.6132
18 พฤศจิกายน 2559 26,499.31 0.00626958                  166.14 35.7519
19 พฤศจิกายน 2559 26,683.43 0.00626958                  167.29 35.7519
20 พฤศจิกายน 2559 26,190.05 0.00626431                  164.06 35.7519
21 พฤศจิกายน 2559 26,275.40 0.00626431                  164.60 35.7294
22 พฤศจิกายน 2559 26,467.89 0.00626431                  165.80 35.6566
23 พฤศจิกายน 2559 26,453.86 0.00626431                  165.72 35.6954
24 พฤศจิกายน 2559 26,386.92 0.00626431                  165.30 35.8908

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนพฤศจิกายน ปี 2559 (ต่อ) 
 

25 พฤศจิกายน 2559 26,358.58 0.00626431                  165.12 35.8547
26 พฤศจิกายน 2559 26,292.25 0.00626431                  164.70 35.8547
27 พฤศจิกายน 2559 26,270.74 0.00626431                  164.57 35.8547
28 พฤศจิกายน 2559 26,211.00 0.00626431                  164.19 35.7634
29 พฤศจิกายน 2559 26,176.20 0.00626431                  163.98 35.7403
30 พฤศจิกายน 2559 26,425.42 0.00626431                  165.54 35.8068

4,830.81             รวมรายไดเ้ดือนพฤศจิกายน

อตัรา
แลกเปล่ียน

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนธนัวาคม ปี 2559 
 

1 ธนัวาคม 2559 26,858.96 0.00626431                  168.25 35.8933
2 ธนัวาคม 2559 27,439.67 0.00626184                  171.82 35.8384
3 ธนัวาคม 2559 27,382.33 0.00626184                  171.46 35.8384
4 ธนัวาคม 2559 27,380.54 0.00626151                  171.44 35.8384
5 ธนัวาคม 2559 27,151.17 0.00626151                  170.01 35.8384
6 ธนัวาคม 2559 27,096.06 0.00626151                  169.66 35.8082
7 ธนัวาคม 2559 27,291.90 0.00626151                  170.89 35.8326
8 ธนัวาคม 2559 27,470.49 0.00626151                  172.01 35.8015
9 ธนัวาคม 2559 27,540.30 0.00626151                  172.44 35.8015

10 ธนัวาคม 2559 27,678.14 0.00626151                  173.31 35.8015
11 ธนัวาคม 2559 27,517.03 0.00626151                  172.30 35.8015
12 ธนัวาคม 2559 27,731.84 0.00626151                  173.64 35.8015
13 ธนัวาคม 2559 27,861.24 0.00626151                  174.45 35.7631
14 ธนัวาคม 2559 27,737.18 0.00626151                  173.68 35.7484
15 ธนัวาคม 2559 27,879.57 0.00626151                  174.57 35.8949
16 ธนัวาคม 2559 28,009.98 0.00624833                  175.02 35.9748
17 ธนัวาคม 2559 28,258.21 0.00624833                  176.57 35.9748
18 ธนัวาคม 2559 28,331.95 0.00624833                  177.03 35.9748
19 ธนัวาคม 2559 28,440.40 0.00624833                  177.70 36.0005
20 ธนัวาคม 2559 28,623.51 0.00624833                  178.85 36.0702
21 ธนัวาคม 2559 29,494.37 0.00624833                  184.29 36.2094
22 ธนัวาคม 2559 30,810.80 0.00624833                  192.52 36.1714
23 ธนัวาคม 2559 32,158.07 0.00624833                  200.93 36.1672
24 ธนัวาคม 2559 32,573.99 0.00624833                  203.53 36.1672

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนธนัวาคม ปี 2559(ต่อ) 
 

25 ธนัวาคม 2559 31,584.82 0.00624833                  197.35 36.1672
26 ธนัวาคม 2559 32,444.02 0.00624833                  202.72 36.1453
27 ธนัวาคม 2559 33,119.79 0.00624833                  206.94 36.1708
28 ธนัวาคม 2559 34,381.93 0.00624724                  214.79 36.1915
29 ธนัวาคม 2559 34,921.53 0.00624724                  218.16 36.1544
30 ธนัวาคม 2559 34,184.37 0.00624409                  213.45 36.0025
31 ธนัวาคม 2559 34,344.58 0.00624409                  214.45 36.0025

5,714.25             

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนธนัวาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ผลตอบแทนในการลงทุนขุดบิทคอยน์ในปี 2560 
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมกราคม ปี 2560 
 

1 มกราคม 2560 35,241.05 0.00624409                  220.05 36.0025
2 มกราคม 2560 36,396.73 0.00624409                  227.26 36.0025
3 มกราคม 2560 36,758.55 0.00624409                  229.52 36.0025
4 มกราคม 2560 39,152.01 0.00624409                  244.47 36.0715
5 มกราคม 2560 36,390.03 0.00624409                  227.22 35.9390
6 มกราคม 2560 33,730.95 0.00624409                  210.62 35.8859
7 มกราคม 2560 30,639.38 0.00624409                  191.31 35.8859
8 มกราคม 2560 32,510.83 0.00624409                  203.00 35.8859
9 มกราคม 2560 32,017.01 0.00624409                  199.92 35.9459

10 มกราคม 2560 32,248.30 0.00624409                  201.36 35.8036
11 มกราคม 2560 29,843.16 0.00623326                  186.02 35.7553
12 มกราคม 2560 27,853.72 0.00623326                  173.62 35.5345
13 มกราคม 2560 28,577.65 0.00623326                  178.13 35.5886
14 มกราคม 2560 29,310.77 0.00623326                  182.70 35.5886
15 มกราคม 2560 29,093.68 0.00623326                  181.35 35.5886
16 มกราคม 2560 29,464.04 0.00623326                  183.66 35.6190
17 มกราคม 2560 30,791.65 0.00623326                  191.93 35.5685
18 มกราคม 2560 31,185.83 0.00623326                  194.39 35.4465
19 มกราคม 2560 31,588.11 0.00623326                  196.90 35.5722
20 มกราคม 2560 31,627.56 0.00623326                  197.14 35.5286
21 มกราคม 2560 32,302.60 0.00623326                  201.35 35.5286
22 มกราคม 2560 32,455.38 0.00623326                  202.30 35.5286
23 มกราคม 2560 32,606.06 0.00620167                  202.21 35.4645
24 มกราคม 2560 32,115.06 0.00620167                  199.17 35.3924

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมกราคม ปี 2560 (ต่อ) 
 

25 มกราคม 2560 31,694.77 0.00620167                  196.56 35.4270
26 มกราคม 2560 32,067.53 0.00620167                  198.87 35.3790
27 มกราคม 2560 32,488.63 0.00620167                  201.48 35.4970
28 มกราคม 2560 32,563.17 0.00620167                  201.95 35.4970
29 มกราคม 2560 32,570.27 0.00620167                  201.99 35.4970
30 มกราคม 2560 32,491.73 0.00620167                  201.50 35.4365
31 มกราคม 2560 33,336.62 0.00620167                  206.74 35.3723

6,234.71             

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนมกราคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกุมภาพนัธ์ ปี 2560 
 

1 กุมภาพนัธ์ 2560 34,371.67 0.00620167                  213.16 35.3182
2 กุมภาพนัธ์ 2560 34,957.00 0.00620167                  216.79 35.2638
3 กุมภาพนัธ์ 2560 35,497.09 0.00620167                  220.14 35.2696
4 กุมภาพนัธ์ 2560 35,999.68 0.00620133                  223.25 35.2696
5 กุมภาพนัธ์ 2560 35,934.43 0.00620133                  222.84 35.2696
6 กุมภาพนัธ์ 2560 35,913.74 0.00618522                  222.13 35.1854
7 กุมภาพนัธ์ 2560 36,499.50 0.00618522                  225.76 35.1972
8 กุมภาพนัธ์ 2560 36,785.96 0.00618522                  227.53 35.2103
9 กุมภาพนัธ์ 2560 35,140.94 0.00618522                  217.35 35.1814

10 กุมภาพนัธ์ 2560 34,415.55 0.00618522                  212.87 35.2510
11 กุมภาพนัธ์ 2560 35,219.27 0.00618522                  217.84 35.2510
12 กุมภาพนัธ์ 2560 35,256.29 0.00618522                  218.07 35.2510
13 กุมภาพนัธ์ 2560 34,946.08 0.00618522                  216.15 35.2510
14 กุมภาพนัธ์ 2560 35,207.68 0.00618522                  217.77 35.2024
15 กุมภาพนัธ์ 2560 35,384.45 0.00618522                  218.86 35.1979
16 กุมภาพนัธ์ 2560 36,010.55 0.00618522                  222.73 35.1717
17 กุมภาพนัธ์ 2560 36,632.54 0.00618522                  226.58 35.1678
18 กุมภาพนัธ์ 2560 37,065.10 0.00617914                  229.03 35.1678
19 กุมภาพนัธ์ 2560 36,824.20 0.00617914                  227.54 35.1678
20 กุมภาพนัธ์ 2560 37,331.77 0.00617473                  230.51 35.1722
21 กุมภาพนัธ์ 2560 38,678.28 0.00617473                  238.83 35.2181
22 กุมภาพนัธ์ 2560 39,178.25 0.00617473                  241.92 35.1832
23 กุมภาพนัธ์ 2560 40,351.87 0.00617473                  249.16 35.1635
24 กุมภาพนัธ์ 2560 40,486.61 0.00617473                  249.99 35.1431

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกุมภาพนัธ์ ปี 2560 (ต่อ) 
 

25 กุมภาพนัธ์ 2560 40,347.79 0.00617473                  249.14 35.1431
26 กุมภาพนัธ์ 2560 40,556.89 0.00617473                  250.43 35.1431
27 กุมภาพนัธ์ 2560 41,357.80 0.00617473                  255.37 35.0475
28 กุมภาพนัธ์ 2560 41,782.70 0.00617473                  258.00 35.0526

             6,419.74

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนกุมภาพนัธ์

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



163 

ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมีนาคม ปี 2560 
 

1 มีนาคม 2560 41,826.82 0.00617473                  258.27 35.1545
2 มีนาคม 2560 43,958.53 0.00617473                  271.43 35.1809
3 มีนาคม 2560 44,760.28 0.00617473                  276.38 35.2152
4 มีนาคม 2560 44,274.31 0.00616347                  272.88 35.2152
5 มีนาคม 2560 44,290.16 0.00616347                  272.98 35.2152
6 มีนาคม 2560 44,736.23 0.00616347                  275.73 35.2032
7 มีนาคม 2560 42,820.00 0.00616347                  263.92 35.2486
8 มีนาคม 2560 42,009.71 0.00616347                  258.93 35.3186
9 มีนาคม 2560 41,447.01 0.00616347                  255.46 35.4809

10 มีนาคม 2560 41,217.25 0.00616347                  254.04 35.5459
11 มีนาคม 2560 41,011.08 0.00616347                  252.77 35.5459
12 มีนาคม 2560 42,591.10 0.00616347                  262.51 35.5459
13 มีนาคม 2560 43,487.47 0.00616347                  268.03 35.4826
14 มีนาคม 2560 43,844.81 0.00616347                  270.24 35.4459
15 มีนาคม 2560 44,213.56 0.00616347                  272.51 35.4659
16 มีนาคม 2560 41,922.81 0.00616347                  258.39 35.2411
17 มีนาคม 2560 39,324.10 0.00616347                  242.37 35.1359
18 มีนาคม 2560 35,905.38 0.00615505                  221.00 35.1359
19 มีนาคม 2560 35,680.51 0.00615505                  219.62 35.1359
20 มีนาคม 2560 35,967.53 0.00615505                  221.38 34.8776
21 มีนาคม 2560 37,837.16 0.00615505                  232.89 34.8826
22 มีนาคม 2560 36,986.86 0.00615505                  227.66 34.8982
23 มีนาคม 2560 36,274.48 0.00615505                  223.27 34.7990
24 มีนาคม 2560 34,235.52 0.00615505                  210.72 34.8329

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมีนาคม ปี 2560 (ต่อ) 
 

25 มีนาคม 2560 32,854.39 0.00615505                  202.22 34.8329
26 มีนาคม 2560 33,979.49 0.00615505                  209.15 34.8329
27 มีนาคม 2560 34,821.78 0.00615505                  214.33 34.6382
28 มีนาคม 2560 36,022.30 0.00615505                  221.72 34.5720
29 มีนาคม 2560 35,831.86 0.00615505                  220.55 34.6704
30 มีนาคม 2560 35,926.26 0.00615102                  220.98 34.6511
31 มีนาคม 2560 36,750.11 0.00615102                  226.05 34.6144

7,558.37             

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนมีนาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนเมษายน ปี 2560 
 

1 เมษายน 2560 37,577.39 0.00614157                  230.78 34.6144
2 เมษายน 2560 37,793.73 0.00614157                  232.11 34.6144
3 เมษายน 2560 38,837.04 0.00614157                  238.52 34.4682
4 เมษายน 2560 39,450.87 0.00614157                  242.29 34.5545
5 เมษายน 2560 39,057.72 0.00614157                  239.88 34.6579
6 เมษายน 2560 40,537.38 0.00614157                  248.96 34.7647
7 เมษายน 2560 41,272.65 0.00614157                  253.48 34.7647
8 เมษายน 2560 41,107.52 0.00614157                  252.46 34.7647
9 เมษายน 2560 41,528.17 0.00614157                  255.05 34.7647

10 เมษายน 2560 41,931.55 0.00614157                  257.53 34.8023
11 เมษายน 2560 42,146.54 0.00614157                  258.85 34.7543
12 เมษายน 2560 42,205.22 0.00614157                  259.21 34.6954
13 เมษายน 2560 41,096.70 0.00613133                  251.98 34.6954
14 เมษายน 2560 40,898.94 0.00613133                  250.76 34.6954
15 เมษายน 2560 35,325.12 0.00612964                  216.53 34.6954
16 เมษายน 2560 40,848.63 0.00612964                  250.39 34.6954
17 เมษายน 2560 40,930.64 0.00612964                  250.89 34.4563
18 เมษายน 2560 41,548.18 0.00612964                  254.68 34.5515
19 เมษายน 2560 41,599.99 0.00612964                  254.99 34.4899
20 เมษายน 2560 42,441.13 0.00612964                  260.15 34.5429
21 เมษายน 2560 43,103.29 0.00612964                  264.21 34.5850
22 เมษายน 2560 42,760.89 0.00612964                  262.11 34.5850
23 เมษายน 2560 42,873.30 0.00612964                  262.80 34.5850
24 เมษายน 2560 43,005.19 0.00612964                  263.61 34.5243

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนเมษายน ปี 2560 (ต่อ) 
 

25 เมษายน 2560 43,461.11 0.00612964                  266.40 34.5368
26 เมษายน 2560 44,490.06 0.00612964                  272.71 34.5930
27 เมษายน 2560 45,612.58 0.00612906                  279.56 34.6587
28 เมษายน 2560 45,982.56 0.00612906                  281.83 34.7852
29 เมษายน 2560 46,227.79 0.00612898                  283.33 34.7852
30 เมษายน 2560 46,413.89 0.00612898                  284.47 34.7852

7,680.50             

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนเมษายน

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนพฤษภาคม ปี 2560 
 

1 พฤษภาคม 2560 48,551.44 0.00612898                  297.57 34.7852
2 พฤษภาคม 2560 49,737.55 0.00612898                  304.84 34.7099
3 พฤษภาคม 2560 50,541.00 0.00612898                  309.76 34.6112
4 พฤษภาคม 2560 52,940.34 0.00612898                  324.47 34.7503
5 พฤษภาคม 2560 53,431.84 0.00612898                  327.48 34.7739
6 พฤษภาคม 2560 53,278.83 0.00612898                  326.54 34.7739
7 พฤษภาคม 2560 53,344.90 0.00612898                  326.95 34.7739
8 พฤษภาคม 2560 56,079.18 0.00612898                  343.71 34.8253
9 พฤษภาคม 2560 58,855.92 0.00612898                  360.73 34.8528

10 พฤษภาคม 2560 59,793.46 0.00612898                  366.47 34.8528
11 พฤษภาคม 2560 63,033.62 0.00610757                  384.98 34.9575
12 พฤษภาคม 2560 60,421.65 0.00610757                  369.03 34.8885
13 พฤษภาคม 2560 58,701.65 0.00610757                  358.52 34.8885
14 พฤษภาคม 2560 61,733.46 0.00610757                  377.04 34.8885
15 พฤษภาคม 2560 59,724.19 0.00610757                  364.77 34.7891
16 พฤษภาคม 2560 59,013.64 0.00610757                  360.43 34.6497
17 พฤษภาคม 2560 61,443.34 0.00610757                  375.27 34.6472
18 พฤษภาคม 2560 65,376.35 0.00610757                  399.29 34.6677
19 พฤษภาคม 2560 66,702.87 0.00610757                  407.39 34.6959
20 พฤษภาคม 2560 69,266.89 0.00610757                  423.05 34.6959
21 พฤษภาคม 2560 70,692.90 0.00610757                  431.76 34.6959
22 พฤษภาคม 2560 73,600.14 0.00610757                  449.52 34.5265
23 พฤษภาคม 2560 75,917.25 0.00609395                  462.64 34.5306
24 พฤษภาคม 2560 82,440.54 0.00609395                  502.39 34.6367

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนพฤษภาคม ปี 2560 (ต่อ) 
 

25 พฤษภาคม 2560 85,961.42 0.00608732                  523.27 34.4376
26 พฤษภาคม 2560 79,944.09 0.00608732                  486.64 34.2527
27 พฤษภาคม 2560 71,776.53 0.00608732                  436.93 34.2527
28 พฤษภาคม 2560 74,527.02 0.00608732                  453.67 34.2527
29 พฤษภาคม 2560 76,288.07 0.00608732                  464.39 34.2506
30 พฤษภาคม 2560 76,762.43 0.00608732                  467.28 34.2965
31 พฤษภาคม 2560 77,085.87 0.00608732                  469.25 34.2680

12,256.05          

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนพฤษภาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมิถุนายน ปี 2560 
 

1 มิถุนายน 2560 81,665.25 0.00608732                  497.12 34.2836
2 มิถุนายน 2560 83,830.55 0.00608732                  510.30 34.3596
3 มิถุนายน 2560 86,460.78 0.00608732                  526.31 34.3596
4 มิถุนายน 2560 86,551.83 0.00606905                  525.29 34.3596
5 มิถุนายน 2560 89,463.13 0.00606905                  542.96 34.2161
6 มิถุนายน 2560 96,173.24 0.00604064                  580.95 34.1591
7 มิถุนายน 2560 94,093.16 0.00604064                  568.38 34.1691
8 มิถุนายน 2560 92,904.85 0.00604064                  561.20 34.2065
9 มิถุนายน 2560 96,475.80 0.00604064                  582.78 34.2222

10 มิถุนายน 2560 97,902.87 0.00604064                  591.40 34.2222
11 มิถุนายน 2560 100,017.80 0.00604064                  604.17 34.2222
12 มิถุนายน 2560 93,646.84 0.00604064                  565.69 34.2483
13 มิถุนายน 2560 92,801.53 0.00604064                  560.58 34.1672
14 มิถุนายน 2560 87,776.76 0.00604064                  530.23 34.0702
15 มิถุนายน 2560 79,113.47 0.00604064                  477.90 34.0478
16 มิถุนายน 2560 83,128.98 0.00604064                  502.15 34.1273
17 มิถุนายน 2560 87,801.01 0.00604064                  530.37 34.1273
18 มิถุนายน 2560 88,126.93 0.00602208                  530.71 34.1273
19 มิถุนายน 2560 87,590.84 0.00602208                  527.48 34.1046
20 มิถุนายน 2560 92,414.96 0.00602208                  556.53 34.1361
21 มิถุนายน 2560 92,862.61 0.00602208                  559.23 34.2111
22 มิถุนายน 2560 91,817.43 0.00602208                  552.93 34.1297
23 มิถุนายน 2560 93,186.09 0.00602208                  561.17 34.1391
24 มิถุนายน 2560 90,161.36 0.00602208                  542.96 34.1391

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมิถุนายน ปี 2560 (ต่อ) 
 

25 มิถุนายน 2560 87,619.71 0.00602208                  527.65 34.1391
26 มิถุนายน 2560 83,760.39 0.00602208                  504.41 34.1037
27 มิถุนายน 2560 83,543.96 0.00602208                  503.11 34.1365
28 มิถุนายน 2560 87,140.74 0.00602208                  524.77 34.1260
29 มิถุนายน 2560 87,581.84 0.00602208                  527.43 34.1290
30 มิถุนายน 2560 86,152.75 0.00602208                  518.82 34.1483

16,194.98          

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนมิถุนายน

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกรกฎาคม ปี 2560 
 

1 กรกฎาคม 2560 83,955.30 0.00602208                  505.59 34.1483
2 กรกฎาคม 2560 84,196.05 0.00602377                  507.18 34.1483
3 กรกฎาคม 2560 87,431.24 0.00602377                  526.67 34.1275
4 กรกฎาคม 2560 89,333.91 0.00602380                  538.13 34.1706
5 กรกฎาคม 2560 88,935.31 0.00602380                  535.73 34.1750
6 กรกฎาคม 2560 89,232.03 0.00602380                  537.52 34.2108
7 กรกฎาคม 2560 87,385.12 0.00602380                  526.39 34.2539
8 กรกฎาคม 2560 86,479.11 0.00602380                  520.93 34.2539
9 กรกฎาคม 2560 87,112.81 0.00602380                  524.75 34.2539

10 กรกฎาคม 2560 82,245.33 0.00602380                  495.43 34.2539
11 กรกฎาคม 2560 80,159.16 0.00602380                  482.86 34.2685
12 กรกฎาคม 2560 80,084.59 0.00602380                  482.41 34.1738
13 กรกฎาคม 2560 81,386.83 0.00602380                  490.26 34.1123
14 กรกฎาคม 2560 77,306.70 0.00599387                  463.37 34.0866
15 กรกฎาคม 2560 71,771.04 0.00599387                  430.19 34.0866
16 กรกฎาคม 2560 65,674.65 0.00596978                  392.06 34.0866
17 กรกฎาคม 2560 70,277.76 0.00596978                  419.54 33.8884
18 กรกฎาคม 2560 77,069.80 0.00596978                  460.09 33.7633
19 กรกฎาคม 2560 78,670.04 0.00596978                  469.64 33.7966
20 กรกฎาคม 2560 88,113.30 0.00596978                  526.02 33.7929
21 กรกฎาคม 2560 92,587.99 0.00596978                  552.73 33.6898
22 กรกฎาคม 2560 93,241.57 0.00596978                  556.63 33.6898
23 กรกฎาคม 2560 93,191.04 0.00596978                  556.33 33.6898
24 กรกฎาคม 2560 92,644.73 0.00596978                  553.07 33.5998

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกรกฎาคม ปี 2560 (ต่อ) 
 

25 กรกฎาคม 2560 88,266.90 0.00596978                  526.93 33.6146
26 กรกฎาคม 2560 85,378.40 0.00596978                  509.69 33.6586
27 กรกฎาคม 2560 88,119.78 0.00596978                  526.06 33.5018
28 กรกฎาคม 2560 92,588.92 0.00593840                  549.83 33.5018
29 กรกฎาคม 2560 92,322.59 0.00593840                  548.25 33.5018
30 กรกฎาคม 2560 90,367.76 0.00593840                  536.64 33.5018
31 กรกฎาคม 2560 94,440.21 0.00593840                  560.82 33.4930

15,811.73          

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนกรกฎาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนสิงหาคม ปี 2560 
 

1 สิงหาคม 2560 93,715.54 0.00593840                  556.52 33.4364
2 สิงหาคม 2560 91,084.95 0.00593840                  540.90 33.4705
3 สิงหาคม 2560 92,699.21 0.00593840                  550.48 33.4624
4 สิงหาคม 2560 94,773.67 0.00593840                  562.80 33.4169
5 สิงหาคม 2560 103,924.89 0.00593840                  617.15 33.4169
6 สิงหาคม 2560 107,963.32 0.00593840                  641.13 33.4169
7 สิงหาคม 2560 110,729.04 0.00593840                  657.55 33.4347
8 สิงหาคม 2560 114,546.60 0.00593840                  680.22 33.4345
9 สิงหาคม 2560 111,871.18 0.00592270                  662.58 33.4538

10 สิงหาคม 2560 113,199.01 0.00592270                  670.44 33.4083
11 สิงหาคม 2560 118,913.02 0.00590289                  701.93 33.4199
12 สิงหาคม 2560 126,639.70 0.00590289                  747.54 33.4199
13 สิงหาคม 2560 134,292.86 0.00590289                  792.72 33.4199
14 สิงหาคม 2560 138,953.26 0.00590289                  820.23 33.4199
15 สิงหาคม 2560 138,289.91 0.00590289                  816.31 33.4292
16 สิงหาคม 2560 139,487.16 0.00590289                  823.38 33.4634
17 สิงหาคม 2560 145,042.19 0.00590289                  856.17 33.4137
18 สิงหาคม 2560 139,397.29 0.00590289                  822.85 33.4246
19 สิงหาคม 2560 136,158.45 0.00590289                  803.73 33.4246
20 สิงหาคม 2560 137,319.96 0.00590289                  810.59 33.4246
21 สิงหาคม 2560 134,640.69 0.00590289                  794.77 33.3922
22 สิงหาคม 2560 129,571.97 0.00590289                  764.85 33.4168
23 สิงหาคม 2560 139,199.90 0.00590289                  821.68 33.4370
24 สิงหาคม 2560 142,006.52 0.00590289                  838.25 33.5087

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนสิงหาคม ปี 2560 (ต่อ) 
 

25 สิงหาคม 2560 146,719.88 0.00592265                  868.97 33.5195
26 สิงหาคม 2560 144,847.82 0.00592265                  857.88 33.5195
27 สิงหาคม 2560 146,300.89 0.00592265                  866.49 33.5195
28 สิงหาคม 2560 143,589.46 0.00592265                  850.43 33.3995
29 สิงหาคม 2560 150,078.54 0.00592265                  888.86 33.3582
30 สิงหาคม 2560 152,409.19 0.00592265                  902.67 33.3649
31 สิงหาคม 2560 155,960.64 0.00592265                  923.70 33.3777

23,513.77          

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนสิงหาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกนัยายน ปี 2560 
 

1 กนัยายน 2560 160,367.08 0.00592265                  949.80 33.3563
2 กนัยายน 2560 157,193.23 0.00592265                  931.00 33.3563
3 กนัยายน 2560 152,063.03 0.00592265                  900.62 33.3563
4 กนัยายน 2560 145,484.78 0.00592265                  861.66 33.3696
5 กนัยายน 2560 141,670.34 0.00592265                  839.06 33.3291
6 กนัยายน 2560 150,992.23 0.00591412                  892.99 33.3261
7 กนัยายน 2560 152,881.97 0.00591412                  904.16 33.2942
8 กนัยายน 2560 146,694.92 0.00590318                  865.97 33.2246
9 กนัยายน 2560 142,656.47 0.00590318                  842.13 33.2246

10 กนัยายน 2560 139,048.27 0.00590318                  820.83 33.2246
11 กนัยายน 2560 141,533.42 0.00590318                  835.50 33.3059
12 กนัยายน 2560 140,898.00 0.00590318                  831.75 33.2982
13 กนัยายน 2560 131,825.70 0.00590318                  778.19 33.2616
14 กนัยายน 2560 119,018.55 0.00590318                  702.59 33.2933
15 กนัยายน 2560 113,086.11 0.00590318                  667.57 33.2396
16 กนัยายน 2560 123,742.72 0.00590318                  730.48 33.2396
17 กนัยายน 2560 121,032.03 0.00590318                  714.47 33.2396
18 กนัยายน 2560 129,885.24 0.00583024                  757.26 33.2536
19 กนัยายน 2560 132,505.21 0.00583024                  772.54 33.2389
20 กนัยายน 2560 131,307.32 0.00580138                  761.76 33.2432
21 กนัยายน 2560 124,642.17 0.00580138                  723.10 33.2854
22 กนัยายน 2560 120,777.33 0.00580138                  700.68 33.2752
23 กนัยายน 2560 122,728.92 0.00580138                  712.00 33.2752
24 กนัยายน 2560 123,530.85 0.00580138                  716.65 33.2752

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกนัยายน ปี 2560 (ต่อ) 
 

25 กนัยายน 2560 126,986.78 0.00580138                  736.70 33.2548
26 กนัยายน 2560 130,559.80 0.00580138                  757.43 33.3014
27 กนัยายน 2560 135,564.49 0.00580138                  786.46 33.4129
28 กนัยายน 2560 140,657.96 0.00580138                  816.01 33.5399
29 กนัยายน 2560 138,621.26 0.00580138                  804.19 33.5324
30 กนัยายน 2560 143,310.77 0.00580138                  831.40 33.5324

23,944.92          

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนกนัยายน

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนตุลาคม ปี 2560 
 

1 ตุลาคม 2560 145,378.04 0.00580138                  843.39 33.5324
2 ตุลาคม 2560 148,280.69 0.00579000                  858.55 33.5397
3 ตุลาคม 2560 145,844.09 0.00579000                  844.44 33.6562
4 ตุลาคม 2560 143,044.08 0.00578985                  828.20 33.5041
5 ตุลาคม 2560 142,672.91 0.00578985                  826.05 33.5338
6 ตุลาคม 2560 146,391.57 0.00578985                  847.59 33.5799
7 ตุลาคม 2560 147,623.96 0.00578985                  854.72 33.5799
8 ตุลาคม 2560 151,819.76 0.00578985                  879.01 33.5799
9 ตุลาคม 2560 158,276.13 0.00578985                  916.40 33.5633

10 ตุลาคม 2560 161,735.56 0.00578985                  936.42 33.5106
11 ตุลาคม 2560 160,106.40 0.00578985                  926.99 33.3781
12 ตุลาคม 2560 170,670.70 0.00578985                  988.16 33.3094
13 ตุลาคม 2560 187,278.77 0.00578985              1,084.32 33.3094
14 ตุลาคม 2560 190,005.14 0.00578985              1,100.10 33.3094
15 ตุลาคม 2560 188,379.65 0.00578985              1,090.69 33.3094
16 ตุลาคม 2560 188,951.73 0.00574876              1,086.24 33.2328
17 ตุลาคม 2560 187,797.07 0.00574876              1,079.60 33.2549
18 ตุลาคม 2560 178,231.84 0.00574876              1,024.61 33.2640
19 ตุลาคม 2560 187,469.47 0.00574876              1,077.72 33.3131
20 ตุลาคม 2560 194,569.53 0.00574876              1,118.53 33.2976
21 ตุลาคม 2560 200,812.83 0.00574876              1,154.42 33.2976
22 ตุลาคม 2560 196,349.29 0.00574876              1,128.76 33.2976
23 ตุลาคม 2560 194,677.75 0.00574876              1,119.16 33.2976
24 ตุลาคม 2560 189,411.91 0.00574876              1,088.88 33.3237

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนตุลาคม ปี 2560 (ต่อ) 
 

25 ตุลาคม 2560 185,602.27 0.00574876              1,066.98 33.3709
26 ตุลาคม 2560 194,557.35 0.00572792              1,114.41 33.3709
27 ตุลาคม 2560 195,512.25 0.00572792              1,119.88 33.4492
28 ตุลาคม 2560 192,764.39 0.00560449              1,080.35 33.4492
29 ตุลาคม 2560 200,273.74 0.00560449              1,122.43 33.4492
30 ตุลาคม 2560 204,537.70 0.00560449              1,146.33 33.4070
31 ตุลาคม 2560 209,718.60 0.00560449              1,175.37 33.4000

31,528.71          

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนตุลาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนพฤศจิกายน ปี 2560 
 

1 พฤศจิกายน 2560 218,330.90 0.00560449              1,223.63 33.3490
2 พฤศจิกายน 2560 234,199.43 0.00560449              1,312.57 33.2724
3 พฤศจิกายน 2560 239,264.58 0.00560449              1,340.96 33.2670
4 พฤศจิกายน 2560 240,354.08 0.00560449              1,347.06 33.2670
5 พฤศจิกายน 2560 247,568.02 0.00560449              1,387.49 33.2670
6 พฤศจิกายน 2560 239,440.18 0.00560449              1,341.94 33.3380
7 พฤศจิกายน 2560 236,008.16 0.00560449              1,322.71 33.2870
8 พฤศจิกายน 2560 248,091.57 0.00560449              1,390.43 33.3096
9 พฤศจิกายน 2560 241,260.28 0.00560449              1,352.14 33.2821

10 พฤศจิกายน 2560 228,239.89 0.00560449              1,279.17 33.2590
11 พฤศจิกายน 2560 216,506.11 0.00565431              1,224.19 33.2590
12 พฤศจิกายน 2560 199,289.59 0.00565431              1,126.85 33.2590
13 พฤศจิกายน 2560 209,329.99 0.00565431              1,183.62 33.2576
14 พฤศจิกายน 2560 218,502.63 0.00565431              1,235.48 33.2379
15 พฤศจิกายน 2560 231,291.96 0.00565431              1,307.80 33.2149
16 พฤศจิกายน 2560 250,225.16 0.00565431              1,414.85 33.1780
17 พฤศจิกายน 2560 256,546.45 0.00565431              1,450.59 33.0284
18 พฤศจิกายน 2560 252,938.09 0.00565431              1,430.19 33.0284
19 พฤศจิกายน 2560 260,532.97 0.00565431              1,473.13 33.0284
20 พฤศจิกายน 2560 268,213.73 0.00565431              1,516.56 33.0284
21 พฤศจิกายน 2560 266,823.42 0.00565431              1,508.70 32.9666
22 พฤศจิกายน 2560 270,507.77 0.00565431              1,529.53 32.9968
23 พฤศจิกายน 2560 267,909.18 0.00565431              1,514.84 32.9149
24 พฤศจิกายน 2560 266,818.59 0.00565431              1,508.68 32.8734

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน

 



180 

ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนพฤศจิกายน ปี 2560 (ต่อ) 
 

25 พฤศจิกายน 2560 277,789.63 0.00566413              1,573.44 32.8440
26 พฤศจิกายน 2560 299,228.55 0.00566413              1,694.87 32.8440
27 พฤศจิกายน 2560 312,833.29 0.00566413              1,771.93 32.8427
28 พฤศจิกายน 2560 321,600.27 0.00566413              1,821.58 32.8033
29 พฤศจิกายน 2560 333,235.91 0.00566413              1,887.49 32.7400
30 พฤศจิกายน 2560 322,917.01 0.00566413              1,829.04 32.7620

43,301.46          รวมรายไดเ้ดือนพฤศจิกายน

อตัรา
แลกเปล่ียน

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนธนัวาคม ปี 2560 
 

1 ธนัวาคม 2560 334,123.52 0.00566413              1,892.52 32.8156
2 ธนัวาคม 2560 359,178.23 0.00566413              2,034.43 32.8156
3 ธนัวาคม 2560 368,018.75 0.00566413              2,084.50 32.8156
4 ธนัวาคม 2560 369,874.57 0.00566413              2,095.02 32.8159
5 ธนัวาคม 2560 383,749.13 0.00566413              2,173.60 32.8159
6 ธนัวาคม 2560 417,922.38 0.00566413              2,367.16 32.7718
7 ธนัวาคม 2560 496,584.05 0.00552670              2,744.47 32.7985
8 ธนัวาคม 2560 511,774.32 0.00552670              2,828.43 32.8051
9 ธนัวาคม 2560 483,296.21 0.00552670              2,671.04 32.8051

10 ธนัวาคม 2560 472,626.36 0.00552670              2,612.07 32.8051
11 ธนัวาคม 2560 531,833.00 0.00552670              2,939.28 32.8051
12 ธนัวาคม 2560 553,931.86 0.00552670              3,061.42 32.7623
13 ธนัวาคม 2560 539,600.21 0.00552670              2,982.21 32.7647
14 ธนัวาคม 2560 538,676.16 0.00552670              2,977.10 32.6820
15 ธนัวาคม 2560 562,516.32 0.00552670              3,108.86 32.6767
16 ธนัวาคม 2560 602,986.41 0.00552670              3,332.53 32.6767
17 ธนัวาคม 2560 631,011.58 0.00552670              3,487.41 32.6767
18 ธนัวาคม 2560 611,004.79 0.00552670              3,376.84 32.7305
19 ธนัวาคม 2560 590,206.32 0.00536770              3,168.05 32.9404
20 ธนัวาคม 2560 550,305.95 0.00536770              2,953.87 32.897
21 ธนัวาคม 2560 530,399.54 0.00536770              2,847.02 32.8881
22 ธนัวาคม 2560 439,107.68 0.00536770              2,357.00 32.8927
23 ธนัวาคม 2560 474,465.69 0.00536770              2,546.79 32.8927
24 ธนัวาคม 2560 437,147.27 0.00536770              2,346.47 32.8927

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนธนัวาคม ปี 2560 (ต่อ) 
 

25 ธนัวาคม 2560 451,854.00 0.00536770              2,425.41 32.8883
26 ธนัวาคม 2560 491,323.52 0.00536770              2,637.28 32.9270
27 ธนัวาคม 2560 511,931.54 0.00536770              2,747.89 32.9754
28 ธนัวาคม 2560 476,268.48 0.00536770              2,556.46 32.8783
29 ธนัวาคม 2560 477,284.60 0.00536770              2,561.92 32.8472
30 ธนัวาคม 2560 433,970.64 0.00536770              2,329.42 32.8472
31 ธนัวาคม 2560 436,887.47 0.00536770              2,345.08 32.8472

82,591.57          

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนธนัวาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมกราคม ปี 2561 
 

1 มกราคม 2561 440,139.34 0.00365820              1,610.12 32.8472
2 มกราคม 2561 463,807.39 0.00365820              1,696.70 32.8472
3 มกราคม 2561 489,205.09 0.00377327              1,845.90 32.5977
4 มกราคม 2561 481,405.16 0.00377327              1,816.47 32.4688
5 มกราคม 2561 517,261.27 0.00377327              1,951.76 32.3700
6 มกราคม 2561 542,835.19 0.00381051              2,068.48 32.3700
7 มกราคม 2561 533,714.94 0.00381051              2,033.73 32.3700
8 มกราคม 2561 488,007.29 0.00436094              2,128.17 32.3128
9 มกราคม 2561 484,937.22 0.00436094              2,114.78 32.3961

10 มกราคม 2561 464,173.13 0.00484802              2,250.32 32.3934
11 มกราคม 2561 453,773.40 0.00484802              2,199.90 32.2312
12 มกราคม 2561 443,014.14 0.00512163              2,268.95 32.1183
13 มกราคม 2561 458,149.88 0.00512163              2,346.47 32.1183
14 มกราคม 2561 442,281.84 0.00608122              2,689.61 32.1183
15 มกราคม 2561 447,129.59 0.00608122              2,719.09 32.0845
16 มกราคม 2561 381,495.28 0.00639380              2,439.20 32.1101
17 มกราคม 2561 337,588.62 0.00639380              2,158.47 32.0888
18 มกราคม 2561 364,030.02 0.00512781              1,866.68 32.1228
19 มกราคม 2561 366,432.11 0.00512781              1,878.99 32.0382
20 มกราคม 2561 394,862.81 0.00617562              2,438.52 32.0382
21 มกราคม 2561 384,854.07 0.00617562              2,376.71 32.0382
22 มกราคม 2561 354,330.06 0.00584959              2,072.69 32.0549
23 มกราคม 2561 343,773.89 0.00584959              2,010.94 31.9870
24 มกราคม 2561 352,999.67 0.00559058              1,973.47 31.8966

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมกราคม ปี 2561 (ต่อ) 
 

25 มกราคม 2561 359,096.85 0.00559058              2,007.56 31.6041
26 มกราคม 2561 347,697.83 0.00363297              1,263.18 31.5448
27 มกราคม 2561 355,353.75 0.00363297              1,290.99 31.5448
28 มกราคม 2561 371,376.93 0.00363297              1,349.20 31.5448
29 มกราคม 2561 362,388.28 0.00665564              2,411.92 31.5023
30 มกราคม 2561 335,100.91 0.00665564              2,230.31 31.6209
31 มกราคม 2561 317,599.17 0.00302994                  962.31 31.5393

62,471.60          

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนมกราคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกุมภาพนัธ์ ปี 2561 
 

1 กุมภาพนัธ์ 2561 301,091.63 0.00302994                  912.29 31.5408
2 กุมภาพนัธ์ 2561 269,554.82 0.00302994                  816.73 31.4952
3 กุมภาพนัธ์ 2561 279,617.54 0.00455361              1,273.27 31.4952
4 กุมภาพนัธ์ 2561 272,657.10 0.00455361              1,241.57 31.4952
5 กุมภาพนัธ์ 2561 237,989.85 0.00455361              1,083.71 31.6579
6 กุมภาพนัธ์ 2561 220,747.56 0.00607418              1,340.86 31.7787
7 กุมภาพนัธ์ 2561 248,880.34 0.00607418              1,511.74 31.6378
8 กุมภาพนัธ์ 2561 256,425.46 0.00275441                  706.30 31.8838
9 กุมภาพนัธ์ 2561 264,239.77 0.00275441                  727.82 31.9899

10 กุมภาพนัธ์ 2561 275,733.74 0.00275441                  759.48 31.9899
11 กุมภาพนัธ์ 2561 262,443.54 0.00453186              1,189.36 31.9899
12 กุมภาพนัธ์ 2561 271,524.84 0.00453186              1,230.51 31.8159
13 กุมภาพนัธ์ 2561 274,726.22 0.00453186              1,245.02 31.7223
14 กุมภาพนัธ์ 2561 284,733.43 0.00423724              1,206.48 31.5641
15 กุมภาพนัธ์ 2561 307,821.93 0.00423724              1,304.32 31.4822
16 กุมภาพนัธ์ 2561 314,150.41 0.00322030              1,011.66 31.4119
17 กุมภาพนัธ์ 2561 332,444.70 0.00322030              1,070.57 31.4119
18 กุมภาพนัธ์ 2561 336,245.54 0.00322030              1,082.81 31.4119
19 กุมภาพนัธ์ 2561 339,412.91 0.00693177              2,352.73 31.4631
20 กุมภาพนัธ์ 2561 361,982.94 0.00693177              2,509.18 31.5985
21 กุมภาพนัธ์ 2561 341,358.33 0.00333474              1,138.34 31.6925
22 กุมภาพนัธ์ 2561 328,420.48 0.00333474              1,095.20 31.7712
23 กุมภาพนัธ์ 2561 316,640.34 0.00333474              1,055.91 31.6373
24 กุมภาพนัธ์ 2561 314,800.63 0.00272281                  857.14 31.6373

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกุมภาพนัธ์ ปี 2561 (ต่อ) 
 

25 กุมภาพนัธ์ 2561 303,566.22 0.00272281                  826.55 31.6373
26 กุมภาพนัธ์ 2561 312,074.73 0.00272281                  849.72 31.5407
27 กุมภาพนัธ์ 2561 329,987.51 0.00272281                  898.49 31.4458
28 กุมภาพนัธ์ 2561 338,122.23 0.00346593              1,171.91 31.6385

           32,469.69

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนกุมภาพนัธ์

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมีนาคม ปี 2561 
 

1 มีนาคม 2561 336,894.66 0.00346593              1,167.65 31.6385
2 มีนาคม 2561 345,422.94 0.00346593              1,197.21 31.6262
3 มีนาคม 2561 332,173.14 0.00324897              1,079.22 31.6262
4 มีนาคม 2561 353,718.49 0.00324897              1,149.22 31.6262
5 มีนาคม 2561 359,912.97 0.00324897              1,169.35 31.5878
6 มีนาคม 2561 342,776.37 0.00507886              1,740.91 31.5510
7 มีนาคม 2561 320,134.55 0.00507886              1,625.92 31.5076
8 มีนาคม 2561 301,300.60 0.00556997              1,678.24 31.4740
9 มีนาคม 2561 280,179.25 0.00556997              1,560.59 31.5313

10 มีนาคม 2561 286,794.52 0.00480855              1,379.06 31.5313
11 มีนาคม 2561 287,502.39 0.00480855              1,382.47 31.5313
12 มีนาคม 2561 294,465.79 0.00480855              1,415.95 31.4999
13 มีนาคม 2561 288,614.00 0.00480855              1,387.81 31.4444
14 มีนาคม 2561 271,374.42 0.00299425                  812.56 31.3512
15 มีนาคม 2561 252,477.68 0.00299425                  755.98 31.3273
16 มีนาคม 2561 259,549.16 0.00299425                  777.16 31.3960
17 มีนาคม 2561 252,816.29 0.00403993              1,021.36 31.3960
18 มีนาคม 2561 244,997.12 0.00403993                  989.77 31.3960
19 มีนาคม 2561 264,372.64 0.00403993              1,068.05 31.4243
20 มีนาคม 2561 272,401.54 0.00542610              1,478.08 31.3711
21 มีนาคม 2561 281,661.32 0.00542610              1,528.32 31.3855
22 มีนาคม 2561 275,982.28 0.00425898              1,175.40 31.3700
23 มีนาคม 2561 270,788.36 0.00425898              1,153.28 31.4457
24 มีนาคม 2561 275,659.30 0.00416604              1,148.41 31.4457

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน

 



189 

ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมีนาคม ปี 2561 (ต่อ) 
 

25 มีนาคม 2561 268,407.92 0.00416604              1,118.20 31.4457
26 มีนาคม 2561 256,913.45 0.00436435              1,121.26 31.3661
27 มีนาคม 2561 250,141.69 0.00436435              1,091.71 31.3090
28 มีนาคม 2561 248,947.25 0.00473921              1,179.81 31.3834
29 มีนาคม 2561 234,667.40 0.00473921              1,112.14 31.4239
30 มีนาคม 2561 218,146.59 0.00438634                  956.87 31.4063
31 มีนาคม 2561 220,258.66 0.00438634                  966.13 31.4063

62,471.60          

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนมีนาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนเมษายน ปี 2561 
 

1 เมษายน 2561 212,115.01 0.00447372                  948.94 31.4063
2 เมษายน 2561 218,066.52 0.00447372                  975.57 31.3564
3 เมษายน 2561 228,319.65 0.00456442              1,042.15 31.3794
4 เมษายน 2561 222,163.01 0.00456442              1,014.04 31.3794
5 เมษายน 2561 212,109.88 0.00293739                  623.05 31.3988
6 เมษายน 2561 210,106.64 0.00293739                  617.16 31.3988
7 เมษายน 2561 214,893.39 0.00293739                  631.22 31.3988
8 เมษายน 2561 220,063.20 0.01116502              2,457.01 31.3988
9 เมษายน 2561 217,182.39 0.00257194                  558.58 31.4172

10 เมษายน 2561 213,246.09 0.00257194                  548.46 31.4265
11 เมษายน 2561 216,512.40 0.00510477              1,105.25 31.3627
12 เมษายน 2561 231,637.06 0.00510477              1,182.45 31.3258
13 เมษายน 2561 250,365.19 0.00508033              1,271.94 31.3258
14 เมษายน 2561 250,911.83 0.00508033              1,274.71 31.3258
15 เมษายน 2561 257,123.73 0.00525787              1,351.92 31.3258
16 เมษายน 2561 255,640.46 0.00525787              1,344.12 31.3258
17 เมษายน 2561 251,248.14 0.00958441              2,408.07 31.3580
18 เมษายน 2561 253,058.59 0.00545309              1,379.95 31.3912
19 เมษายน 2561 257,924.42 0.00235262                  606.80 31.3960
20 เมษายน 2561 269,581.56 0.00235262                  634.22 31.4368
21 เมษายน 2561 277,307.16 0.00462053              1,281.30 31.4368
22 เมษายน 2561 279,611.47 0.00462053              1,291.95 31.4368
23 เมษายน 2561 280,670.48 0.00440204              1,235.52 31.5603
24 เมษายน 2561 295,868.67 0.00440204              1,302.42 31.6915

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนเมษายน ปี 2561 (ต่อ) 
 

25 เมษายน 2561 293,211.90 0.00445483              1,306.21 31.6623
26 เมษายน 2561 285,385.24 0.00445483              1,271.34 31.7564
27 เมษายน 2561 291,147.49 0.00466132              1,357.13 31.8081
28 เมษายน 2561 291,432.17 0.00466132              1,358.46 31.8081
29 เมษายน 2561 298,167.54 0.00722222              2,153.43 31.8081
30 เมษายน 2561 294,504.44 0.00504492              1,485.75 31.6806

36,019.15          

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนเมษายน

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนพฤษภาคม ปี 2561 
 

1 พฤษภาคม 2561 286,647.65 0.00259681                  744.37 31.6806
2 พฤษภาคม 2561 291,036.19 0.00259681                  755.77 31.8811
3 พฤษภาคม 2561 302,857.64 0.00969883              2,937.36 31.9120
4 พฤษภาคม 2561 307,857.88 0.00261588                  805.32 31.8201
5 พฤษภาคม 2561 313,175.02 0.00261588                  819.23 31.8201
6 พฤษภาคม 2561 308,724.97 0.00507886              1,567.97 31.8201
7 พฤษภาคม 2561 301,536.84 0.00507886              1,531.46 31.9428
8 พฤษภาคม 2561 296,020.77 0.00975841              2,888.69 32.0296
9 พฤษภาคม 2561 296,057.39 0.00526718              1,559.39 32.2399

10 พฤษภาคม 2561 297,283.85 0.00269362                  800.77 32.3017
11 พฤษภาคม 2561 279,165.68 0.00269362                  751.96 32.1096
12 พฤษภาคม 2561 270,205.49 0.00933737              2,523.01 32.1096
13 พฤษภาคม 2561 274,350.84 0.00506834              1,390.50 32.1096
14 พฤษภาคม 2561 275,000.56 0.00504161              1,386.45 32.0077
15 พฤษภาคม 2561 276,973.37 0.00576278              1,596.14 32.0597
16 พฤษภาคม 2561 268,070.67 0.00241663                  647.83 32.2656
17 พฤษภาคม 2561 265,374.59 0.00241663                  641.31 32.2037
18 พฤษภาคม 2561 261,788.85 0.00512833              1,342.54 32.2929
19 พฤษภาคม 2561 267,099.42 0.00512833              1,369.77 32.2929
20 พฤษภาคม 2561 270,696.85 0.00939049              2,541.98 32.2929
21 พฤษภาคม 2561 274,086.03 0.00508988              1,395.07 32.3862
22 พฤษภาคม 2561 264,798.40 0.00276252                  731.51 32.3047
23 พฤษภาคม 2561 250,187.13 0.00276252                  691.15 32.2510
24 พฤษภาคม 2561 242,621.02 0.00473960              1,149.93 32.2849

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนพฤษภาคม ปี 2561 (ต่อ) 
 

25 พฤษภาคม 2561 241,541.34 0.00473960              1,144.81 32.1862
26 พฤษภาคม 2561 240,604.72 0.00725834              1,746.39 32.1862
27 พฤษภาคม 2561 236,235.44 0.00169950                  401.48 32.1862
28 พฤษภาคม 2561 233,242.56 0.00169950                  396.39 32.0884
29 พฤษภาคม 2561 234,290.24 0.00915077              2,143.94 32.0884
30 พฤษภาคม 2561 240,078.70 0.00260226                  624.75 32.2860
31 พฤษภาคม 2561 240,896.75 0.00260226                  626.88 32.1906

39,654.10          

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนพฤษภาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมิถุนายน ปี 2561 
 

1 มิถุนายน 2561 241,510.11 0.00464825              1,122.60 32.2310
2 มิถุนายน 2561 244,349.66 0.00464825              1,135.80 32.2310
3 มิถุนายน 2561 247,957.92 0.00475877              1,179.97 32.2310
4 มิถุนายน 2561 245,128.42 0.00475877              1,166.51 32.1938
5 มิถุนายน 2561 242,147.37 0.00938240              2,271.92 32.1500
6 มิถุนายน 2561 243,892.27 0.00380461                  927.91 32.0837
7 มิถุนายน 2561 247,159.41 0.00448616              1,108.80 32.0728
8 มิถุนายน 2561 245,845.60 0.00436402              1,072.87 32.2053
9 มิถุนายน 2561 244,475.26 0.00436402              1,066.89 32.2053

10 มิถุนายน 2561 228,406.43 0.00462739              1,056.93 32.2053
11 มิถุนายน 2561 218,590.66 0.00462739              1,011.50 32.2215
12 มิถุนายน 2561 215,504.99 0.00388013                  836.19 32.2535
13 มิถุนายน 2561 205,959.50 0.00388013                  799.15 32.2980
14 มิถุนายน 2561 210,076.19 0.00427935                  898.99 32.3316
15 มิถุนายน 2561 212,372.70 0.00427935                  908.82 32.5438
16 มิถุนายน 2561 210,268.75 0.00819256              1,722.64 32.5438
17 มิถุนายน 2561 212,268.56 0.00155632                  330.36 32.5438
18 มิถุนายน 2561 216,930.39 0.00155632                  337.61 32.8548
19 มิถุนายน 2561 222,204.79 0.00417810                  928.39 32.8681
20 มิถุนายน 2561 220,181.11 0.00417810                  919.94 32.8928
21 มิถุนายน 2561 223,076.53 0.00407375                  908.76 33.0665
22 มิถุนายน 2561 209,989.38 0.00407375                  855.44 33.0830
23 มิถุนายน 2561 203,324.81 0.00431204                  876.74 33.0830
24 มิถุนายน 2561 199,053.79 0.00431204                  858.33 33.0830

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนมิถุนายน ปี 2561 (ต่อ) 
 

25 มิถุนายน 2561 206,057.29 0.00383589                  790.41 33.1471
26 มิถุนายน 2561 204,162.12 0.00383589                  783.14 33.1225
27 มิถุนายน 2561 202,597.70 0.00428078                  867.28 33.1782
28 มิถุนายน 2561 199,849.14 0.00428078                  855.51 33.2185
29 มิถุนายน 2561 201,689.85 0.00356783                  719.60 33.3278
30 มิถุนายน 2561 211,673.19 0.00356783                  755.21 33.3278

29,074.22          

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนมิถุนายน

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกรกฎาคม ปี 2561 
 

1 กรกฎาคม 2561 212,128.11 0.00370514                  785.96 33.3278
2 กรกฎาคม 2561 215,406.02 0.00370514                  798.11 33.2545
3 กรกฎาคม 2561 220,262.80 0.00310626                  684.19 33.3982
4 กรกฎาคม 2561 219,983.72 0.00310626                  683.33 33.2885
5 กรกฎาคม 2561 219,753.17 0.00284525                  625.25 33.3979
6 กรกฎาคม 2561 218,531.47 0.00284525                  621.78 33.3725
7 กรกฎาคม 2561 222,544.52 0.00290616                  646.75 33.3725
8 กรกฎาคม 2561 224,902.28 0.00290616                  653.60 33.3725
9 กรกฎาคม 2561 223,616.34 0.00403923                  903.24 33.2973

10 กรกฎาคม 2561 216,012.77 0.00403923                  872.53 33.2883
11 กรกฎาคม 2561 212,445.52 0.00354158                  752.39 33.4394
12 กรกฎาคม 2561 208,913.77 0.00354158                  739.88 33.4846
13 กรกฎาคม 2561 208,436.90 0.00363311                  757.27 33.4079
14 กรกฎาคม 2561 208,899.60 0.00363311                  758.96 33.4079
15 กรกฎาคม 2561 211,106.19 0.00310806                  656.13 33.4079
16 กรกฎาคม 2561 219,152.38 0.00310806                  681.14 33.4755
17 กรกฎาคม 2561 236,109.03 0.00327419                  773.06 33.4451
18 กรกฎาคม 2561 248,464.26 0.00327419                  813.52 33.5072
19 กรกฎาคม 2561 248,936.32 0.00358667                  892.85 33.5331
20 กรกฎาคม 2561 251,738.34 0.00358667                  902.90 33.6198
21 กรกฎาคม 2561 246,841.61 0.00358667                  885.34 33.6198
22 กรกฎาคม 2561 250,786.90 0.00361000                  905.34 33.6198
23 กรกฎาคม 2561 254,581.76 0.00361000                  919.04 33.5223
24 กรกฎาคม 2561 272,219.88 0.00361000                  982.71 33.6454

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกรกฎาคม ปี 2561 (ต่อ) 
 

25 กรกฎาคม 2561 277,531.18 0.00306750                  851.33 33.5452
26 กรกฎาคม 2561 269,941.11 0.00306750                  828.04 33.3976
27 กรกฎาคม 2561 268,551.77 0.00306750                  823.78 33.3976
28 กรกฎาคม 2561 272,382.48 0.00306750                  835.53 33.3976
29 กรกฎาคม 2561 273,671.62 0.00336000                  919.54 33.3976
30 กรกฎาคม 2561 269,458.52 0.00336000                  905.38 33.3976
31 กรกฎาคม 2561 264,974.20 0.00336000                  890.31 33.4853

24,749.20          

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนกรกฎาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนสิงหาคม ปี 2561 
 

1 สิงหาคม 2561 253,580.59 0.00328200                  832.25 33.3606
2 สิงหาคม 2561 253,058.34 0.00328200                  830.54 33.3586
3 สิงหาคม 2561 248,377.79 0.00328200                  815.18 33.4987
4 สิงหาคม 2561 241,758.44 0.00316733                  765.73 33.4987
5 สิงหาคม 2561 234,080.54 0.00316733                  741.41 33.4987
6 สิงหาคม 2561 233,772.66 0.00316733                  740.44 33.4054
7 สิงหาคม 2561 231,914.33 0.00301900                  700.15 33.5146
8 สิงหาคม 2561 214,725.24 0.00301900                  648.26 33.3839
9 สิงหาคม 2561 213,781.28 0.00301900                  645.41 33.3585

10 สิงหาคม 2561 210,819.93 0.00417650                  880.49 33.4274
11 สิงหาคม 2561 208,576.95 0.00417650                  871.12 33.4274
12 สิงหาคม 2561 210,973.69 0.00378500                  798.54 33.4274
13 สิงหาคม 2561 211,991.56 0.00378500                  802.39 33.4274
14 สิงหาคม 2561 203,590.42 0.00352000                  716.64 33.5029
15 สิงหาคม 2561 213,930.94 0.00440000                  941.30 33.5034
16 สิงหาคม 2561 212,918.44 0.00352000                  749.47 33.4759
17 สิงหาคม 2561 214,804.00 0.00352000                  756.11 33.3715
18 สิงหาคม 2561 215,611.59 0.00352000                  758.95 33.3715
19 สิงหาคม 2561 214,425.24 0.00385000                  825.54 33.3715
20 สิงหาคม 2561 212,990.87 0.00385000                  820.01 33.3520
21 สิงหาคม 2561 210,230.93 0.00385000                  809.39 32.9994
22 สิงหาคม 2561 216,075.54 0.00385000                  831.89 32.8742
23 สิงหาคม 2561 212,768.21 0.00363572                  773.57 32.9633
24 สิงหาคม 2561 217,675.27 0.00331500                  721.59 32.9961

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน

 



199 

ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนสิงหาคม ปี 2561 (ต่อ) 
 

25 สิงหาคม 2561 221,712.34 0.00331500                  734.98 32.9961
26 สิงหาคม 2561 222,159.44 0.00331500                  736.46 32.9961
27 สิงหาคม 2561 222,104.03 0.00331500                  736.27 32.7749
28 สิงหาคม 2561 228,865.94 0.00288000                  659.13 32.7164
29 สิงหาคม 2561 230,585.51 0.00288000                  664.09 32.8280
30 สิงหาคม 2561 227,575.09 0.00288000                  655.42 32.8671
31 สิงหาคม 2561 226,778.84 0.00288000                  653.12 32.9185

23,615.82          

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนสิงหาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



200 

ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกนัยายน ปี 2561 
 

1 กนัยายน 2561 235,115.45 0.00288000                  677.13 32.9185
2 กนัยายน 2561 237,870.73 0.00224500                  534.02 32.9185
3 กนัยายน 2561 239,012.67 0.00224500                  536.58 32.9366
4 กนัยายน 2561 241,077.58 0.00224500                  541.22 32.9242
5 กนัยายน 2561 232,444.58 0.00224500                  521.84 32.9725
6 กนัยายน 2561 215,425.40 0.00224500                  483.63 32.9631
7 กนัยายน 2561 211,884.56 0.00210167                  445.31 32.9607
8 กนัยายน 2561 207,925.98 0.00210167                  436.99 32.9607
9 กนัยายน 2561 207,345.88 0.00210167                  435.77 32.9607

10 กนัยายน 2561 207,993.82 0.00210167                  437.13 33.0259
11 กนัยายน 2561 207,571.71 0.00210167                  436.25 32.9966
12 กนัยายน 2561 207,085.19 0.00210167                  435.22 32.9806
13 กนัยายน 2561 216,545.81 0.00241000                  521.88 32.7973
14 กนัยายน 2561 212,867.68 0.00241000                  513.01 32.7703
15 กนัยายน 2561 213,550.94 0.00241000                  514.66 32.7703
16 กนัยายน 2561 211,810.83 0.00241000                  510.46 32.7703
17 กนัยายน 2561 209,554.88 0.00241000                  505.03 32.8729
18 กนัยายน 2561 206,848.52 0.00235400                  486.92 32.7873
19 กนัยายน 2561 206,514.29 0.00235400                  486.13 32.7198
20 กนัยายน 2561 209,756.33 0.00235400                  493.77 32.5610
21 กนัยายน 2561 216,115.46 0.00235400                  508.74 32.5713
22 กนัยายน 2561 219,348.16 0.00235400                  516.35 32.5713
23 กนัยายน 2561 219,136.45 0.00306000                  670.56 32.5713
24 กนัยายน 2561 216,800.60 0.00306000                  663.41 32.6330

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน

 



201 

ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนกนัยายน ปี 2561 (ต่อ) 
 

25 กนัยายน 2561 205,015.26 0.00306000                  627.35 32.6260
26 กนัยายน 2561 210,936.36 0.00306000                  645.47 32.6123
27 กนัยายน 2561 214,708.66 0.00211809                  454.77 32.6129
28 กนัยายน 2561 217,413.64 0.00201809                  438.76 32.5767
29 กนัยายน 2561 213,585.88 0.00211809                  452.39 32.5767
30 กนัยายน 2561 215,126.75 0.00201809                  434.15 32.5767

15,364.89          

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนกนัยายน

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



202 

ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนตุลาคม ปี 2561 
 

1 ตุลาคม 2561 206,854.61 0.00201809                  417.45 32.4544
2 ตุลาคม 2561 206,052.14 0.00201809                  415.83 32.4988
3 ตุลาคม 2561 211,295.74 0.00201809                  426.41 32.5243
4 ตุลาคม 2561 215,400.05 0.00201809                  434.70 32.7834
5 ตุลาคม 2561 217,750.92 0.00201735                  439.28 32.9429
6 ตุลาคม 2561 217,619.15 0.00201735                  439.01 32.9429
7 ตุลาคม 2561 216,726.40 0.00201735                  437.21 32.9429
8 ตุลาคม 2561 219,706.34 0.00231200                  507.96 33.0649
9 ตุลาคม 2561 219,944.70 0.00231200                  508.51 33.0938

10 ตุลาคม 2561 217,791.24 0.00231200                  503.53 33.0500
11 ตุลาคม 2561 212,179.64 0.00231200                  490.56 33.0789
12 ตุลาคม 2561 206,202.08 0.00231200                  476.74 32.8567
13 ตุลาคม 2561 207,195.99 0.00273750                  567.20 32.8567
14 ตุลาคม 2561 208,490.55 0.00273750                  570.74 32.8567
15 ตุลาคม 2561 224,388.26 0.00273750                  614.26 32.8567
16 ตุลาคม 2561 221,307.32 0.00273750                  605.83 32.8298
17 ตุลาคม 2561 218,915.17 0.00200404                  438.71 32.7137
18 ตุลาคม 2561 217,344.33 0.00200388                  435.53 32.7649
19 ตุลาคม 2561 214,936.81 0.00200405                  430.74 32.7895
20 ตุลาคม 2561 214,600.72 0.00200405                  430.07 32.7895
21 ตุลาคม 2561 216,592.68 0.00200405                  434.06 32.7895
22 ตุลาคม 2561 215,447.97 0.00200420                  431.80 32.7872
23 ตุลาคม 2561 214,331.57 0.00201801                  432.52 32.7872
24 ตุลาคม 2561 216,295.99 0.00201801                  436.49 32.9810

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน

 



203 

ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนตุลาคม ปี 2561 (ต่อ) 
 

25 ตุลาคม 2561 215,730.56 0.00200420                  432.37 33.0969
26 ตุลาคม 2561 216,841.50 0.00200420                  434.59 33.1841
27 ตุลาคม 2561 215,824.41 0.00195333                  421.58 33.1841
28 ตุลาคม 2561 215,089.38 0.00195333                  420.14 33.1841
29 ตุลาคม 2561 213,200.30 0.00195333                  416.45 33.2894
30 ตุลาคม 2561 213,872.36 0.00195333                  417.76 33.4531
31 ตุลาคม 2561 211,760.31 0.00195333                  413.64 33.4442

14,281.71          

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนตุลาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนพฤศจิกายน ปี 2561 
 

1 พฤศจิกายน 2561 212,099.49 0.00227194                  481.88 33.2028
2 พฤศจิกายน 2561 212,264.69 0.00227282                  482.44 33.0754
3 พฤศจิกายน 2561 211,280.69 0.00217954                  460.49 33.0754
4 พฤศจิกายน 2561 212,817.05 0.00206690                  439.87 33.0754
5 พฤศจิกายน 2561 213,588.94 0.00200728                  428.73 33.0610
6 พฤศจิกายน 2561 214,552.82 0.00212718                  456.39 33.1325
7 พฤศจิกายน 2561 216,599.05 0.00194370                  421.00 33.0779
8 พฤศจิกายน 2561 215,300.27 0.00203830                  438.85 33.0124
9 พฤศจิกายน 2561 213,814.55 0.00200684                  429.09 33.1853

10 พฤศจิกายน 2561 213,603.82 0.00200684                  428.67 33.1853
11 พฤศจิกายน 2561 212,563.46 0.00191752                  407.59 33.1853
12 พฤศจิกายน 2561 214,312.82 0.00211574                  453.43 33.2647
13 พฤศจิกายน 2561 213,359.75 0.00200442                  427.66 33.1987
14 พฤศจิกายน 2561 199,642.93 0.00197010                  393.32 33.0740
15 พฤศจิกายน 2561 186,184.86 0.00209924                  390.85 33.0625
16 พฤศจิกายน 2561 187,070.60 0.00209770                  392.42 33.1468
17 พฤศจิกายน 2561 185,736.44 0.00207570                  385.53 33.1468
18 พฤศจิกายน 2561 187,998.71 0.00230340                  433.04 33.1468
19 พฤศจิกายน 2561 173,628.15 0.00226160                  392.68 33.0922
20 พฤศจิกายน 2561 153,834.33 0.00224598                  345.51 33.1336
21 พฤศจิกายน 2561 151,547.70 0.00212894                  322.64 33.1734
22 พฤศจิกายน 2561 149,696.03 0.00213884                  320.18 33.1098
23 พฤศจิกายน 2561 143,917.55 0.00206052                  296.54 33.1634
24 พฤศจิกายน 2561 137,895.08 0.00201960                  278.49 33.1634

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน

 



205 

ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนพฤศจิกายน ปี 2561 (ต่อ) 
 

25 พฤศจิกายน 2561 129,877.82 0.00211750                  275.02 33.1634
26 พฤศจิกายน 2561 130,612.86 0.00228536                  298.50 33.2399
27 พฤศจิกายน 2561 126,314.28 0.00235356                  297.29 33.2039
28 พฤศจิกายน 2561 137,155.08 0.00270534                  371.05 33.2167
29 พฤศจิกายน 2561 141,859.99 0.00243452                  345.36 33.0649
30 พฤศจิกายน 2561 137,208.42 0.00230186                  315.83 33.0818

11,610.34          รวมรายไดเ้ดือนพฤศจิกายน

อตัรา
แลกเปล่ียน

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



206 

ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนธนัวาคม ปี 2561 
 

1 ธนัวาคม 2561 136,943.60 0.00223498                  306.07 33.0818
2 ธนัวาคม 2561 139,150.32 0.00233728                  325.23 33.0818
3 ธนัวาคม 2561 131,935.50 0.00222090                  293.02 32.9986
4 ธนัวาคม 2561 130,116.97 0.00231176                  300.80 32.9061
5 ธนัวาคม 2561 127,075.63 0.00226490                  287.81 32.9061
6 ธนัวาคม 2561 121,887.60 0.00224532                  273.68 32.9601
7 ธนัวาคม 2561 111,997.98 0.00216084                  242.01 32.9754
8 ธนัวาคม 2561 113,051.05 0.00228162                  257.94 32.9754
9 ธนัวาคม 2561 117,959.60 0.00220968                  260.65 32.9754

10 ธนัวาคม 2561 117,350.71 0.00234894                  275.65 32.9754
11 ธนัวาคม 2561 113,947.54 0.00230758                  262.94 33.0023
12 ธนัวาคม 2561 114,393.35 0.00224796                  257.15 32.9298
13 ธนัวาคม 2561 111,628.90 0.00230692                  257.52 32.8907
14 ธนัวาคม 2561 107,585.19 0.00247984                  266.79 32.9203
15 ธนัวาคม 2561 106,442.52 0.00231132                  246.02 32.9203
16 ธนัวาคม 2561 107,642.30 0.00223520                  240.60 32.9203
17 ธนัวาคม 2561 112,926.72 0.00229328                  258.97 32.9203
18 ธนัวาคม 2561 118,266.97 0.00234146                  276.92 32.9663
19 ธนัวาคม 2561 125,478.44 0.00236918                  297.28 32.9044
20 ธนัวาคม 2561 130,416.79 0.00235510                  307.14 32.8626
21 ธนัวาคม 2561 132,028.75 0.00255288                  337.05 32.8047
22 ธนัวาคม 2561 129,085.18 0.00227238                  293.33 32.8047
23 ธนัวาคม 2561 132,237.88 0.00266728                  352.72 32.8047
24 ธนัวาคม 2561 135,663.18 0.00277134                  375.97 32.8001

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
อตัรา

แลกเปล่ียน

 



207 

ตารางแสดงผลตอบแทนในการลงทุนขดุบิทคอยน์ในเดือนธนัวาคม ปี 2561 (ต่อ) 
 

25 ธนัวาคม 2561 128,583.97 0.00273394                  351.54 32.7620
26 ธนัวาคม 2561 125,531.21 0.00261624                  328.42 32.7620
27 ธนัวาคม 2561 123,170.21 0.00255442                  314.63 32.7586
28 ธนัวาคม 2561 123,916.18 0.00264440                  327.68 32.6148
29 ธนัวาคม 2561 126,939.57 0.00264264                  335.46 32.6148
30 ธนัวาคม 2561 125,552.79 0.00272008                  341.51 32.6148
31 ธนัวาคม 2561 123,848.34 0.00275000                  340.58 32.6148

9,193.10             

อตัรา
แลกเปล่ียน

รวมรายไดเ้ดือนธนัวาคม

วนัท่ี ราคาเฉล่ีย (บาท) ผลตอบแทน (BTC) รายได ้(บาท)
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ประวัติผู้วิจัย 

 

ช่ือ    สรัลชนา แกว้บวัดี 
วนั เดือน ปีเกิด   7 กรกฎาคม 2533 
สถานท่ีเกิด   จงัหวดัสุพรรณบุรี ประเทศไทย 
ประวติัการศึกษา   มหาวิทยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคลธญับุรี 
     ปริญญาศึกษาศาสตรบณัฑิต สาขาวิชาเทคโนโลย ี
     สารสนเทศการศึกษา, 2554 
    มหาวิทยาลยัรังสิต 
     ปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต สาขาวิชาเศรษฐกิจ
     ดิจิทลั, 2562 
ท่ีอยูปั่จจุบนั   159/609 ริชพาร์ค เจา้พระยา หมู่ 3 ถนนรัตนาธิเบศ ต าบลไทรมา้ 
    อ าเภอเมืองนนทบุรี จงัหวดันนทบุรี ประเทศไทย  
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