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This paper was undertaken to investigate factors impacting on loan defaults and 

characters of Thai SME enterprises in Bangkok and metropolitan who were debtors in the normal 
criteria, and had credits for business in types of long term loan and overdraft which total credit 
limit or either one or the other was between 200 – 10,000 thousand baht, and excluded financial 
business type. The study collected secondary data from a commercial bank which separated into 2 
periods as follows (1) datasets from January 1st, 2013 to December 31st, 2015 included company 
background, financial and credit information and (2) dataset from January 1st, 2014 to December 
31st, 2016 was loan default information. For sample used in this study was chosen by Stratified 
Random Sampling method by classifying into 6 sectors that each area had equal space, and then used 
Simple Random Sampling method in order to choose 592 companies and collected 3-year panel data of 
each sample so the sample size became 1,776 samples. Using descriptive statistic and Panel Logit 
Regression with 6 logit models to analysis, our results show that about 17% of the entire sample has bank 
loan defaults. We find that SMEs default on long-term loans at a higher rate than SMEs with overdraft 
(OD). Additionally, size of bank loan (credit limit) and enterprise’s age are negatively related to the 
likelihood of bank loan defaults. 
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บทที$ 1 

 

บทนํา 

 

1.1 ความเป็นมาและความสําคญัของปัญหา 

 

กลุ่มวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (Small and Medium Enterprises:  SMEs) เป็นฟันเฟือง

สาํคญัที?ขบัเคลื?อนระบบเศรษฐกิจของหลายประเทศมาชา้นานแลว้ (Edinburgh Group, 2012) แต่กลบัเพิ?ง

เป็นที?นิยมของผูป้ระกอบการยคุใหม่เมื?อไม่กี?ปีที?ผา่นมา จากสถิติทั?วโลกของประเทศที?มีรายไดสู้ง กลุ่ม 

SMEs จะมีสดัส่วนรายไดคิ้ดเป็นร้อยละ 50 ของผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product:  

GDP) (สุภาพรรณ วฒันาอุดมชยั, 2558) เนื?องจาก กลุ่ม SMEs เป็นส่วนหนึ?งในห่วงโซ่อุปทานของธุรกิจ

ขนาดใหญ่ เป็นตวักระตุน้การพฒันาทุนมนุษยแ์ละเทคโนโลย ี(ACCA, 2010)  

 

 กลุ่ม SMEs จึงถือว่าเป็นกลุ่มพลงัที?ใหญ่ที?สุดของภาคธุรกิจ โดยมีบทบาทสาํคญัในการฟืW นฟู

และพฒันาเศรษฐกิจของโลกให้แข็งแกร่งขึWนไดทุ้ก ๆ มิติ เช่น โครงการที?รู้จกัทั?วโลกอย่าง เวบ็ไซต์ 

Alibaba คือเว็บไซต์ขายส่งที?ใหญ่ที?สุดของโลก โดยเริ? มตน้จากธุรกิจภาค SMEs ในประเทศจีน จน

กลายเป็นธุรกิจขนาดใหญ่ระดบัโลก และไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศสหรัฐอเมริกา

ในช่วงปลายปี พ.ศ. 2557 (Alibaba Group, 2018) ในประเทศไทยเอง ภาครัฐบาลก็ให้ความสําคญักบั

ธุรกิจภาค SMEs เช่น ในปี พ.ศ. 2558 รัฐบาลตอ้งการเพิ?มสัดส่วนรายไดข้องกลุ่ม SMEs ทัWงระบบต่อ 

GDP ให้ขยายตวัเพิ?มขึWนร้อยละ 1 ในปี พ.ศ. 2559 หรือคิดเป็นมูลค่า สามแสนลา้นบาท (สุภาพรรณ 

วฒันาอุดมชยั, 2558) 

 

ในช่วงทศวรรษที?ผ่านมา ภาครัฐและภาคเอกชนหลายประเทศจึงเร่งส่งเสริมธุรกิจภาค SMEs 

เพิ?มมากขึWน ทาํให้มีจาํนวนผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ทั?วโลกพุ่งสูงขึWน คิดเป็นร้อยละ  95 ของจาํนวน

ผูป้ระกอบการทัWงหมดทั?วโลก และคิดเป็นร้อยละ 60 ของการจา้งงานภาคเอกชน (Ayyagari, Demirgüç-

Kunt, & Maksimovic, 2011) ยกตัวอย่าง จํานวนของกลุ่ม SMEs บางประเทศ เช่น ประเทศญี? ปุ่น มี

สัดส่วนกลุ่ม SMEs สูงสุดในบรรดาประเทศอุตสาหกรรม ซึ? งคิดเป็นร้อยละ 99 ของวิสาหกิจทัWงหมดใน

ประเทศ (Economist Intelligence Unit, 2010, as cited in Edinburgh Group, 2012, p.  7) และในปี พ.ศ. 
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2558 ประเทศจีน มีกลุ่ม SMEs มากถึงร้อยละ 97.9 ของวิสาหกิจทัWงหมดในประเทศ (Richard Hoffmann, 

2017) รวมถึง ในทวีปแอฟริกาใต ้คิดเป็นร้อยละ 91 ของวิสาหกิจทัWงหมดในทวีป (The South African 

Reserve Bank, 2015) 

 

ตารางที? 1.1 สดัส่วนจาํนวนกิจการและการจา้งงานของประเทศองักฤษในปี พ.ศ.  2560 โดยแบ่ง     

ตามขนาดของวสิาหกิจ 

 เลก็ กลาง ใหญ่ 

จาํนวนกิจการ (ร้อยละ) 99.3 0.6 0.1 

การจา้งงาน (ร้อยละ) 48 12 40 

ที?มา: Champaneri, 2017 

 

 ส่วนในประเทศองักฤษ กลุ่ม SMEs กก็าํลงัเติบโต จากตารางที? 1.1  แสดงสดัส่วนจาํนวนกิจการ

และการจา้งงานของประเทศองักฤษในปี พ.ศ.  2560 โดยแบ่งตามขนาดของวิสาหกิจ พบวา่ ร้อยละ 99.9

ของจาํนวนวิสาหกิจทัWงหมดในประเทศ เป็นวิสาหกิจขนาดเล็กและกลาง และการจา้งงานโดยวิสาหกิจ

ขนาดเลก็และกลาง คิดเป็นร้อยละ 60 ของจาํนวนคนงานทัWงหมดในประเทศ จะเห็นไดว้่า ทัWง 2 ปัจจยัที?

แสดงในตารางนัWน วสิาหกิจขนาดใหญ่มีสดัส่วนนอ้ยที?สุด 

 

กลุ่ม SMEs ในประเทศไทยกข็ยายใหญ่ขึWนอยา่งมากในช่วง 2 – 3 ปีที?ผา่นมา จากขอ้มูลสถิติของ

สาํนกังานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม ปี พ.ศ.  2557  (สาํนกังานส่งเสริมวิสาหกิจขนาด

กลางและขนาดย่อม [สสว.], 2558 อา้งถึงใน จารุพฒัน์ เอี?ยมพุ่ม และอจัฉรา ตัWงวิรุฬห์, 2559) พบว่า 

ผูป้ระกอบการ SMEs ทั?วประเทศ มีจาํนวน 2.74 ลา้นคน คิดเป็นร้อยละ 99.7 ของจาํนวนวสิาหกิจทัWงหมด  

  

อยา่งไรก็ตาม ธุรกิจภาค SMEs ก็ยงัมีเรื?องของเงินทุนที?เป็นปัจจยัสาํคญัอยา่งยิ?งต่อการเติบโต

และความอยูร่อดของธุรกิจ ซึ? งเป็นปัญหาสาํคญัของหลายประเทศมาอยา่งยาวนาน ผูป้ระกอบการบาง

รายจาํเป็นตอ้งกูห้นีW ยืมสิน ทาํให้รับภาระตน้ทุนการกูย้ืมที?สูงเกินความจาํเป็น โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจที?

จดัตัWงใหม่ หรือประกอบกิจการนอ้ยกวา่ 3 ปี (สุรศกัดิb  อาํนวยประวิทย,์ 2559) และมีกลุ่ม SMEs ไม่นอ้ย

ที?ยงัตอ้งการเงินทุนอยู่เป็นจาํนวนมาก โดยคิดเป็นร้อยละ 70 ของกลุ่ม SMEs ทัWงหมดทั?วโลก (World 

Bank, 2015) และคิดเป็นมูลค่า 1,272.8 ลา้นยโูร (Gattni & Soljan, 2016, p.  20) 
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 ผลจากขอ้จาํกดัดา้นเงินทุนของผูป้ระกอบการภาค SMEs ธนาคารพาณิชยใ์นหลายประเทศจึง

นาํเสนอผลิตภณัฑสิ์นเชื?อธุรกิจเพื?อช่วยเหลือและแกปั้ญหาการเขา้ถึงแหล่งเงินทุน ซึ? งไดรั้บการตอบรับ

ที?ดีเป็นอยา่งยิ?ง เช่น กลุ่ม SMEs ที?ขอสินเชื?อธุรกิจในสาธารณรัฐมาซิโดเนีย มีมากถึงร้อยละ 98 ของกลุ่ม 

SMEs ทัW งหมด เป็นต้น (Gattni & Soljan, 2016) ด้วยเหตุนีW  จึงทาํให้ธนาคารพาณิชยมี์บทบาทสําคญั

สําหรับภาคธุรกิจ SMEs เพราะเป็นสถาบนัเดียวที?มีปริมาณเงินฝากและเงินให้กูสู้งสุดเมื?อเทียบกบั

สถาบนัอื?น ๆ และยงัคิดอตัราดอกเบีWยที?ต ํ?ากวา่การกูย้มืเงินนอกระบบอีกดว้ย ปัจจุบนั ผูป้ระกอบการภาค 

SMEs จึงหนัมาสนใจที?จะขอสินเชื?อธุรกิจกบัสถาบนัการเงินมากขึWน  

 

รูปที? 1.1 แสดงสดัส่วนสินเชื?อของธนาคารพาณิชยไ์ทย (ไม่รวม Interbank)  

ณ ไตรมาส 4 ปี พ.ศ. 2558 

ที?มา: จารุพฒัน ์เอี?ยมพุม่ และอจัฉรา ตัWงวรุิฬห์, 2559, น.  3 

 

 จากรูปที? 1.1 แสดงสดัส่วนสินเชื?อของธนาคารพาณิชยไ์ทย (ไม่รวม Interbank) ณ สิWนไตรมาส 4 

ปี พ.ศ. 2558 พบวา่ สินเชื?อธุรกิจ SMEs มีสดัส่วนที?สูงสุด คิดเป็นร้อยละ 38.4 ของสินเชื?อรวม รองลงมา

เป็น สินเชื?ออุปโภคบริโภค และสินเชื?อธุรกิจขนาดใหญ่ คิดเป็นร้อยละ 31.6 และ 29.9 ของสินเชื?อรวม 

ตามลาํดบั จะเห็นไดว้า่ ธนาคารพาณิชยไ์ทยปล่อยสินเชื?อ SMEs ในสดัส่วนที?สูงที?สุด 

 

 เมื?อผูป้ระกอบการในประเทศไทยผดุขึWนอยา่งรวดเร็ว ส่งผลให้มีการขอสินเชื?อมากขึWนตาม ทาํ

ใหร้ายไดห้ลกัของธนาคารพาณิชยม์าจากเงินใหสิ้นเชื?อ สอดคลอ้งกบัโครงสร้างรายไดร้วมของธนาคาร

พาณิชยไ์ทยทัWงระบบช่วงปี พ.ศ. 2556 ถึง ปี พ.ศ. 2558 ประกอบดว้ย 2 ส่วน ไดแ้ก่ (1) รายไดด้อกเบีW ย 

และ(2) รายไดค้่าธรรมเนียมและบริการ พบว่า รายไดห้ลกัมาจากรายไดด้อกเบีW ย ซึ? งมากกว่ารายได้

ค่าธรรมเนียมและบริการอยู ่3 ถึง 5 เท่า โดยรายไดด้อกเบีWยส่วนใหญ่มาจาก เงินใหสิ้นเชื?อ ซึ? งมีปริมาณ

เพิ?มขึWนทุกปี เพราะเป็นอตัราดอกเบีWยที?ผูกู้ต้อ้งจ่ายให้ธนาคาร (ธนาคารแห่งประเทศไทย ฝ่ายสถิติและ

ขอ้มูลสารสนเทศ ทีมจดัการขอ้มูลการเงินและตลาดเงิน, 2560)  

สินเชื?อธุรกิจ SMEs 

38.4%สินเชื?ออุปโภคบริโภค

31.6%

สินเชื?อธุรกิจขนาดใหญ่

29.9%
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สําหรับการอาํนวยสินเชื?อธุรกิจของธนาคารพาณิชยใ์นหลายประเทศ มีขัWนตอนการพิจารณา

คุณภาพลูกหนีW เพื?อป้องกนัปัญหาสินเชื?อที?ไม่ก่อให้เกิดรายได ้(Non-Performing Loan:  NPLs) ซึ? งเป็น

ตวัการสําคญัที?บั?นทอนผลกาํไรของธนาคาร อาทิ ทฤษฎี 6Cs (MacDonald & Timith, 2006) สําหรับ

ประเมินความเสี?ยงและความน่าเชื?อถือของผูกู้ ้หากธนาคารประเมินผูกู้ด้ว้ยเกณฑ ์5Cs แลว้พบวา่ ผูกู้ไ้ม่

ผา่นเกณฑอ์ยา่งมีนยัสาํคญั ธนาคารจะปฏิเสธ หรือ ชะลอคาํขอของผูกู้ท้นัที แมว้า่ ทฤษฎีดงักล่าวจะเป็น

ที?ยอมรับในวงการการเงินทั?วโลก แต่ในปัจจุบนั เราจะปฏิเสธไม่ไดเ้ลยวา่ ปัญหาสินเชื?อที?ไม่ก่อใหเ้กิด

รายได ้(NPLs) มีจาํนวนมากขึWนและต่อเนื?องมาหลายปีแลว้ โดยเฉพาะอยา่งยิ?ง NPLs ที?มาจาก กลุ่ม SMEs  

 

ยกตวัอย่างเช่น ธนาคารพาณิชยใ์นทวีปยุโรป โดยเฉพาะอย่างยิ?ง ในประเทศอิตาลี ประเทศ

โปรตุเกส ประเทศกรีซ ประเทศไซปรัส ประเทศไอร์แลนด์ ยุโรปกลาง และยุโรปตะวนัออก กาํลงั

ประสบปัญหา NPLs ที?สูงขึWน และในปี พ.ศ. 2556 มี NPLs สูงที?สุด คิดเป็นร้อยละ 8 ของสินเชื?อทัWงหมด 

(KPMG, 2017,  p. 4) ส่วนธนาคารพาณิชยใ์นแถบทวีปเอเชีย จาํนวน 74 แห่ง ยกเวน้ธนาคารพาณิชยที์?

ประเทศอินเดียและญี?ปุ่น ในปี พ.ศ. 2557 NPLs มีมูลค่าแตะ 171 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐ ซึ? งเพิ?มขึWนจากปี

ก่อนหนา้ร้อยละ 28 หรือ คิดเป็นเกือบ 2 เท่า (Brien, Hay, & Tait, 2016) และปี พ.ศ. 2559 ในประเทศไทย 

NPLs มีมูลค่ารวม 385.7 พนัลา้นบาท เพิ?มขึWนจากปีก่อน 48.1 ลา้นบาท ส่วนใหญ่มาจากการเพิ?มของ 

NPLs ในกลุ่ม SMEs ส่งผลใหส้ดัส่วน NPLs ต่อสินเชื?อรวมเพิ?มขึWนร้อยละ 2.83 จากร้อยละ 2.55 (ธนาคาร

แห่งประเทศไทย สาํนกังานสื?อสารสมัพนัธ์ ฝ่ายบริหารการสื?อสารองคก์ร 2560) 

 

ตารางที? 1.2  มูลค่า NPLs ครึ? งปีแรกของธนาคารพาณิชยไ์ทย ปี พ.ศ. 2560 

หน่วย : ลา้นบาท 

ลาํดบั ธนาคาร มูลค่า NPLs 
การเปลี?ยนแปลง 

จากงวดเดียวกนัปีก่อน (%) 

1. ธนาคารกรุงเทพ 85,947 +24.8 

2 ธนาคารแอลเอชแบงก ์ 3,244 +17.2 

3. ธนาคารกรุงไทย 99,078 +8.7 

4. ธนาคารเกียรตินาคิน 10,616 +6.5 

5. ธนาคารกรุงศรี 36,506 +4.7 
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 ยิ?งไปกว่านัWน ในปี พ.ศ. 2560 นีW  จากตารางที? 1.2 แสดง มูลค่า NPLs ครึ? งปีแรกของธนาคาร

พาณิชยไ์ทย จาํนวน 11 แห่ง พบวา่ มี 7 แห่งที? NPLs ปรับตวัสูงขึWนจากปีก่อนหนา้ และธนาคารกรุงเทพ 

ซึ? งเป็นธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่ มีมูลค่า NPLs เพิ?มสูงที?สุดจากปีก่อนหน้า อยู่ที? ร้อยละ 24.8 ใน

ขณะเดียวกนั ธนาคารกรุงไทย ซึ? งเป็นธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่เช่นเดียวกนั มีมูลค่าของ NPLs สูงสุด

อยูที่? 99,078 ลา้นบาท  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รูปที? 1.2 แสดงสินเชื?อที?ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้(NPLs) ปี พ.ศ. 2555 – 2559 โดยแบ่งช่วงเป็นไตรมาส 

ที?มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย สาํนกังานสื?อสารสมัพนัธ์ ฝ่ายบริหารการสื?อสารองคก์ร, 2560, น. 6 

ตารางที? 1.2  มูลค่า NPLs ครึ? งปีแรกของธนาคารพาณิชยไ์ทย ปี พ.ศ. 2560 (ต่อ) 

หน่วย : ลา้นบาท 

ลาํดบั ธนาคาร มูลค่า NPLs 
การเปลี?ยนแปลง 

จากงวดเดียวกนัปีก่อน (%) 

6. ธนาคารไทยพาณิชย ์ 59,649 +3.5 

7. ธนาคารทหารไทย 18,208 +3.4 

8. ธนาคารกสิกรไทย 57,115 -2 

9. ธนาคารธนชาต 15,652 -4.7 

10 ธนาคารทิสโก ้ 5,199 -8.9 

11. ธนาคารซีไอเอม็บีไทย 11,300 -11 

ที?มา: หนงัสือพิมพธุ์รกิจ, 2560  
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 จากรูปที? 1.2 แสดงสินเชื?อที?ไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ปี พ.ศ. 2555 – 2559 โดยแบ่งช่วงเป็น

ไตรมาส พบวา่ คุณภาพของสินเชื?อทุกประเภทดอ้ยลงทุกปี โดยเฉพาะสินเชื?อธุรกิจ SMEs ดอ้ยลงที?สุด 

และมีปริมาณ NPLs สูงที?สุดทุกปีเมื?อเทียบกบัสินเชื?อประเภทอื?นทัWงหมด 

 

ตารางที? 1.3  การขยายตวัของสินเชื?อและคุณภาพสินเชื?อของธนาคารพาณิชยไ์ทย  

ขอ้มูลสินเชื?อและคุณภาพสินเชื?อของธนาคารพาณิชยไ์ทย 2557 2558 

อตัราการขยายตวัของสินเชื?อ (% การเปลี?ยนแปลงจากงวดเดียวกนัปีก่อน) 

สินเชื?อรวม 5.0 4.3 

สินเชื?อธุรกิจ 4.0 3.1 

- สินเชื?อธุรกิจขนาดใหญ่ 4.8 0.1 

- สินเชื?อธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (SMEs) 3.4 5.6 

- สินเชื?ออุปโภคบริโภค 7.4 7.1 

- สินเชื?อเพื?อที?อยูอ่าศยั 12.1 9.3 

- สินเชื?อรถยนต ์ -3.4 1.0 

- สินเชื?อบตัรเครดิต 8.0 6.4 

- สินเชื?อส่วนบุคคล 11.1 9.2 

สินเชื?อที?ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้(NPLs) 

- มูลค่า (พนัลา้นบาท) 277.2 337.5 

- %NPLs ต่อสินเชื?อรวม 2.15 2.55 

ที?มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2558, น. 1  

  

 จากตารางที? 1.3 แสดงการขยายตวัของสินเชื?อและคุณภาพสินเชื?อของธนาคารพาณิชยไ์ทย ปี 

พ.ศ. 2557 – 2558  พบว่า ในปี พ.ศ. 2558 มูลค่าของ NPLs อยู่ที? 337.5 พนัลา้นบาท หรือเพิ?มขึWน 60.3 

พนัลา้นบาท เมื?อเทียบจากปีก่อนหนา้ ในขณะที? สินเชื?อธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (SMEs) เพียง

ประเภทเดียว ที?มีอตัรากรขยายตวัของสินเชื?อเพิ?มขึWนจากปีก่อนหนา้ คิดเป็นร้อยละ 5.6 โดยที?ปีก่อนหนา้ 

อยูที่?เพียงร้อยละ 3.4 ตรงขา้มกบัสินเชื?อธุรกิจอื?น ๆ ที?มีอตัราการขยายตวัของสินเชื?อลดลง ฉะนัWน สรุป

ไดว้า่ ปัญหา NPLs ที?อยูใ่นระดบัสูงขึWนเรื?อย ๆ ในขณะนีW  จะแปรผนัตรงกบั ปริมาณสินเชื?อ SMEs ที?เพิ?ม

สูงขึWน นั?นหมายความวา่ ยิ?งธนาคารพาณิชยไ์ทยปล่อยสินเชื?อ SMEs มากขึWน NPLs กจ็ะมากตาม   
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 อตัราการขยายตวัของ NPLs ทั?วโลก สรุปไดว้า่ สาเหตุส่วนใหญ่มาจาก สินเชื?อกลุ่ม SMEs และ

ปัจจุบนั ธนาคารพาณิชยเ์ป็นหวัใจหลกัที?สาํคญัในการขบัเคลื?อนธุรกิจภาค SMEs อยา่งหลีกเลี?ยงไม่ได ้

ดงันัWน การแกไ้ขปัญหา NPLs ที?ถูกตอ้งของธนาคารพาณิชย ์เพื?อช่วยพฒันาเศรษฐกิจโลกใหดี้ขึWนต่อไป 

คือ ธนาคารตอ้งพยาการณ์ไดว้า่ ปัจจยัของผูกู้ต้วัไหนที?จะส่งผลต่อการผดินดัชาํระหนีW ใหไ้ดอ้ยา่งแม่นยาํ

ที?สุด เช่น ปัจจยัดา้นประสบการณ์ในธุรกิจ อตัราส่วนทางการเงินของบริษทั คุณภาพของหลกัทรัพยค์ ํWา

ประกนั เป็นตน้ วิธีนีW ต่างหากที?สามารถลดความเสี?ยงที?จะเกิดหนีW เสียแก่ธนาคารตัWงแต่แรกได ้แต่ปัญหา

คือ แนวทางและหลกัเกณฑที์?ธนาคารพาณิชยใ์ชว้เิคราะห์เพื?ออาํนวยสินเชื?อในอดีตไม่สามารถคาดการณ์

ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพในปัจจุบนั อนัเนื?องจากหลายสาเหตุ ไม่ว่าจะเป็นความแตกแต่งของรูปแบบ

ธุรกิจในอดีตกบัปัจจุบนั หรือ ลกัษณะนิสัย (Characters) ของผูกู้ ้ไม่สามารถบ่งชีW ถึง ลกัษณะนิสัยของ

การชาํระหนีWไดอี้กต่อไป  

 

 ผูว้ิจยัจึงเลง็เห็นถึงปัญหาและความสาํคญัดงักล่าว การศึกษา “ปัจจยัที?ส่งผลต่อการผิดนดัชาํระ

หนีW : กรณีศึกษาในกลุ่มผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ในเขตพืWนที?กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล” นีW  จึง

ไดศึ้กษาปัจจยัทัWง 3 ปัจจยัไดแ้ก่ (1) ขอ้มูลพืWนฐานของบริษทั (2) ขอ้มูลทางการเงิน และ (3) ขอ้มูลดา้น

สินเชื?อ งานวิจยัครัW งนีW จึงมีประโยชน์ต่อผูใ้ห้สินเชื?อทุก ๆ สถาบนั โดยสามารถนาํองคค์วามรู้ใหม่ที?ได ้

ใชย้ดึเป็นหลกัเกณฑส์าํหรับพิจารณาและควบคุมคุณภาพสินเชื?อธุรกิจ (Corporate Loan)  เพื?อธุรกิจภาค 

SMEs โดยเฉพาะ  

 

1.2 วตัถุประสงค์ของการวจิยั 

 

1.2.1 เพื?อศึกษาคุณลกัษณะของผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ในเขตพืWนที?กรุงเทพมหานครและ

ปริมณฑลที?เป็นลูกหนีW ปกติในกลุ่มที?ไม่ผิดนัดชาํระหนีW และในกลุ่มที?ผิดนัดชาํระหนีW ของธนาคาร

พาณิชย ์

 

 1.2.2 เพื?อศึกษาปัจจยัที?ส่งผลต่อการผดินดัชาํระหนีWของผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ในเขตพืWนที?

กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล 
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1.3 สมมตฐิานการวจิยั  

 

ตารางที? 1.4 สมมติฐานการวจิยั 

ลาํดบั ตวัแปร 

ความสมัพนัธ์กบัการผดินดัชาํระหนีW

ของผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ใน 

เขตพืWนกรุงเทพมหานคร และปริมณฑล 

1. อายขุองบริษทั (YEARS) ทิศทางตรงกนัขา้ม (-) 

2. ขนาดทุนจดทะเบียน (SIZE) ทิศทางตรงกนัขา้ม (-) 

3. อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (ROA) ทิศทางตรงกนัขา้ม (-) 

4. อตัราส่วนหนีW สินรวมต่อสินทรัพยร์วม (DR) ทิศทางเดียวกนั (+) 

5. อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน (CURRE) ทิศทางตรงกนัขา้ม (-) 

6. อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย (NP) ทิศทางตรงกนัขา้ม (-) 

7. อตัราการเพิ?มของรายไดร้วม (TRG) ทิศทางตรงกนัขา้ม (-) 

8. อตัราการเพิ?มของกาํไรสุทธิ (NPG) ทิศทางตรงกนัขา้ม (-) 

9. อตัราการเพิ?มของสินทรัพยร์วม (TAG) ทิศทางตรงกนัขา้ม (-) 

10. อตัราส่วนกาํไรขัWนตน้ (GP) ทิศทางตรงกนัขา้ม (-) 

11. อตัราส่วนหนีW สินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DE) ทิศทางเดียวกนั (+) 

12. วงเงินสินเชื?อ (CL) ทิศทางเดียวกนั (+) 

13. ระยะเวลาที?ผอ่นชาํระ (DUR) ทิศทางเดียวกนั (+) 

 

1.4 ขอบเขตงานวจิยั  

 

1.4.1 ขอบเขตด้านกลุ่มตวัอย่าง 

 

  กาํหนดกลุ่มตวัอยา่งเป็น ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ที?จดทะเบียนนิติบุคคลในรูปบริษทัจาํกดั 

ห้างห้างหุ้นส่วนสามัญจดทะเบียน และหุ้นส่วนจํากัด ที? เป็นลูกหนีW ปกติของธนาคารพาณิชย์ 

(Commercial Bank) โดยมีสัญชาติผูถื้อหุ้นหรือหุ้นส่วนห้างเป็นสัญชาติไทยเกินกว่าร้อยละ 50 ขึWนไป 

ประกอบธุรกิจในเขตพืWนที?กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล ทุกกลุ่มอุตสาหกรรม (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย, 2558) ประกอบดว้ย เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry: AGRO) สินคา้

อุปโภคบริโภค (Consumer Products: CONS) สินคา้อุตสาหกรรม (Industrials: INDUS) อสังหาริมทรัพย์
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และก่อสร้าง (Property & Construction: PROP) ทรัพยากร (Resources: RESO) บริการ (Services: SERV) 

และเทคโนโลยี (Technology: TECH) ยกเวน้ ธุรกิจการเงิน (Financials: FIN) เนื?องจาก รูปแบบการวาง

ระบบบญัชีในงบการเงินค่อนขา้งแตกต่างต่อการเปรียบเทียบกบังบการเงินของกลุ่มอุตสาหกรรมอื?น ๆ 

และมีสินเชื?อธุรกิจ (Corporate Loan) ประเภท สินเชื?อเงินสด (Cash Loan) เฉพาะเงินกูย้มืระยะยาว (Long 

Term Loan) และวงเงินเบิกเกินบญัชี (Overdraft:  O/D) ซึ? งมีวงเงินรวมกนั หรืออยา่งใดอยา่งหนึ? ง ตัWงแต่

สองแสนบาทขึWนไป แต่ไม่เกินสิบลา้นบาท (ธนาคารกรุงเทพ, 2560) โดยจาํแนกกลุ่มตวัอย่างตามเขต

พืWนที?ประกอบการออกเป็น 6 ภาค แต่ละภาคคลอบคลุมพืWนที?เท่า ๆ กนั  (ธนาคารกรุงเทพ, 2560) รวม 592 

ราย ดงันีW  

 

 ภาคที? 1 คือ กลุ่มตวัอยา่งที?ประกอบธุรกิจในเขตพืWนที?กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล บริเวณ 

ถนนสีลม ถนนตรอกจนัทร์ และถนนสาธุประดิษฐ ์จาํนวน 98 ราย 

 

ภาคที? 2 คือ กลุ่มตวัอยา่งที?ประกอบธุรกิจในเขตพืWนที?กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล บริเวณ 

ถนนเจริญนคร ถนนเพชรเกษม ถนนตากสิน ถนนสมเด็จสะพานพระปิ? นเกลา้ ถนนราษฎร์บูรณะ และ

ถนนพระราม 2 จาํนวน 99 ราย  

 

ภาคที? 3 คือ กลุ่มตวัอยา่งที?ประกอบธุรกิจในเขตพืWนที?กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล บริเวณ 

ถนนพลบัพลาไชย ถนนราชวงศ ์ถนนจกัรเพชร ถนนสามเสน ถนนวรจกัร และสถานีรถไฟหัวลาํโพง 

จาํนวน 98 ราย 

 

ภาคที? 4 คือ กลุ่มตวัอยา่งที?ประกอบธุรกิจในเขตพืWนที?กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล บริเวณ 

ถนนรัตนาธิเบศร์ ถนนพญาไท ซอยอารีย-์ถนนพหลโยธิน ถนนรัชดาภิเษก-ลาดพร้าว ถนนวงศส์ว่าง 

และถนนตลิ?งชนั-สุพรรณบุรี จงัหวดันนทบุรี จาํนวน 99 ราย 

 

ภาคที? 5 คือ กลุ่มตวัอยา่งที?ประกอบธุรกิจในเขตพืWนที?กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล บริเวณ 

ถนนเอกมยั ถนนบางกะปิ ถนนคลองตนั ถนนลาดพร้าว และถนนพระราม 9 จาํนวน 100 ราย 

 

ภาคที? 6 คือ กลุ่มตวัอยา่งที?ประกอบธุรกิจในเขตพืWนที?กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล บริเวณ 

ถนนรามอินทรา ถนนสวนสยาม ถนนกิ?งแกว้ ถนนแพรกษา ถนนอ่อนนุช ถนนบางนา-ตราด-จงัหวดั
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สมุทรปราการ ถนนสุขุมวิท-จงัหวดัสมุทรปราการ ถนนลาํลูกกา-จงัหวดัปทุมธานี และถนนวิภาวดี

รังสิต-จงัหวดัปทุมธานี จาํนวน 98 ราย 

 

1.4.2 ขอบเขตด้านระยะเวลาในการศึกษา 

 

ผูว้ิจยัใชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data)  ของลูกหนีW ปกติของธนาคารพาณิชย  ์โดยรวบรวม

ขอ้มูลของแต่ละรายยอ้นหลงั 3 ปี และบนัทึกขอ้มูลแบบภาคตดัขวาง (Panel Data) จึงทาํให้ขนาดกลุ่ม

ตวัอยา่งรวมกลายเป็น 1,776 ราย โดยขอ้มูลของตวัแปรตน้ทัWง 3 ปัจจยั ไดแ้ก่ ขอ้มูลพืWนฐานของบริษทั 

ขอ้มูลทางการเงิน และขอ้มูลดา้นสินเชื?อ และตวัแปรควบคุม (Control Variables) ทัWงหมดอยูใ่นช่วงวนัที? 

1 มกราคม พ.ศ. 2556 ถึง วนัที? 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 และขอ้มูลของตวัแปรตาม (Dependent Variables) 

คือ การผดินดัชาํระหนีW  (Defaults) อยูใ่นช่วงวนัที? 1 มกราคม พ.ศ. 2557 ถึง วนัที? 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559  

 

 1.4.3 ตวัแปรที$ศึกษา 

 

 ตวัแปรอิสระ (Independent Variables) จาํนวน 13 ตวัแปร แบ่งกลุ่มเป็น 3 ปัจจยั ดงันีW  

 

ตารางที? 1.5 ตวัแปรอิสระ (Independent Variables) 

ลาํดบั ชื?อตวัแปร สญัลกัษณ์ หน่วย อา้งอิง 

ปัจจยัที? 1 ขอ้มูลพืWนฐานของบริษทั ประกอบดว้ย 2 ตวัแปร 

1. อายขุองบริษทั  YEARS ปี 
Asantey and Tengey, 2014 

2. ขนาดทุนจดทะเบียน  SIZE บาท 

ปัจจยัที? 2  ขอ้มูลทางการเงิน ประกอบดว้ย 9 ตวัแปร 

3. อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อ

สินทรัพยร์วม (Return on Total 

Asset)  

ROA เท่า  

 

4. อตัราส่วนหนีW สินรวมต่อ

สินทรัพยร์วม (Debt Ratio)  

DR เท่า 

5. อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน 

(Current Ratio)  

CURRE เท่า 

 

 Zmijewski, 1984 
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ตารางที? 1.5 ตวัแปรอิสระ (Independent Variables) (ต่อ) 

ลาํดบั ชื?อตวัแปร สญัลกัษณ์ หน่วย อา้งอิง 

ปัจจยัที? 2  ขอ้มูลทางการเงิน ประกอบดว้ย 9 ตวัแปร (ต่อ) 

6. อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย  

(Net Profit Margin) 

NP ร้อยละ บรรลุ คลองผล, 2547 

7. อตัราการเพิ?มของรายไดร้วม  

(Total Revenue Growth Rate)  

TRG ร้อยละ  

8. อตัราการเพิ?มของกาํไรสุทธิ 

(Net Profit Growth Rate) 

NPG ร้อยละ  

9. อตัราการเพิ?มของสินทรัพยร์วม  

(Total Asset Growth Rate) 

TAG ร้อยละ  

10 อตัราส่วนกาํไรขัWนตน้ (Gross 

Profit Margin) 

GP ร้อยละ จารุณี บุญบานเยน็, 2547 

11. อตัราส่วนหนีW สินรวมต่อส่วน

ของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity 

Ratio)  

DE เท่า Mccann and Calder, 2012 

ปัจจยัที? 3  ขอ้มูลดา้นสินเชื?อ ประกอบดว้ย 2 ตวัแปร 

12. วงเงินสินเชื?อ (Credit Line)   

 

CL บาท ธนาคารแห่งประเทศไทย 

ส่วนวชิาการสาํนกังาน  

ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ, 2550 

13. ระยะเวลาที?ผอ่นชาํระ (Duration) DUR ปี อภิญญา อินนุพฒัน,์ ศกัดิb ชาย 

นาคนก, และณตัตยา เอี?ยมคง, 

2559 

 

ตวัแปรตาม (Dependent Variables) คือ การผดินดัชาํระหนีW  (Defaults) มีสญัลกัษณ์คือ DEF 

 

 ตวัแปรควบคุม (Control Variables) ประกอบดว้ย 3 ตวัแปร ดงันีW  
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ตารางที? 1.6 ตวัแปรควบคุม (Control Variables)  

ลาํดบั ชื?อตวัแปร สญัลกัษณ์ 

1. ประเภทสินเชื?อธุรกิจ ไดแ้ก่ 

1) วงเงินเบิกเกินบญัชี (Overdraft) 

2) เงินกูย้มืระยะยาว (Long Term Loan) 

 

O/D 

LOAN 

2. ประเภทธุรกิจ ไดแ้ก่  

1) เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry: AGRO)  

2) สินคา้อุปโภคบริโภค (Consumer Products: CONS)  

3) สินคา้อุตสาหกรรม (Industrials: INDUS)  

4) อสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (Property & Construction: PROP) 

5) ทรัพยากร (Resources: RESO)  

6) บริการ (Service: SERV)  

7) เทคโนโลย ี(Technology: TECH)  

TYPES 

 TYPES1 

TYPES2 

TYPES3  

TYPES4 

TYPES5 

TYPES6 

TYPES7 

3. ภาค (REGION) ไดแ้ก่ 

ภาคที? 1 บริเวณ ถนนสีลม ถนนตรอกจนัทร์ และถนนสาธุประดิษฐ ์

ภาคที? 2 บริเวณ ถนนเจริญนคร ถนนเพชรเกษม ถนนตากสิน ถนน 

              สมเดจ็สะพานพระปิ? นเกลา้ ถนนราษฎร์บูรณะ และถนน 

              พระราม 2 

ภาคที? 3 บริเวณ ถนนพลบัพลาไชย ถนนราชวงศ ์ถนนจกัรเพชร  

              ถนนสามเสน ถนนวรจกัร และสถานีรถไฟหวัลาํโพง 

ภาคที? 4 บริเวณ ถนนรัตนาธิเบศร์ ถนนพญาไท ถนนพหลโยธิน-ซอย 

              อารียแ์ละถนนตลิ?งชนั-สุพรรณบุรี จงัหวดันนทบุรี 

ภาคที? 5 บริเวณ ถนนเอกมยั ถนนบางกะปิ ถนนคลองตนั ถนน 

              ลาดพร้าว และถนนพระราม 9 

ภาคที? 6 บริเวณ ถนนรามอินทรา ถนนสวนสยาม ถนนกิ?งแกว้ ถนน 

              แพรกษา ถนนอ่อนนุช ถนนบางนา-ตราด-จงัหวดั 

              สมุทรปราการ ถนนสุขมุวทิ-จงัหวดัสมุทรปราการ  

              ถนนลาํลูกกา-จงัหวดัปทุมธานี และถนนวภิาวดีรังสิต- 

              จงัหวดัปทุมธานี 

RE 

RE1 

RE2 

 

 

RE3 

 

RE4 

 

RE5 

 

RE6 
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1.5 นิยามศัพท์เฉพาะ 

 

การผดินัดชําระหนีN (Defaults) หมายถึง ลูกหนีWชาํระหนีW คืนแก่เจา้หนีWตามจาํนวนเงินที?ตกลงกนั

ไวใ้นแต่ละงวดล่าชา้เกิน 1 วนัขึWนไปนบัตัWงแต่วนัที?ครบกาํหนดชาํระ  

 

ผู้ประกอบการธุรกจิ หมายถึง กลุ่มบุคคลที?จดทะเบียนตามกฎหมาย เพื?อรวมตวักนัดาํเนินธุรกิจ

ภายใตข้อบเขตของวตัถุประสงคที์?ไดก้าํหนดขึWนตามที?ตกลงกนัไว ้ประกอบดว้ย  3 กลุ่ม คือ บริษทัจาํกดั 

หา้งหา้งหุน้ส่วนสามญัจดทะเบียน และหุน้ส่วนจาํกดั  

 

บริษัทจํากดั หมายถึง บริษทัที?ตัWงขึWนดว้ยการแบ่งทุนเป็นหุน้มีมูลค่าเท่า ๆ กนั โดยมีผูถื้อหุน้ 7 

คนขึWนไป จดทะเบียนร่วมกนัตามกฎหมาย และผูถื้อหุน้ทุกคนต่างรับผิดจาํกดัเพียงไม่เกินจาํนวนเงินที?

ตนยงัส่งใชไ้ม่ครบมูลค่าของหุน้ที?ตนถือ 

 

 ห้างหุ้นส่วนสามัญจดทะเบียน หมายถึง บุคคลตัW งแต่ 2 คนขึWนไป จดทะเบียนร่วมกันตาม

กฎหมาย เพื?อร่วมลงทุนและดาํเนินกิจการร่วมกนัโดยมีวตัถุประสงคเ์พื?อแบ่งปันผลกาํไรจาการทาํธุรกิจ

และรับผดิชอบหนีW สินร่วมกนั 

 

 ห้างหุ้นส่วนจํากดั หมายถึง บุคคลตัWงแต่ 2 คนขึWนไป จดทะเบียนร่วมกนัตามกฎหมาย เพื?อร่วม

ลงทุนและดาํเนินกิจการร่วมกนัโดยมีวตัถุประสงคเ์พื?อแบ่งปันผลกาํไรจากการทาํธุรกิจและรับผิดชอบ

หนีW สินร่วมกนั โดยมีหุ้นส่วนบางคนเรียกว่า หุ้นส่วนจาํกดั ถูกจาํกดัหน้าที?ความรับผิดชอบในดา้น

หนีW สินของกิจการไวเ้พียงเงินลงทุนของตวัเอง 

 

 ธุรกิจ SMEs หมายถึง วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ย่อมาจาก Small and Medium 

Enterprises โดยคลอบคลุมประเภทธุรกิจ 3 กลุ่มใหญ่ ๆ คือ การผลิต (Manufacturing Sector) การค้า 

(Trading Sector) ไดแ้ก่ คา้ส่งและคา้ปลีก และการบริการ (Services Sector) ซึ? งตอ้งอยูใ่นเกณฑ ์ดงันีW   
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ตารางที? 1.7 เกณฑก์ารกาํหนดธุรกิจภาค SMEs ในประเทศไทย 

ประเภทธุรกิจ 
จาํนวนการจา้งงาน (คน) มูลค่าสินทรัพยร์วม (ลา้นบาท) 

ขนาดยอ่ม ขนาดกลาง ขนาดยอ่ม ขนาดกลาง 

1. ธุรกิจการผลิต ไม่เกิน 50 51 - 200 ไม่เกิน 50 51 - 200 

2. ธุรกิจการคา้ 

    2.1 คา้ส่ง 

    2.2 คา้ปลีก 

 

ไม่เกิน 25 

ไม่เกิน 15 

 

26 – 50 

16 - 30 

 

ไม่เกิน 50 

ไม่เกิน 30 

 

51 – 100 

31 - 60 

3. ธุรกิจการใหบ้ริการ ไม่เกิน 50 51 - 200 ไม่เกิน 50 51 - 200 

ที?มา: ราชกิจจานุเบกษา, 2545 

  

ธุรกิจการผลิต หมายถึง การผลิตที?เป็นลกัษณะของการประกอบอุตสาหกรรมทุกประเภท ซึ? ง

รวมถึงการเปลี?ยนรูปวตัถุให้เป็นผลิตภณัฑ์ชนิดใหม่ดว้ยเครื? องจกัรกล หรือ เคมีภณัฑ์ การแปรรูป

ผลิตผลการเกษตรอย่างง่ายที?มีลกัษณะเป็นการอุตสาหกรรม การผลิตที?มีลกัษณะเป็นวิสาหกิจชุมชน 

และการผลิตที?เป็นการประกอบอุตสาหกรรมในครัวเรือน โดยไม่คาํนึงถึงว่างานนัWนทาํโดยเครื?องจกั 

หรือดว้ยมือ 

 

 ธุรกจิการค้าส่งและค้าปลกี หมายถึง การใหบ้ริการเกี?ยวกบัการคา้ โดยที?การคา้ส่ง หมายถึง การ

ขายสินคา้ใหแ้ก่ผูค้า้ปลีก ผูใ้ชง้านอุตสาหกรรม งานพาณิชยก์รรม รวมทัWง การขายใหแ้ก่ผูค้า้ส่งดว้ยกนั

เอง ส่วนการคา้ปลีก หมายถึง การขายโดยไม่มีการเปลี?ยนรูปสินคา้ทัWงสินคา้ใหม่และสินคา้ใชแ้ลว้ใหก้บั

ประชาชนทั?วไปเพื?อการบริโภค หรือ การใชส่้วนบุคคลในครัวเรือน ซึ? งการคา้ในที?นีWหมายรวมถึง การ

เป็นนายหนา้หรือตวัแทนการซืWอขาย สถานีบริการนํWามนั  

 

 ธุรกิจการให้บริการ หมายถึง การให้บริการการศึกษา การสุขภาพ การบนัเทิง การขนส่งการ

ก่อสร้าง และอสงัหาริมทรัพย ์การโรงแรมและหอพกั การภตัตาคาร การขายอาหาร การขายเครื?องดื?มของ

ภตัตาคารและร้านอาหาร การใหบ้ริการเช่าสิ?งบนัเทิง และการพกัผอ่นหยอ่นใจ บริการที?ใหก้บัธุรกิจ การ

ซ่อมแซมทุกชนิด และการท่องเที?ยวและธุรกิจที?เกี?ยวเนื?องกบัการท่องเที?ยว   

 

 ลูกหนีNปกติ (Normal Debtors) หมายถึง ลูกหนีW ที?ไม่ผิดนดัชาํระหนีW  และไม่มีสัญญาณใด ๆ ที?

แสดงวา่จะมีการผดินดัชาํระหนีW  รวมถึง ลูกหนีW ที?คา้งชาํระดอกเบีWยหรือเงินตน้ไม่เกิน 1 เดือนนบัแต่วนัที?

ครบกาํหนดชาํระ 
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 สินเชื$อธุรกิจ (Corporate Loan) หมายถึง เงินที?สถาบนัการเงินให้กูย้ืมแก่ผูป้ระกอบการธุรกิจ 

โดยมีขอ้สัญญาผูกพนัที?ผูข้อกูจ้ะตอ้งชาํระคืนดอกเบีWยและเงินตน้ให้กบัผูใ้ห้กูใ้นวนัขา้งหนา้ตามที?ได้

ตกลงกนัไว ้ซึ? งก่อใหเ้กิดภาวะความเป็นเจา้หนีWและลูกหนีWตามมา ประกอบดว้ย 2 ประเภท คือ (โนวาบิซ, 

อินเทอร์เน็ต, 2558) สินเชื?อเงินสด (Cash Loan) หมายถึง วงเงินสินเชื?อที?สถาบนัการเงินให้แก่ผูกู้ ้และ

ได้รับเงินสดออกไปทันที  เช่น การรับซืW อลดตัjวเงิน (Clean Bill Discounted) วงเงินเบิกเกินบัญชี  

(Overdraft:  O/D) เงินกูย้มืระยะสัWน (Short Term Loan) เงินกูย้มืระยะยาว (Long Term Loan) เป็นตน้ และ

สินเชื?อที?ไม่ใช่เงินสด (Non-Cash Loan) หมายถึง วงเงินสินเชื?อที?สถาบนัการเงินใหแ้ก่ผูกู้ ้และไม่ไดรั้บ

เงินสดออกไป เช่น หนงัสือคํWาประกนั (Letter of Guarantee) เป็นตน้  

  

 เงินกู้ยืมระยะยาว (Long Term Loan) หมายถึง การใหกู้ย้มืเงินที?มีระยะเวลาชาํระคืนเกินกวา่ 1 

ปีขึWนไป โดยวตัถุประสงคคื์อ เพื?อเป็นการลงทุนในทรัพยสิ์นของกิจการ เช่น ที?ดิน สิ?งปลูกสร้าง อาคาร

สาํนกังาน โรงงาน เครื?องจกัร เป็นตน้ 

 

วงเงนิเบิกเกนิบัญชี (Overdraft:  O/D) หมายถึง วงเงินที?ผูกู้ส้ามารถกูย้มืเงินเกินกวา่จาํนวนเงิน

ฝากที?ผูกู้มี้อยูภ่ายในวงเงินที?กาํหนด โดยวตัถุประสงคคื์อ เพื?อใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวยีนภายในกิจการ 

 

 วงเงนิสินเชื$อ (Credit Line:  CL) หมายถึง จาํนวนเงินที?ลูกหนีWกูย้มืทัWงหมด 

 

 ธนาคารพาณิชย์ (Thai Commercial Bank) หมายถึง สถาบนัการเงินรูปแบบหนึ?งของประเทศ

ไทยที?จดทะเบียนเป็นบริษทัมหาชนจาํกดั และไดรั้บอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจรับฝากเงินหรือรับเงินจาก

ประชาชนที?ตอ้งจ่ายคืนเมื?อทวงถาม หรือเมื?อสิWนระยะเวลาอนักาํหนดไว ้และใชป้ระโยชน์จากเงินนัWน

โดยวิธีหนึ? งวิธีใด เช่น ให้สินเชื?อ ซืWอขายตัjวแลกเงินหรือตราสารเปลี?ยนมืออื?นใด ซืWอขายเงินปริวรรต

ต่างประเทศ เป็นตน้ (ราชกิจจานุเบกษา, 2551)  

 

 อายุของบริษัท (YEARS) หมายถึง จาํนวนปีที?นบัตัWงแต่วนัที?ธุรกิจไดจ้ดทะเบียนนิติบุคคลตาม

กฎหมาย จนถึงวนัสุดทา้ยคือวนัที? 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 ดงันัWน  

 

 ขนาดทุนจดทะเบียน (SIZE) หมายถึง จาํนวนเงินทุนของธุรกิจที?ไดจ้ดทะเบียนไวต้ามกฎหมาย  
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 อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratios) หมายถึง การนําตัวเลขที?อยู่ในงบการเงินมาหา

อตัราส่วนเพื?อใชใ้นการวเิคราะห์เปรียบเทียบกบัธุรกิจอื?น หรือ เปรียบเทียบกบัผลการดาํเนินงานในอดีต 

ช่วยใหผู้ว้เิคราะห์ประเมินผลการดาํเนินงาน แนวโนม้ และความเสี?ยงของธุรกิจไดดี้ยิ?งขึWน 

 

 อัตราส่วนกําไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (Return on Total Asset: ROA) หมายถึง อตัราส่วน

สาํหรับวดัความสามารถในการทาํกาํไรโดยทั?วไปของกิจการ ซึ? งถา้อตัราส่วนนีW มีเครื?องหมายบวก (+) อยู่

ในระดบัสูงขึWน อาจตีความหมายไดเ้ป็น 2 ทางคือ กิจการมีกาํไรมาก หรืออีกนยัหนึ?งคือ ธุรกิจอาจมีการ

จดัหาเงินทุนจากการออกหุน้กูห้รือตัjวสัญญาใชเ้งินระยะสัWนมากกวา่ที?จะใชเ้งินทุนจากส่วนของเจา้ของ

กิจการ ในทางตรงกนัขา้ม ถา้อตัราส่วนนีW มีเครื?องหมายลบ (-) อยูใ่นระดบัตํ?ามากขึWน แสดงว่า กิจการมี

ความสามารถในการทาํกาํไรนอ้ยลง หรือ กิจการกาํลงัเสื?อมลง  

 

 อัตราส่วนหนีNสินรวมต่อสินทรัพย์รวม (Debt Ratio: DR) หมายถึง อัตราส่วนสําหรับวดั

ความสามารถในการบริหารหนีW สิน (Debt Management) ของกิจการ ซึ? งถา้อตัราส่วนนีW มีเครื?องหมายบวก 

(+) อยูใ่นระดบัสูงขึWน กิจการจะมีความเสี?ยงสูงขึWน ในทางตรงกนัขา้ม ถา้มีเครื?องหมายลบ (-) อยูใ่นระดบั

ตํ?ามากขึWน  แสดงวา่กิจการมีความเสี?ยงสูงขึWน 

 

 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน (Current Ratio: CURRE) หมายถึง อตัราส่วนสาํหรับวดัสภาพคล่อง

ของกิจการ กล่าวคือ ถา้อตัราส่วนนีW มีอยู่ในระดบัสูงขึWน หมายถึง กิจการมีสภาพคล่องสูงขึWน แสดงว่า 

กิจการมีความสามารถในการชาํระหนีW ระยะสัWนมาก หรือกล่าวอีกนยัหนึ? งคือ แสดงถึงความมั?นใจของ

เจา้หนีWระยะสัWนมาก 

  

 อัตราส่วนกําไรสุทธิต่อยอดขาย (Net Profit Margin: NP) หมายถึง อัตราส่วนสําหรับวดั

ความสามารถในการทาํไรของกิจการหลงัหกัตน้ทุนสินคา้ ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร และภาษีเงิน

ไดที้?ตอ้งจ่ายหมดแลว้  กล่าวคือ ถา้อตัราส่วนนีW มีเครื?องหมายบวก (+) อยูใ่นระดบัสูงขึWน แสดงวา่ กิจการ

มีความสามารถในการทาํกาํไรไดดี้ขึWน ในทางตรงกนัขา้ม ถา้อตัราส่วนนีW มีเครื?องหมายลบ (-) ตํ?ามากขึWน  

แสดงวา่ กิจการมีความสามารถในการทาํกาํไรนอ้ยลง 

 

อัตราการเพิ$มของรายได้รวม (Total Revenue Growth Rate: TRG) หมายถึง อตัราการเพิ?มขึWน

ของรายไดร้วมเมื?อเทียบกบัรายไดร้วมของปีก่อนหนา้ เพื?อใชว้ดัความสาสามารถในการดาํเนินกิจการ 

กล่าวคือ ถา้ค่าร้อยละนีW มีเครื?องหมายบวก (+) อยูใ่นระดบัสูงขึWน แสดงวา่ กิจการมีรายไดร้วมสูงขึWนเมื?อ
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เทียบกบัรายไดร้วมของปีก่อนหน้า ในทางตรงกนัขา้ม ถา้ค่าร้อยละนีW มีเครื?องหมายลบ (-) ตํ?ามากขึWน 

แสดงวา่ กิจการมีรายไดร้วมนอ้ยลงเมื?อเทียบกบัรายไดร้วมของปีก่อนหนา้ 

 

อัตราการเพิ$มของกําไรสุทธิ (Net Profit Growth Rate: NPG) หมายถึง อตัราการเพิ?มขึWนของ

กาํไรสุทธิเมื?อเทียบกบักาํไรสุทธิของปีก่อนหน้า เพื?อใช้วดัความสามารถในการทาํกาํไรของกิจการ 

กล่าวคือ  ถา้ค่าร้อยละนีW มีเครื?องหมายบวก (+) อยูใ่นระดบัสูงขึWน แสดงวา่ กิจการมีกาํไรสุทธิสูงขึWนเมื?อ

เทียบกบักาํไรสุทธิของปีก่อนหน้า ในทางตรงกนัขา้ม ถา้ค่าร้อยละนีW มีเครื?องหมายลบ (-) ตํ?ามากขึWน 

แสดงวา่ กิจการมีกาํไรสุทธินอ้ยลงเมื?อเทียบกบักาํไรสุทธิของปีก่อนหนา้ 

 

อัตราการเพิ$มของสินทรัพย์รวม (Total Asset Growth Rate: TAG) หมายถึง อตัราการเพิ?มขึWน

ของสินทรัพยร์วมเมื?อเทียบกบัสินทรัพยร์วมของปีก่อนหนา้ เพื?อใชว้ดัความมั?นคงดา้นฐานะทางการเงิน

ของกิจการ และสะทอ้นประสิทธิภาพการบริหารกิจการ กล่าวคือ  ถา้ค่าร้อยละนีW มีเครื?องหมายบวก (+) 

อยู่ในระดบัสูงขึWน แสดงว่า กิจการมีสินทรัพยร์วมสูงขึWนเมื?อเทียบกบัสินทรัพยร์วมของปีก่อนหน้า 

ในทางตรงกนัขา้ม ถา้ค่าร้อยละนีW มีเครื?องหมายลบ (-) ตํ?ามากขึWน แสดงวา่ กิจการมีสินทรัพยร์วมนอ้ยลง

เมื?อเทียบกบัสินทรัพยร์วมของปีก่อนหนา้ 

 

อตัราส่วนกาํไรขัNนต้น (Gross Profit Margin: GP) หมายถึง อตัราส่วนสาํหรับวดัความสามารถ

ในการทาํไรของกิจการ หลงัจากหกัตน้ทุนสินคา้ ซึ? งถา้อตัราส่วนนีW มีเครื?องหมายบวก (+) อยูใ่นระดบัสูง

ขึW น แสดงว่า กิจการมีความสามารถในการทาํกําไรได้ดีขึW น ในทางตรงกันข้าม ถ้าอัตราส่วนนีW มี

เครื?องหมายลบ (-) ตํ?ามากขึWน  แสดงวา่ กิจการมีความสามารถในการทาํกาํไรนอ้ยลง 

 

อัตราส่วนหนีNสินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio: DE) หมายถึง อตัราส่วน

สําหรับวดัความสามารถในการชาํระหนีW ของกิจการ และสะท้อนถึงโครงสร้างเงินทุนของกิจการ 

กล่าวคือ สินทรัพย์ของกิจการมาจากการกู้ยืม หรือมาจากเงินทุนของกิจการ ซึ? งถ้าอัตราส่วนนีW มี

เครื?องหมายบวก (+) อยูใ่นระดบัสูงขึWน กิจการจะมีความเสี?ยงสูงขึWน ในทางตรงกนัขา้ม ถา้มีเครื?องหมาย

ลบ (-) อยูใ่นระดบัตํ?ามากขึWน  แสดงวา่ กิจมีความเสี?ยงสูงขึWน 

 

 ระยะเวลาที$ผ่อนชําระ (Duration: DUR) หมายถึง จาํนวนปีที?ลูกหนีW จ่ายชาํระหนีW คืนแก่

เจา้หนีW   
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1.6 ประโยชน์ที$คาดว่าจะได้รับ  

 

 1.6.1 ผลงานวิจยันีWทาํใหท้ราบถึงแนวทางและหลกัเกณฑใ์นการพิจารณาเพื?ออาํนวยสินเชื?อแก่

ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพและแม่นยาํ เพื?อป้องกนัปัญหาการผิดนดัชาํระหนีW

ของลูกหนีW กลุ่มนีW  อนัจะนาํไปสู่ปัญหาสินเชื?อที?ไม่ก่อให้เกิดรายได  ้(NPLs) ของธนาคารพาณิชยใ์น

อนาคต 

 

 1.6.2 ธนาคารพาณิชย ์หรือสถาบนัอื?นที?เกี?ยวขอ้งสามารถใชอ้งคค์วามรู้ใหม่ที?ไดจ้ากงานวิจยั

ครัW งนีW  นาํไปวิเคราะห์เพื?อพยากรณ์เกี?ยวกบัความสามารถในการชาํระหนีWและความเสี?ยงที?จะผิดนดัชาํระ

หนีW ในอนาคตของผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs



 

 

 

บทที$ 2 
 

แนวคดิและทฤษฎทีี$เกี$ยวข้อง 
 

 ผู ้วิจัยชิWนนีW ก ําลังศึกษาเรื? อง “ปัจจัยที? ส่งผลต่อการผิดนัดชําระหนีW : กรณีศึกษาในกลุ่ม

ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ในเขตพืWนที?กรุงเทพมหานครและปริมณฑล” ดงันัWน ในบทนีW  ผูว้ิจยัจึงได้
รวบรวม แนวคิดทฤษฎีที?เกี?ยวขอ้งกับเรื? องที?จะศึกษา เพื?อเป็นแนวทางในการดาํเนินวิจัยต่อไป มี
รายละเอียดดงันีW   
 2.1 คาํจาํกดัความของธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (Small and Medium Enterprises: SMEs)  

 2.2 บริบทของธนาคารพาณิชย ์
 2.3 แนวคิดและทฤษฎีเกี?ยวกบัสินเชื?อ (Credit)  

 2.4 แนวคิดและทฤษฎีเกี?ยวกบัการพิจารณาสินเชื?อ  
 2.5 แนวคิดและทฤษฎีเกี?ยวกบัการผดินดัชาํระหนีW  (Loan Defaults)  

 2.6 แนวคิดและแบบจาํลองการพยากรณ์ความลม้เหลวทางการเงินของธุรกิจ  
 2.7 งานวจิยัที?เกี?ยวขอ้ง  
 

2.1 คําจํากัดความของธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (Small and Medium Enterprises:  
SMEs)  
  

 เมื?อกล่าวถึง ธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (Small and Medium Enterprises: SMEs) มีนกัเขียน
และนกัวิจยัจาํนวนมากจากหลาย ๆ ประเทศทั?วโลก ไดจ้าํกดัความหมายไวแ้ตกต่างกนั อนัเนื?องมาจาก 
องคป์ระกอบที?ใชเ้ป็นเกณฑใ์นการกาํหนดลกัษณะของธุรกิจภาค SMEs แตกต่างกนั เช่น ใชเ้กณฑด์า้น
สินทรัพยข์องธุรกิจเป็นตวักาํหนด หรือ บางท่านใชเ้กณฑด์า้นทกัษะของพนกังาน เป็นตน้ ดงันัWน เพื?อให้
ผูศึ้กษาวิจยัชิWนนีW มีความรู้พืWนฐานของธุรกิจภาค SMEs ที?กวา้งขวางมากขึWน ผูว้ิจยัจึงไดร้วบรวมคาํนิยาม
ของธุรกิจภาค SMEs จากประเทศที?ไดก้ล่าวไวใ้นบทที? 1 เนื?องจากเป็นประเทศที?ใหค้วามสาํคญักบัธุรกิจ
ภาค SMEs สูง รวมถึงประเทศไทย และสถาบนัการเงินต่าง ๆ ดว้ย ดงันีW  
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 สมาคมแห่งเมืองโบลตนั ประเทศองักฤษ  (Bolton Committee) เป็นที?แรกที?ให้คาํนิยามของ
ธุรกิจภาค SMEs ในแง่เชิงเศรษฐศาสตร์ กบัเชิงสถิติ ภายใตแ้นวความคิด เชิงเศรษฐศาสตร์ ธุรกิจภาค 
SMEs ประกอบไปดว้ย 3 เกณฑ์ ดงันีW  (1) มีส่วนแบ่งการตลาดเพียงเล็กน้อย (2) บริหารจดัการรูปแบบ
เจา้ของคนเดียว และ (3) เป็นอิสระและไม่ขึWนตรงกบัองคก์รใดองคก์รหนึ?ง และ ภายใตแ้นวความคิด เชิง
สถิติ ประกอบไปดว้ย 2 เกณฑ์ ดงันีW  (1) ขนาดของธุรกิจมีขนาดเล็ก และเป็นส่วนหนึ? งของ GDP เช่น  

การจ้างงาน การส่งออก เป็นต้น และ (2) การมีส่วนร่วมทางเศรษฐกิจของธุรกิจภาค SMEs จะ
เปลี?ยนแปลงบ่อยครัW ง (Bolton Committee, 1971) 

 

 ภายหลงั มีนักวิจยั นักเศรษฐศาสตร์ และองคก์รต่าง ๆ ไดอ้อกมาให้คาํนิยามเพิ?มเติมต่อจาก 
สมาคมแห่งเมืองโบลตนั ประเทศองักฤษขึWนมากมาย เนื?องจาก การกาํหนดนิยามของธุรกิจภาค SMEs 

โดยใชจ้าํนวนพนกังาน ร่วมกบัวธีิการบริหาร ไม่มีความสอดคลอ้งกนั 

 

 องค์กรพัฒนาอุตสาหกรรมแห่งสหประชาชาติ   (United Nations Industrial Development 

Organization: UNIDO) หรือ UNIDOไดร้ะบุลกัษณะของธุรกิจภาค SME ดว้ยการจาํแนกโดยใชเ้กณฑ์
จาํนวนพนกังานเพียงอยา่งเดียว ซึ? งใหมี้ความแตกต่างกนัไปในประเทศที?พฒันาแลว้ และประเทศที?กาํลงั

พฒันา (United Nations Industrial Development Organization [UNIDO], 1983) ดงัตางรางที? 2.1  

  

ตารางที? 2.1 เกณฑก์ารจาํแนกธุรกิจภาค SMEs ของประเทศที?พฒันาแลว้และประเทศที?กาํลงัพฒันา  

ขนาดธุรกิจ 
จาํนวนพนกังาน (คน) 

ประเทศที?พฒันาแลว้  ประเทศที?กาํลงัพฒันา 

กลาง 100 – 499  20 – 99 

ยอ่ม < 99  5 - 19 

ที?มา: United Nations Industrial Development Organization [UNIDO], 1983  

 

 เช่นเดียวกนักบั คณะกรรมาธิการยุโรป (European Commission) ที?ไดร้ะบุลกัษณะของธุรกิจ

ขนาดกลางและขนาดยอ่ม ดว้ยการจาํแนกโดยใชเ้กณฑจ์าํนวนพนกังาน แต่ไดเ้พิ?มเกณฑด์า้น ยอดขายต่อ

ปี มาใชเ้ป็นตวักาํหนดนิยามของธุรกิจ SMEs ดว้ย (European Commission, 2005, p. 3) ดงัตารางที? 2.2  
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หรือ 

ตารางที? 2.2 เกณฑก์ารจาํแนกธุรกิจภาค SMEs ของประเทศในสหภาพยโุรป  

ขนาดธุรกิจ จาํนวนพนกังาน (คน) ยอดขายต่อปี (ลา้นยโูร) 

กลาง < 250 ≤ 50 

ยอ่ม < 50 ≤ 10 

ที?มา: European Commission, 2005, p. 3 

  

 สถาบันการเงินอย่าง ธนาคารโลก ก็ได้จาํแนกธุรกิจภาค SMEs โดยเพิ?มเกณฑ์ด้านมูลค่า
สินทรัพยร์วมขึWน (World Bank,  2008, p. 5)  ดงัตารางที? 2.3 

 

  

 ประเทศจีน เป็นประเทศขนาดใหญ่อนัดบัตน้ ๆ ของโลก ดงันัWน เกณฑที์?ใชจ้าํแนกธุรกิจขนาด
กลางและขนาดยอ่มจึงมีความละเอียดมากขึWน โดยมีเกณฑที์?เหมือนกบัธนาคารโลก แต่ปริมาณของแต่ละ
เกณฑ ์ขึWนอยูก่บัทัWงประเภทธุรกิจและขนาดของธุรกิจดว้ย ไม่ใช่กาํหนดจากขนาดของธุรกิจเพียงอยา่ง
เดียวเหมือนกบัประเทศอื?นขา้งตน้ ดงัตารางที? 2.4 

 

ตารางที? 2.4 เกณฑก์ารจาํแนกธุรกิจขนาดภาค SMEs ในประเทศจีน 

ขนาดธุรกิจ ประเภทธุรกิจ 
จาํนวน 

การจา้งงาน
(คน) 

มูลค่าสินทรัพยร์วม 

(ลา้นหยวน) 

ยอดขายต่อปี 

(ลา้นหยวน) 

กลาง อุตสาหกรรม 

รับเหมาก่อสร้าง 
คา้ส่ง 
คา้ปลีก 

300 – 2,000 

600 – 3,000 

100 - 200 

100 – 500 

40 – 400 

30 – 300 

30 – 300 

30 – 300 

10 – 150 

ตารางที? 2.3  เกณฑก์ารจาํแนกธุรกิจภาค SMEs โดย ธนาคารโลก 

ขนาดธุรกิจ 
จาํนวนพนกังาน 

(คน) 

ยอดขายต่อปี 

(พนัดอลลาร์สหรัฐ) 
มูลค่าสินทรัพยร์วม 

(พนัดอลลาร์สหรัฐ) 

กลาง > 50; ≤ 300 > 3,000; ≤ 15,000 > 3,000; ≤ 15,000 

ยอ่ม > 10; ≤ 50 > 100; ≤ 3,000 > 100; ≤ 3,000 

ที?มา:  World Bank, 2008 
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ตารางที? 2.4 เกณฑก์ารจาํแนกธุรกิจขนาดภาค SMEs ในประเทศจีน (ต่อ)  

ขนาดธุรกิจ ประเภทธุรกิจ 
จาํนวน 

การจา้งงาน
(คน) 

มูลค่าสินทรัพยร์วม 

(ลา้นหยวน) 

ยอดขายต่อปี 

(ลา้นหยวน) 

 

 

 

ขนส่ง 
การไปรษณีย ์
โรงแรมและ
ภตัตาคาร 

500 – 3,000 

400 – 1,000 

400 - 8000 

 30 – 300 

30 – 300 

30 –150 

ยอ่ม อุตสาหกรรม 

รับเหมาก่อสร้าง 
คา้ส่ง 
คา้ปลีก 
ขนส่ง 
การไปรษณีย ์
โรงแรมและ
ภตัตาคาร 

< 300 

< 600 

< 100 

< 100 

< 500 

< 400 

<400 

< 40 

< 30 

< 30 

< 30 

< 10 

< 30 

< 30 

< 30 

ที?มา: Xiangfeng, 2008, p. 39 

 

 ประเทศญี?ปุ่น จะแตกต่างจากประเทศอื?น ๆ ขา้งตน้ทัWงหมด ตรงที?ไม่จาํแนกธุรกิจขนาดกลาง
และขนาดย่อมอออกจากกนั ดงันัWน เกณฑ์การกาํหนดธุรกิจภาค SMEs จึงใช้ร่วมกนั ไดแ้ก่ จาํนวน
พนกังาน และขนาดทุนจดทะเบียน โดยที?จาํนวน หรือ ปริมาณของแต่ละเกณฑจ์ะมากหรือนอ้ยนัWน ให้
ขึWนอยูก่บัประเภทของธุรกิจ เช่นเดียวกบัประเทศจีน โดยคลอบคลุม ประเภทธุรกิจ 3 กลุ่มใหญ่ ๆ คือ การ
ผลิต (Manufacturing Sector) การคา้ (Trading Sector) ไดแ้ก่ คา้ส่งและคา้ปลีก และการบริการ (Services 

Sector) ดงัตารางที? 2.5 

 

ตารางที? 2.5 เกณฑก์ารกาํหนดธุรกิจภาค SMEs ในประเทศญี?ปุ่น 

ประเภทธุรกิจ จาํนวนพนกังาน (คน) ขนาดทุนจดทะเบียน (ลา้นเยน) 

1. ธุรกิจการผลิต ≤ 300 ≤ 300 

2. ธุรกิจการคา้ 
    2.1 คา้ส่ง 

 

≤ 100 

 

≤ 100 
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สําหรับภูมิภาคเอเชีย-แปซิฟิก กลุ่มความร่วมมือทางเศรษฐกิจเอเชีย-แปซิฟิก (เอเปค) (Asia-

Pacific Economic Cooperation: APEC) มีเกณฑที์?ใชใ้นการกาํหนดนิยามของธุรกิจภาค SMEs ที?แตกต่าง
กนั ไดแ้ก่ (1) จาํนวนการพนักงาน (2) ยอดขาย (3) มูลค่าสินทรัพย  ์(4) ขนาดทุนจดทะเบียน และ (5) 

สาขา ดงัตารางที? 2.6 

 

ตารางที? 2.6 เกณฑที์?ใชใ้นการกาํหนดนิยามของธุรกิจภาค SMEs ในสมาชิก APEC 

ลาํดบั ประเทศ จาํนวนพนกังาน ยอดขาย มูลค่าสินทรัพย ์ ทุนจดทะเบียน สาขา 

1.  ออสเตรเลีย P     

2.  บรูไน P     

3.  แคนาดา P P   P 

4.  ชิลี P P    

5.  จีน P P    

6.  ฮ่องกง P    P 

7.  อินโดนีเซีย P P P   

8.  ญี?ปุ่น P   P P 

9.  เกาหลี P P  P P 

10.  มาเลเซีย P P    

11.  เมก็ซิโก P P   P 

12.  นิวซีแลนด ์ P     

13.  ปาปัว นิวกินี    P  

14.  เปรู  P    

15.  ฟิลิปปินส์   P   

ตารางที? 2.5 เกณฑก์ารกาํหนดธุรกิจภาค SMEs ในประเทศญี?ปุ่น (ต่อ) 

ประเภทธุรกิจ จาํนวนพนกังาน (คน) ขนาดทุนจดทะเบียน (ลา้นเยน) 

     2.2 คา้ปลีก ≤ 50 ≤ 50 

3. ธุรกิจการใหบ้ริการ ≤ 100 ≤ 50 

ที?มา: SME Enterprises Basic Law, 1999, as cited in The organization for small and medium enterprises  

          and regional innovation Japan, 2012, p. 2 
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นอกจากนัWน เมื?อเปรียบเทียบธุรกิจภาค SMEs กบั ธุรกิจขนาดใหญ่ เราสามารถจาํแนกธุรกิจ
ดงักล่าวในเชิงคุณภาพได ้ดงัตารางที? 2.7 

 

ตารางที? 2.7 เปรียบเทียบธุรกิจภาค SMEs กบั ธุรกิจขนาดใหญ่ในเชิงคุณภาพ 

ลาํดบั ดา้น ธุรกิจภาค SMEs ธุรกิจขนาดใหญ่ 

1. การจดัการ เจา้ของคนเดียว แบ่งฝ่ายตามหนา้ที?ที?รับผดิชอบ 

2. พนกังาน - ขาดแคลนพนักงานระดับ
ปริญญาตรีขึWนไป 

- พนกังานหนึ?งคน ตอ้งทาํหนา้ที?
ไดค้รบทุกดา้น  

- พนกังานส่วนใหญ่มีการศึกษา
ระดบัปริญญาตรีขึWนไป 

- มีความชาํนาญเฉพาะทาง 

3. การบริหารองคก์ร การสื?อสารแบบไม่เป็นทางการ การสื?อสารแบบทางการ 
4. ยอดขาย ไม่แน่นอน มีการแข่งขนัสูง 
5. ความสัมพันธ์ กับ

ลูกคา้ 
ไม่มั?นคง ส่วนใหญ่เป็นการติดต่อกันใน

ระยะยาว 
6. การผลิต เนน้ดา้นแรงงานคนเป็นหลกั ตน้ทุนเฉลี?ยต่อหน่วยตํ?า   
7. การวจิยัและพฒันา เป็นไปตามกลไกตลาด มีหน่วยงานเฉพาะ 
8. การเงิน ใช้เงินลงทุนในส่วนตัว  หรือ

ภายในครอบครัว 
มีหุน้ส่วนที?ร่วมลงทุนหลายคน 

ที?มา:  OECD & UNIDO, 2010, cited in Berisha & Pula, 2015, p. 20 

 

ตารางที? 2.6 เกณฑที์?ใชใ้นการกาํหนดนิยามของธุรกิจภาค SMEs ในสมาชิก APEC (ต่อ) 

ลาํดบั ประเทศ จาํนวนพนกังาน ยอดขาย มูลค่าสินทรัพย ์ ทุนจดทะเบียน สาขา 

16. รัซเซีย  P    

17. สิงคโปร์   P   

18. ไทเป  P  P P 

19. ไทย   P  P 

20. สหรัฐอเมริกา  P   P 

21. เวยีตนาม    P P 

ที?มา: Hall, 2015 
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 อย่างไรก็ตาม เพื?อความชดัเจนสําหรับคาํจาํกดัความของ ธุรกิจภาค SMEs ที?จะใช้นิยามใน
งานวิจัยครัW งนีW  ผู ้วิจัยพบว่า การจํากัดความของธุรกิจภาค SMEs เป็นเรื? องของสถานการณ์ทาง
อุตสาหกรรมของแต่ละประเทศ จึงทาํให้เกิดมิติของธุรกิจภาค SMEs ที?แตกต่างกนั ดงันัWน เพื?อความ
เหมาะสมของงานวิจยัครัW งนีW  ผูว้ิจยัจะใชค้าํนิยามของประเทศไทยเพื?อกาํหนดลกัษณะของธุรกิจภาค 
SMEs เนื?องจากมีความสอดคลอ้งกนักบับริบทของประเทศไทย และกลุ่มตวัอยา่งที?ผูว้จิยัใชศึ้กษา 
 

 กฎกระทรวงอุตสาหกรรม (2545) ไดก้าํหนดขนาดของธุรกิจภาค SMEs ใชเ้กณฑข์องจาํนวน
พนกังาน และมูลค่าสินทรัพยร์วม เป็นเกณฑใ์นการพิจารณาธุรกิจภาค SMEs โดยคลอบคลุม ประเภท
ธุรกิจ 3 กลุ่มใหญ่ ๆ คือ การผลิต (Manufacturing Sector) การคา้ (Trading Sector) ไดแ้ก่ คา้ส่งและคา้
ปลีก และการบริการ (Services Sector) เช่นเดียวกบัประเทศญี?ปุ่น ดงัตารางที? 2.8  

 

ตารางที? 2.8 เกณฑก์ารกาํหนดธุรกิจภาค SMEs ในประเทศไทย 

ประเภทธุรกิจ 
จาํนวนพนกังาน (คน) มูลค่าสินทรัพยร์วม (ลา้นบาท) 

ขนาดยอ่ม ขนาดกลาง ขนาดยอ่ม ขนาดกลาง 

1. ธุรกิจการผลิต ไม่เกิน 50 51 - 200 ไม่เกิน 50 51 - 200 

2. ธุรกิจการคา้ 
    2.1 คา้ส่ง 
    2.2 คา้ปลีก 

 

ไม่เกิน 25 

ไม่เกิน 15 

 

26 – 50 

16 - 30 

 

ไม่เกิน 50 

ไม่เกิน 30 

 

51 – 100 

31 - 60 

3. ธุรกิจการใหบ้ริการ ไม่เกิน 50 51 - 200 ไม่เกิน 50 51 - 200 

ที?มา: ราชกิจจานุเบกษา, 2545 
 

 ธุรกิจการผลิต หมายความคลอบคลุมถึง การผลิตที?เป็นลกัษณะของการประกอบอุตสาหกรรม
ทุกประเภท ซึ? งรวมถึงการเปลี?ยนรูปวตัถุให้เป็นผลิตภณัฑช์นิดใหม่ดว้ยเครื?องจกัรกล หรือ เคมีภณัฑ ์

การแปรรูปผลิตผลการเกษตรอย่างง่ายที?มีลกัษณะเป็นการอุตสาหกรรม การผลิตที?มีลกัษณะเป็น
วิสาหกิจชุมชน และการผลิตที?เป็นการประกอบอุตสาหกรรมในครัวเรือน โดยไม่คาํนึงถึงวา่งานนัWนทาํ
โดยเครื?องจกั หรือดว้ยมือ 
 

 ธุรกิจการคา้ส่งและคา้ปลีก หมายความคลอบคลุมถึง การใหบ้ริการเกี?ยวกบัการคา้ โดยที?การคา้
ส่ง หมายถึง การขายสินคา้ใหแ้ก่ผูค้า้ปลีก ผูใ้ชง้านอุตสาหกรรม งานพาณิชยก์รรม รวมทัWง การขายใหแ้ก่
ผูค้า้ส่งดว้ยกนัเอง ส่วนการคา้ปลีก หมายถึง การขายโดยไม่มีการเปลี?ยนรูปสินคา้ทัWงสินคา้ใหม่และ
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สินคา้ใชแ้ลว้ให้กบัประชาชนทั?วไปเพื?อการบริโภค หรือ การใชป้ระโยชน์ส่วนบุคคลในครัวเรือน ซึ? ง
การคา้ในทีนีWหมายรวมถึง การเป็นนายหนา้หรือตวัแทนการซืWอขาย สถานีบริการนํWามนั  

 

 ธุรกิจการให้บริการ หมายความคลอบคลุมถึง การให้บริการการศึกษา การสุขภาพ การบนัเทิง 
การขนส่งการก่อสร้าง และอสังหาริมทรัพย ์การโรงแรมและหอพกั การภตัตาคาร การขายอาหาร การ
ขายเครื?องดื?มของภตัตาคารและร้านอาหาร การใหบ้ริการเช่าสิ?งบนัเทิง และการพกัผอ่นหยอ่นใจ บริการ 
  

 การประกอบธุรกิจ SMEs อาจจะกระทาํเพียงคนเดียว หรือ หากมีหุ้นส่วนร่วมกนัหลายคน 

ผูป้ระกอบการอาจจะจดัตัWงธุรกิจในรูปแบบของนิติบุคคลก็ได ้เพื?อใหถู้กตอ้งตามกฎหมายของประเทศ
ไทย ดงันัWน รูปแบบของการประกอบธุรกิจภาค SMEs จึงมีความหลากหลาย ดงัตารางที? 2.9 

 

ตารางที? 2.9  สรุปรูปแบบของธุรกิจภาค SMEs ในประเทศไทย 

ลาํดบั รูปแบบ ลกัษณะ 

        1. บุคคลธรรมดา บุคคลทั?วไปที? มีชีวิตอยู่ตามประมวลกฎหมายแพ่งและ
พาณิชย ์ 

2. คณะบุคคลที?มิใช่นิติบุคคล บุคคลตัWงแต่ 2 คนขึWนไป ตกลงเขา้กนัเพื?อทาํกิจการร่วมกนั 

โดยมีวตัถุประสงคแ์บ่งปันกาํไรที?ไดจ้ากกิจการที?ทาํ 
3. ห้างหุ้นส่วนสามัญที? มิใช่

นิติบุคล  
บุคคลตัW งแต่ 2 คนขึW นไป ตกลงเข้ากันเพื?อการทํากิจการ
ร่วมกนัโดยมีวตัถุประสงคแ์บ่งปันกาํไรที?ไดจ้ากกิจการที?ทาํ 

4. หา้งหุน้ส่วนสามญัที?จด
ทะเบียนนิติบุคคล  

บุคคลตัW งแต่ 2 คนขึWนไป มาลงทุนและเป็นเจ้าของกิจการ
ร่วมกนัโดยหุ้นส่วนทุกคนไม่จาํกดัความรับผิดและตอ้งจด
ทะเบียน เป็นนิติบุคคล  

5. หา้งหุน้ส่วนจาํกดั  บุคคลตัW งแต่ 2 คนขึWนไปมาลงทุนและเป็นเจ้าของกิจการ
ร่วมกนัหุน้ส่วนมีทัWงที?จาํกดัความรับผดิและไม่จาํกดัความรับ
ผดิและตอ้งจดทะเบียนเป็นนิติบุคคล  

6. บริษทัจาํกดั วสิาหกิจชุมชน บุคคลตัWงแต่ 3 คนขึWนไป มาลงทุนและเป็นเจา้ของกิจการ ผูถื้อ

หุ้นรับผิดในหนีW ต่าง ๆ ไม่เกินจาํนวนเงินที?ผูถื้อหุ้นแต่ละคน
ลงทุนและตอ้งจดทะเบียนเป็นนิติบุคคล  
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ตารางที? 2.9 สรุปรูปแบบของธุรกิจภาค SMEs ในประเทศไทย (ต่อ) 

ลาํดบั รูปแบบ ลกัษณะ 

7. วสิาหกิจชุมชน กิจการของชุมชนที?เกี?ยวกบัการผลิตสินคา้การใหบ้ริการ หรือ
การอื?นที?ดาํเนินการโดยคณะบุคคลที?มีความผกูพนั มีวิถีชีวิต
ร่วมกนั และรวมตวัประกอบกิจการดงักล่าว เพื?อสร้างรายได ้

และเพื?อการพึ?งพาตนเองของครอบครัว ชุมชน และระหว่าง
ชุมชน โดยมีการยื?นขอจดทะเบียนวิสาหกิจชุมชนชุมชน 

2548 กบักรมส่งเสริมการเกษตร 

ที?มา: กรมสรรพากร กองบริหารภาษีธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม, 2559 
 

จากขอ้มูลขา้งตน้ ในหวัขอ้ คาํจาํกดัความของ ธุรกิจภาค SMEs ทัWงหมด ผูว้ิจยัพบวา่ ปัจจุบนัยงั
ไม่มีนิยามของธุรกิจภาค SMEs ที?ใชเ้ป็นสากลทั?วโลก  
 

2.2 บริบทของธนาคารพาณชิย์ 
 
 ธนาคารพาณิชย ์เป็นหนึ? งในสถาบนัการเงินที?มีความสาํคญัต่อเศรษฐกิจของโลกเป็นอยา่งยิ?ง 
ไม่วา่จะเป็นดา้นการคา้ และอุตสาหกรรม ปัจจุบนั ธนาคารพาณิชยมี์ความทนัสมยัมากขึWน จะเห็นไดจ้าก
การปรับเปลี?ยนรูปแบบผลิตภณัฑแ์ละการใหบ้ริการต่าง ๆ ที?มีความสอดคลอ้งกบัยคุโลกาภิวตัน์ ดงันัWน 

ผูว้ิจ ัยจึงได้นําเสนอและรวบรวมข้อมูลเกี?ยวกับ บริบทของธนาคารพาณิชย์ ทัW งในประเทศและ
ต่างประเทศอยา่งคลอบคลุมที?สุด เพื?อใชเ้ป็นองคค์วามรู้สาํหรับดาํเนินวจิยัครัW งนีW ต่อไป  

 

 2.2.1 ความหมาย ธนาคารพาณชิย์ 
 
 คาํวา่ ธนาคารพาณิชย ์ไดมี้การใหค้วามหมายที?แตกต่างกนัออกไปในแต่ละสภาพเศรษฐกิจของ
ประเทศนัWน ๆ ฉะนัWน ผูว้ิจ ัยจะยกตัวอย่างความหมายของ ธนาคารพาณิชย  ์จากหลากหลายแหล่ง 
โดยเฉพาะนกัวชิาการ และองคก์รสถาบนัการเงิน เพื?อความเขา้ใจที?ชดัเจนขึWน  

 

 นกัวิชาการที?โด่งดงัและเป็นที?ยอมรับในแวดวงการเงินและการธนาคาร ไดแ้ก่ Leaf (1999,  p.  

24) ใหค้วามหมายไวว้า่ ธนาคารพาณิชยคื์อองคก์รที?รับฝากเงินจากประชาชน และชาํระคืนเมื?อทวงถาม
ดว้ยเช็ค  
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 Somashekar (2008,  pp. 1-2) ไดนิ้ยามความหมายที?แตกต่างกนัออกไปว่า ธนาคารพาณิชยเ์ป็น
ผูผ้ลิตดา้นสินเชื?อ และเป็นเครื?องจกัรสาํหรับอาํนวยความสะดวกในการแลกเปลี?ยนค่าเงิน นอกเหนือจาก
นัWน ยงัไดก้ล่าวเสริมอีกวา่ ธนาคารพาณิชยเ์ป็นสถานประกอบการที?จะทาํใหผู้ใ้ชบ้ริการมีความกา้วหนา้
ทางการเงินตามความจาํเป็น ไดรั้บความปลอดภยั และรับฝากเงินเมื?อยงัไม่มีความจาํเป็นตอ้งใช ้ ที?สาํคญั
คือ ยงัมีองค์กรและสถาบนัการเงินต่างก็ได้ให้ความหมายคาํว่า ธนาคารพาณิชย  ์ไวเ้ช่นกนั นั?นคือ 
ธนาคารกลางอินเดีย (Somashekar,  2008,  pp. 1-2) ใหค้วามหมายวา่ ธนาคารพาณิชยเ์ป็นสถาบนัการเงิน
ที?รับเงินจากประชาชน โดยมีวตัถุประสงคข์องเงินที?รับฝากคือ นาํไปใหกู้ย้มื หรือลงทุน และตอ้งชาํระ
คืนเมื?อผูฝ้ากเงินทวงถาม หรือ สามารถถอนเงินฝากดว้ยเชค็ ดราฟท ์หรือคาํสั?งอื?น ๆ ไดท้ัWงหมด 
 

 ลาํดบัต่อมา เป็นการอา้งอิงความหมายของธนาคารพาณิชยจ์ากแหล่งขอ้มูลในประเทศไทยคือ  
พระราชบญัญติัการธนาคารพาณิชย ์พ.ศ. 2551 (ราชกิจจานุเบกษา, 2551) ระบุว่า “ธนาคารพาณิชยเ์ป็น

สถาบนัการเงินรูปแบบหนึ?งของประเทศไทยที?จดทะเบียนเป็นบริษทัมหาชนจาํกดั และไดรั้บอนุญาตให้
ประกอบธุรกิจรับฝากเงินหรือรับเงินจากประชาชนที?ตอ้งจ่ายคืนเมื?อทวงถาม หรือเมื?อสิWนระยะเวลาอนั
กาํหนดไว ้และใชป้ระโยชน์จากเงินนัWนโดยวิธีหนึ?งวิธีใด เช่น ใหสิ้นเชื?อ ซืWอขายตัjวแลกเงินหรือตราสาร
เปลี?ยนมืออื?นใด ซืWอขายเงินปริวรรตต่างประเทศ เป็นตน้”  
 

 จากข้อมูลที?ได้รวบรวมข้างต้น ผู ้วิจัยจะขอใช้ ความหมายของ ธนาคารพาณิชย์ ตาม
พระราชบญัญติัการธนาคารพาณิชย ์พ.ศ. 2551 (ราชกิจจานุเบกษา, 2551) เนื?องจากมีความคลอบคลุม 

ชดัเจน และสะทอ้นถึงแหล่งที?มาของกลุ่มตวัอยา่งในงานวจิยันีWมากที?สุด  
 

 ปัจจุบนั ธนาคารพาณิชยไ์ทย ที?ไดจ้ดทะเบียนเป็นบริษทัมหาชนจาํกดั และไดรั้บอนุญาตให้
ประกอบการธนาคารอยา่งถูกตอ้งตามกฎหมาย มีทัWงหมด 14 แห่ง ดงันีW   (ธนาคารแห่งประเทศไทย ศูนย์
คุม้ครองผูใ้ชบ้ริการทางการเงิน, 2560) 

  1) ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) 

  2) ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) 

  3) ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน) 

  4) ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน) 

  5) ธนาคารเกียรตินาคิน จาํกดั (มหาชน) 

  6) ธนาคารซีไอเอม็บี ไทย จาํกดั (มหาชน)  

  7) ธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน) 
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  8) ธนาคารทิสโก ้จาํกดั (มหาชน) 

  9) ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน)  

  10) ธนาคารธนชาต จาํกดั (มหาชน)  

  11) ธนาคารยโูอบี จาํกดั (มหาชน)  

  12) ธนาคารแลนด ์แอนด ์เฮา้ส์ จาํกดั (มหาชน) 

  13) ธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จาํกดั (มหาชน)  

  14) ธนาคารไอซีบีซี (ไทย) จาํกดั (มหาชน)  

 
 2.2.2 หน้าที$ของธนาคารพาณชิย์  
 
 ไม่วา่จะเป็นประเทศที?พฒันาแลว้ หรือกาํลงัพฒันา ธนาคารพาณิชยใ์นปัจจุบนัมีการใหบ้ริการ
หลากหลายรูปแบบกว่าเช่นในอดีต ซึ? งหนา้ที?โดยทั?วไปที?ตอ้งให้บริการแก่ลูกคา้ของธนาคารพาณิชยมี์
ทัWงหนา้ที?หลกั และหนา้ที?รอง ดงัรูปที? 2.1  
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รูปที? 2.1 แสดงหนา้ที?ทั?วไปของธนาคารพาณิชย ์
ที?มา: Somashekar, 2008,  pp.  4-8 

 

  2.2.2.1 หนา้ที?หลกัของธนาคารพาณิชย ์ประกอบไปดว้ย 
 

   1) การรับฝากเงิน 

   2) การอาํนวยสินเชื?อ (Credit) 

   3) การโอนเงิน 

   4) การเรียกเกบ็เงินตามตราสาร 
   5) ธุรกรรมต่างประเทศ 

   6) การบริการดา้นเช็ค 

ธนาคารพาณิชย์

หนา้ที?หลกั

1. การรับฝากเงิน

2. การอาํนวยสินเชื?อ
(Credit)

3. การโอนเงิน

4. การเรียกเกบ็เงินตามตรา
สาร

5. ธุรกรรมต่างประเทศ

6. การบริการดา้นเช็ค

หนา้ที?รอง

1. เป็นตวัแทนใหบ้ริการ

2. ใหบ้ริการสาธารณูปโภค
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   1) การรับฝากเงิน กล่าวคือ เป็นการรับฝากเงินจากผูฝ้าก เพื?อเป็นประโยชนต่์อ
ผูฝ้ากในดา้นความปลอดภยั และอาจไดรั้บผลตอบแทนในรูปของดอกเบีW ยเงินฝาก ธนาคารพาณิชย์
สามารถนาํเงินไปใชใ้นทางใดกไ็ด ้ผูฝ้ากไม่มีสิทธิb ควบคุมการใชเ้งินนัWน แต่ธนาคารพาณิชยมี์พนัธะตาม
กฎหมายที?จะตอ้งจ่ายเงินคืนใหผู้ฝ้าก มีคาํสั?งภายใตเ้งื?อนไขที?ตกลงกนั ผลประโยชน์ที?ไดรั้บจากการใช้
เงินฝากไปใหกู้ย้มื หรือ ลงทุนเป็นของธนาคารเอง และจะจ่ายคืนใหผู้ฝ้ากเฉพาะเงินตน้และดอกเบีWยที?ตก
ลงกนัไว ้ และเงินฝากที?ธนาคารพาณิชยรั์บฝากสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น  3  ประเภท คือ  
    1.1) การรับฝากเงินประเภทกระแสรายวัน  (Demand Deposits) 

กล่าวคือ เงินฝากประเภทนีW  ธนาคารตอ้งจ่ายคืนเมื?อผูฝ้ากทวงถาม การฝากแบบนีW  ผูฝ้ากจะตอ้งนาํเงิน
จาํนวนหนึ?งมาฝากกบัธนาคาร และทางธนาคารจะมอบสมุดเช็คใหผู้ฝ้ากเพื?อลงนามในเช็ค สั?งจ่ายเงินได้
ตามวงเงินที?ฝากไว ้นกัธุรกิจส่วนใหญ่นิยมฝากเงินประเภทกระแสรายวนั เพราะสะดวกในการสั?งจ่ายเงิน
ในการประกอบธุรกิจโดยไม่ตอ้งเสียเวลานบัเงิน และไม่จาํเป็นตอ้งพกพาเงินจาํนวนมากติดตวัไป ส่วน

ธนาคารก็สามารถนาํเงินที?ลูกคา้ฝากไวน้ัWน ไปให้กูย้ืมต่อไปไดต้ามปกติ การฝากเงินประเภทกระแส
รายวนั ผูฝ้ากจะไม่ไดรั้บดอกเบีWย หรือไดรั้บดอกเบีWยในอตัราตํ?ามาก 
    1.2) การ รั บฝาก เ งิ นประ เภทออมท รั พย์  (Saving Deposits) 

กล่าวคือ เงินฝากที?ผูฝ้ากจะเบิกถอนเมื?อไรก็ได ้โดยนาํเอกสารคู่ฝากไปเบิกที?ธนาคาร เงินฝากประเภทนีW
โดยทั?ว ๆ ไป ดอกเบีWยต ํ?ากวา่เงินฝากประจาํ 
    1.3) การรับฝากเงินประเภทประจาํ (Time Deposits) กล่าวคือ เงินฝาก
ประเภทนีW  ผูฝ้ากตอ้งตกลงกบัธนาคารก่อนว่าจะฝากเป็นจาํนวนเท่าไร และเป็นเวลานานเท่าใด ถา้
ตอ้งการฝากเพิ?มก็ตอ้งเปิดบญัชีใหม่อีก และจะถอนคืนไดต่้อเมื?อครบกาํหนด หรือตอ้งแจง้ให้ธนาคาร
ทราบล่วงหนา้ก่อน การฝากเงินประเภทฝากประจาํ ผูฝ้ากจะไดรั้บดอกเบีWยในอตัราสูง ธนาคารพาณิชย์
โดยทั?วไปจะมีเงินฝากประจาํเป็นส่วนใหญ่ ประมาณร้อยละ 70 ของเงินฝากทัWงหมด 
   2) การอาํนวยสินเชื?อ (Credit) หรือ การให้กูย้ืม กล่าวคือ เป็นหน้าที?หลกัที?
สําคญัอีกอย่างหนึ? งของธนาคารพาณิชย  ์  เนื?องจากเป็นแหล่งรายได้ที?สําคญัของธนาคารพาณิชย  ์
ผลตอบแทนที?ไดรั้บจากการใหกู้ย้มืกคื็อ ดอกเบีWย  
   3) การโอนเงิน กล่าวคือ เป็นการให้บริการโอนเงินของลูกคา้ เช่น การโอน
เงินจากทอ้งถิ?นหนึ?งไปยงัทอ้งถิ?นอื?น หรือ การโอนเงินขา้มประเทศ เป็นตน้ 

   4) การเรียกเกบ็เงินตามตราสาร กล่าวคือ ธนาคารพาณิชยรั์บเป็นธุระเรียกเกบ็
ให้แก่ลูกคา้ตามตราสารต่าง ๆ เช่น เช็ค ดราฟท์ ตัjวแลกเงิน โดยที?ลูกคา้เพียงแต่มอบตราสารนัWนให้
ธนาคารพาณิชยช่์วยเรียกเกบ็เงินให ้  
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   5) ธุรกรรมต่างประเทศ กล่าวคือ ธนาคารพาณิชยน์อกจากจะเกี?ยวขอ้งกบัการ
ให้กูย้ืม เพื?อนาํเขา้และส่งออกสินคา้ และการเปิดเลตเตอร์ออฟเครดิต (Letter of Credit: L/C) แลว้ ยงัทาํ
หนา้ที?ซืWอ ขาย และแลกเปลี?ยนเงินตราต่างประเทศอีกดว้ย 
   6) การบริการดา้นเช็ค กล่าวคือ เช็คเป็นตราสารสินเชื?อ (Credit Instruments) 

ในตลาดเงินที?พฒันามากที?สุด โดยที?ธนาคารพาณิชยท์าํหนา้ที?รับฝากเช็ค ซึ? งมีกระบวนการเคลียร์ริ?งเช็ค
เพื?อเรียกเกบ็เงินตามเช็ค และพบวา่ ปัจจุบนั การใชเ้ช็คมีความสะดวกในการใชจ่้ายมากกวา่การใชเ้งินสด  
 

  2.2.2.2 หนา้ที?รองของธนาคารพาณิชย ์ประกอบดว้ย 
 

  1) เป็นตวัแทนใหบ้ริการ 
  2) ใหบ้ริการสาธารณูปโภคทั?วไป 

 

   1) เ ป็นตัวแทนให้บริการ  เ ป็นหน้าที? ที? ธนาคารพาณิชย์รับผิดชอบ 

นอกเหนือจากหนา้ที?หลกั เพื?อใหบ้ริการแก่ลูกคา้ตามร้องขอไดค้รบวงจร ไดแ้ก่ 

    1.1) การเก็บรวบรวมและการชาํระเงินของตราสารสินเชื?อ (Credit 

Instruments) กล่าวคือ ธนาคารพาณิชยร์วบรวมและชาํระตามตราสารต่าง ๆ ในนามของลูกคา้ เช่น เช็ค 
ตัjวแลกเงิน ตัjวสญัญาใชเ้งิน เป็นตน้  

   1.2) การซืWอและขายหลกัทรัพย ์กล่าวคือ ธนาคารพาณิชยซื์Wอและขาย
หลกัทรัพยต่์าง ๆ ในนามของลูกคา้ เช่น หุน้ พนัธบตัร เป็นตน้ 

   1.3) การรับเงินปันผลจากหุ้น กล่าวคือ ธนาคารพาณิชยเ์ก็บเงินปัน
ผล และใหเ้ครดิตแก่ลูกคา้ดว้ย 
   1.4) ทาํหนา้ที?เป็นผูติ้ดต่อแทน กล่าวคือ ในบางครัW ง ธนาคารพาณิชย์
ทาํหนา้ที?เป็นตวัแทน หรือผูติ้ดต่อแทนลูกคา้ เช่น รับหนงัสือเดินทาง ตัjวเดินทาง เป็นตน้ 

    1.5) การใหค้าํปรึกษาดา้นภาษีเงินได ้(Income-Tax) กล่าวคือ ธนาคาร
พาณิชยอ์าจจา้งผูเ้ชี?ยวชาญดา้นภาษีเงินไดเ้พื?อจดัเตรียมการคืนภาษีเงินไดส้าํหรับลูกคา้ของ รวมทัWงเพื?อ
ช่วยในการขอคืนภาษีเงินไดอี้กดว้ย 
    1.6) บริการโอนเงินตามคาํสั?ง (Standing Order) กล่าวคือ ธนาคาร
พาณิชยจ์ะดาํเนินการโอนเงินเพื?อชาํระค่าใชจ่้ายทั?วไปของลูกคา้ เช่น ค่าประกนั ค่าการศึกษาของบุตร 
ค่าที?อยูอ่าศยั เป็นตน้ และบางธนาคาร ลูกคา้สามารถกาํหนดใหธ้นาคารโอนเงินใหต้รงตามวนัและเวลาที?

กาํหนดไวล้่วงหนา้ได ้ 
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   1.7) ทาํหนา้ที?เป็นผูดู้แลและจดัการมรดก กล่าวคือ ธนาคารพาณิชย์
รักษาพินยักรรมของลูกคา้และดาํเนินการหลงัจากเสียชีวติ 
   2) ให้บริการสาธารณูปโภคทั?วไป เป็นหน้าที?รองของธนาคารพาณิชย์
สมยัใหม่อีกหนา้ที?หนึ?ง เพื?อใหบ้ริการแก่ลูกคา้ตามที?กาํหนด ไดแ้ก่ 

    1.1) ให้บริการเช่าตูนิ้รภยั กล่าวคือ ธนาคารให้บริการตูนิ้รภยัแก่
ลูกคา้สาํหรับเกบ็ของมีค่า เพื?อความปลอดภยั เช่น เครื?องประดบัทอง เงิน เอกสารสาํคญั เช่น โฉนด เป็น
ตน้  

    1.2) เช็คและบตัรเครดิตสาํหรับนกัท่องเที?ยว กล่าวคือ ธนาคารออก
เช็คเดินทางเพื?อช่วยให้ลูกคา้เดินทางโดยไม่จาํเป็นตอ้งพกเงินสดติดตวั เพราะอาจเสี?ยงต่อการโดน
โจรกรรมในระหวา่งเดินทาง  
    1.3) ให้บริการเลตเตอร์ออฟเครดิต (Letter of Credit: L/C) กล่าวคือ 

เลตเตอร์ออฟเครดิตออกโดยธนาคารพาณิชยเ์พื?อรับรองความน่าเชื?อถือของลูกคา้ ส่วนใหญ่จะใชส้าํหรับ
การคา้ระหวา่งประเทศ  
    1.4) การรวบรวมขอ้มูลทางสถิติ กล่าวคือ ธนาคารพาณิชยท์าํหนา้ที?
รวบรวมข้อมูลทางสถิติที?สําคัญเกี?ยวกับการค้าพาณิชยกรรม อุตสาหกรรมเงินและการธนาคาร 
นอกจากนีWยงัเผยแพร่วารสาร และบทความเกี?ยวกบัเศรษฐกิจและการเงิน 

    1.5) ทาํหนา้ที?เป็นผูพ้ิจารณา กล่าวคือ ธนาคารพาณิชยอ์าจทาํหนา้ที?
ในฐานะผูพ้ิจารณาฐานะทางการเงิน ชื?อเสียงทางธุรกิจ และความน่าเชื?อถือของลูกคา้ 
    1.6) การจดัจาํหน่ายหลกัทรัพย ์กล่าวคือ ธนาคารพาณิชยจ์าํหน่าย
หุน้สามญั และหุน้กูที้?ออกโดยรัฐบาลรัฐวสิาหกิจ หรือบริษทัเอกชน 

    1.7) ใหบ้ริการเช็คของขวญั (Gift Cheque) กล่าวคือ ธนาคารพาณิชย์
ออกเช็คของขวญัเพื?อใชใ้นโอกาสที?สาํคญัต่าง ๆ  

    1.8) บริการรับตัjวแลกเงิน (Bill of Exchange) กล่าวคือ ธนาคาร
พาณิชยจ์ะรับตัjวแลกเงินจากลูกคา้ ทัWงภายในประเทศ และต่างประเทศ เพื?อช่วยให้ลูกคา้สามารถนาํเขา้
สินคา้ได ้ 

    1.9) วาณิชธนกิจ (Investment Bank) กล่าวคือ ธนาคารพาณิชยจ์ะมี
หน่วยงานวาณิชธนกิจ ทาํหน้าที?ระดมเงินทุน ซืWอขายหลกัทรัพย ์บริหารการควบรวมและซืWอกิจการ 
รวมถึงใหค้าํปรึกษาในธุรกรรมขา้งตน้และธุรกรรมทางการเงินประเภทอื?น เช่น การปรับโครงสร้างหนีW  
การจดัอนัดบัความน่าเชื?อถือ ทาํรายงานวจิยั ออกแบบผลิตภณัฑท์างการเงิน เป็นตน้ 
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 2.2.3 รายได้ของธนาคารพาณชิย์  
 
 ตามที?ผูว้ิจยัไดศึ้กษาหนา้ที?ทั?วไปของธนาคารพาณิชยข์า้งตน้ พบว่า ธนาคารพาณิชยมี์รายได้
จากหลายช่องทาง เนื?องจากมีการให้บริการที?หลากหลาย เช่น รายไดจ้ากค่าธรรมเนียมการรับชาํระค่า
สาธารณูปโภคทั?วไป รายไดจ้ากการเรียกเกบ็ดอกเบีWยเงินกู ้หรือ การใหบ้ริการของธนาคารในดา้นต่าง ๆ 

เช่น การใหเ้ช่าตูนิ้รภยั เป็นตน้  

  

 ในหัวขอ้นีW  ผูว้ิจยัไดพ้ิจารณาขอ้มูลดา้นงบการเงินของธนาคารพาณิชยไ์ทยทัWงระบบเพิ?มเติม 

เนื?องจาก กลุ่มตวัอย่างที?ใช้ศึกษามีความสัมพนัธ์กบัธนาคารพาณิชยไ์ทย และเพื?อศึกษาให้เขา้ใจว่า
โครงสร้างรายไดข้องธนาคารพาณิชยไ์ทยเป็นอยา่งไร อนัจะนาํไปสู่หนทางที?จะทาํให้ผลประกอบการ
ของธนาคารพาณิชยไ์ทยเพิ?มขึWน  

 

ตารางที? 2.10 โครงสร้างรายไดร้วมของธนาคารพาณิชยไ์ทยทัWงระบบ 

หน่วย : ลา้นบาท 

ลาํดบั รายการ 2/2558 1/2558 2/2557 1/2557 2/2556 1/2556 

1 รายไดด้อกเบีWย 345,424 349,730 356,137 353,121 355,839 336,407 

 1.1 เงินใหสิ้นเชื?อ 275,624 273,617 274,412 267,843 268,145 249,674 

 1.2 รายการระหวา่งธนาคาร 
      และตลาดเงิน 

17,774 21,266 23,916 24,526 25,031 27,510 

 1.3 เช่าซืWอและสญัญาเช่า 
      การเงิน 

28,242 28,365 28,560 28,887 29,038 27,754 

 1.4 เงินลงทุน 23,242 26,241 28,968 31,561 33,386 31,295 
 1.5 อื?น ๆ 368 241 281 304 239 173 

2. รายได้ค่าธรรมเนียมและ
บริการ 

89,819 87,094 83,909 80,004 78,463 75,644 

 2.1 การรับรองอาวลัและคํWา 
      ประกนั 

4,958 4,278 4,611 4,005 4,215 3,791 

 2.2 บตัรเครดิต 17,467 16,638 16,505 15,840 15,702 14,728 
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ตารางที? 2.10 โครงสร้างรายไดร้วมของธนาคารพาณิชยไ์ทยทัWงระบบ (ต่อ) 
หน่วย : ลา้นบาท 

ลาํดบั รายการ 2/2558 1/2558 2/2557 1/2557 2/2556 1/2556 

 2.3 บริการบตัร ATM บตัร 
      เดบิต  และบริการ 
      ธนาคารอิเลก็ทรอนิกส์ 

      อื?น ๆ 

15,022 14,294 13,477 13,422 12,674 12,570 

 2.4 บริการโอนเงินและเรียก 

      เกบ็เงิน 

10,469 9,772 9,813 9,393 9,207 8,972 

 2.5 บริการที?ปรึกษา 153 330 615 334 846 147 

 2.6 ค่าธรรมเนียมจดัการ 5,076 5,252 4,154 3,745 4,938 4,935 

 2.7 การจดัการออก การจดั 
      จาํหน่ายหลกัทรัพย ์และ 
      การคา้ตราสารแห่งหนีW  

3,452 4,152 3,432 2,658 2,433 2,318 

 2.8 การดูแลและเกบ็รักษา 
      หลกัทรัพยข์องลูกคา้ 

1,396 1,343 1,317 1,189 1,172 1,253 

 2.9 ค่าธรรมเนียมเกี?ยวกบั 

      เชค็ 
997 1,020 1,061 1,068 1,109 1,148 

 2.10 ค่าธรรมเนียมการออก 
        เลต็เตอร์ออฟเครคิต 

897 915 1,022 1,048 1,014 924 

 2.11 ค่านายหนา้ 14,053 13,483 11,908 11,744 11,214 11,891 

 2.12 ค่าธรรมเนียมและ 
         บริการอื?น ๆ 

15,880 15,618 15,991 15,560 13,940 12,969 

 จาํนวนธนาคาร 31 30 30 30 30 30 

 รวมรายไดท้ัWงหมด  
(รายไดด้อกเบีWย และรายได้
ค่าธรรมเนียมและบริการ) 

435,244 436,824 440,046 433,125 434,302 412,051 

ที?มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย ฝ่ายสถิติและขอ้มูลสารสนเทศ ทีมจดัการขอ้มูลการเงินและตลาดเงิน,  

          2560 
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 จากตารางที? 2.10 แสดงโครงสร้างรายไดร้วมของธนาคารพาณิชยไ์ทยทัWงระบบ โดยสรุปทุกครึ? ง
ปี ตัWงแต่ปี พ.ศ. 2556 – 2558 พบว่า จาํนวนธนาคารพาณิชยไ์ทยทัWงระบบในปี พ.ศ. 2556  - 2558 เฉพาะ
ครึ? งปีแรกมี 30 แห่ง และปี พ.ศ. 2558 ในช่วงครึ? งปีหลงั มี 31 แห่งนัWน มีรายไดห้ลกัมาจากรายไดด้อกเบีWย 
คิดเป็นร้อยละ 80 ของรายไดร้วมทัWงหมด และส่วนใหญ่เป็นดอกเบีWยจากเงินให้สินเชื?อ เฉลี?ยร้อยละ 80 

ของรายไดด้อกเบีWย รองลงมาเป็น เช่าซืWอและสญัญาเช่าการเงิน เฉลี?ยร้อยละ 6 ของรายไดด้อกเบีWย  
  

2.3 แนวคดิและทฤษฎด้ีานสินเชื$อ (Credit)  
 

 2.3.1 ความหมายของสินเชื$อ  
 

รากศัพท์ของคาํว่า สินเชื?อ แท้จริงแล้ว มาจากภาษาละติน คือคาํว่า Credere (เครโด) มี
ความหมายวา่ ความไวว้างใจ (To Trust)   

 

หลักทรัพย์ออสเตรเลียและคณะกรรมการลงทุน  (Australian Securities and Investments 

Commission [ASIC]. 2012, p.  34) นิยามคาํวา่ สินเชื?อ คือ เงินที?ผูข้อยมืตอ้งจ่ายคืนแก่ผูใ้หย้มื เนื?องจากผู ้
ขอยมืไดรั้บสินคา้หรือบริการก่อนจ่ายเงินเตม็จาํนวน  

 

 ในส่วนของประเทศไทย สาํนกังานเศรษฐกิจการคลงั (2549) ใหค้วามหมายคาํวา่ สินเชื?อ ในเชิง
เศรษฐศาสตร์ ไวว้า่ ในระบบเศรษฐกิจ มีการใชท้รัพยากรที?ไม่สมดุลกนั บางหน่วยเศรษฐกิจอาจมีความ
ตอ้งการใชสิ้นคา้ และบริการที?มากกวา่ทรัพยากรที?ตนมีอยูใ่นปัจจุบนั ในขณะที?บางหน่วยเศรษฐกิจอาจ
มีทรัพยากรเหลือใชเ้กินความตอ้งการ ดงันัWน หากมีการโอนทรัพยากรส่วนที?เหลือใช ้นาํไปให้ผูที้?มี
ความตอ้งการใชท้รัพยากรและก่อให้เกิดประโยชน์ได ้โดยตกลงว่าจะมีการชาํระคืนแก่เจา้ของเดิมใน

อนาคต การจดัสรรการใชท้รัพยากรในระบบเศรษฐกิจก็จะมีประสิทธิภาพมากขึWน ซึ? งในทางกฎหมาย
เรียกหน่วยเศรษฐกิจที?เป็นผูรั้บทรัพยากรนัWนวา่ ลูกหนีW  ซึ? งมีภาระหนีW สินเกิดขึWน และเรียกหน่วยเศรษฐกิจ
ที?เป็นผูใ้หย้มืทรัพยากรนัWนวา่ เป็นเจา้หนีW  หรือเป็นผูใ้หสิ้นเชื?อ 
 

 ความหมายของคาํว่า สินเชื?อ (ธนาคารแห่งประเทศไทย ศูนยคุ์ม้ครองผูใ้ชบ้ริการทางการเงิน, 

2560) หมายถึง การให้กูย้ืมทุกประเภทของธนาคารพาณิชย ์ในรูปแบบต่าง ๆ เช่น เงินเบิกเกินบญัชี ซืWอ 
ซืWอลด รับช่วงซืWอลดตัjวเงิน และการจ่ายเงินชดใชต้ามภาระผกูพนัทุกประเภท เป็นตน้  
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จากความหมายของ สินเชื?อ ขา้งตน้ ดารณี พุทธวิบูลย ์(2558) ไดจ้าํแนกความหมายของสินเชื?อ
ตามลกัษณะเฉพาะ สรุปไดด้งันีW  

 

 ในแง่ของผูบ้ริโภค สินเชื?อ หมายถึง ผูบ้ริโภคมีความสามารถที?จะไดรั้บสินคา้หรือบริการไปใช้
ก่อน และมีขอ้ตกลงวา่ จะชาํระเงินคืนในอนาคตตามระยะเวลาที?ตกลงกนัไว ้ 
 

 ในแง่ของการคา้ สินเชื?อ หมายถึง ผูข้ายมีความเชื?อใจต่อผูซื้Wอ จึงยนิยอมมอบสินคา้หรือบริการ
ไปก่อน โดยมีขอ้ตกลงวา่จะชาํระค่าสินคา้หรือบริการในวนัขา้งหนา้ตามที?ไดต้กลงกนัระหวา่งผูซื้Wอและ
ผูข้าย หรือเรียกพนัธะผกูพนัลกัษณะนีWวา่ ความเป็นเจา้หนีWและลูกหนีW ต่อกนั 

 

 ในแง่ของสถาบนัการเงิน สินเชื?อ หมายถึง การบริการชนิดหนึ? งของสถาบนัการเงิน ซึ? งเป็น

รายไดห้ลกัแก่สถาบนัการเงิน โดยสถาบนัการเงินอยู่ในฐานะเจา้หนีW  และผูม้าใช้บริการอยู่ในฐานะ
ลูกหนีW   และมีความสาํคญัที?มีผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจในชุมชนดว้ย 
 

 กล่าวโดยสรุปแลว้ ผูว้ิจยัไดนิ้ยามคาํว่า สินเชื?อ หมายถึง ความไวเ้นืWอเชื?อใจที?ฝ่ายหนึ? งยินยอม
มอบสินคา้หรือบริการใหอี้กฝ่ายหนึ?งใชไ้ปก่อนได ้ซึ? งก่อใหเ้กิดภาวะความเป็นเจา้หนีWและลูกหนีWตามมา 
ภายใตข้อ้สญัญาที?กาํหนดไวว้า่ ลูกหนีWตอ้ง ชาํระเงินคืนใหเ้จา้หนีWตามวนั เวลา สถานที? และจาํนวนตามที?
ไดต้กลงกนั 

 

 2.3.2 ประเภทของสินเชื$อ  
 

 ผูข้อสินเชื?อมีวตัถุประสงคใ์นการใชสิ้นเชื?อที?แตกต่างกนัไป เข่น นาํไปซืWอบา้น คอนโด รถยนต ์

เป็นตน้ หรือบางกรณี ผูข้อสินเชื?อร้องขอใหส้ถาบนัการเงินคํWาประกนัการซืWอขายวตัถุดิบใหก้บัคู่คา้ของ
ตน ก็ถือว่าเป็นสินเชื?อประเภทหนึ? งเช่นกนั ฉะนัWน หากวิเคราะห์ในมิติดงักล่าว จะเห็นไดว้่า สินเชื?อมี

หลายประเภท เช่น ในมิติของผูข้อสินเชื?อ การจาํแนกสินเชื?อยอ่มแตกต่างจากมิติของสถาบนัการเงินซึ? ง
เป็นผูใ้ห้สินเชื?อ เป็นตน้ ดงันัWน อยา่งไรก็ตาม สาํนกังานเศรษฐกิจการคลงั (2548)  ไดส้รุปประเภทของ
สินเชื?อไว ้ดงัตารางที? 2.11  
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ตารางที? 2.11 การจาํแนกประเภทของสินเชื?อตามมิติต่าง ๆ 

1. หลกัประกนั 2. ระยะเวลา 3. วตัถุประสงค ์ 4. ผูข้อรับสินเชื?อ 5. ผูใ้หสิ้นเชื?อ 

1.1 ไม่มี
หลกัประกนั 

2.1 ระยะสัWน 3.1 เพื?อการ
บริโภค 

4.1 สาํหรับบุคคล 5.1 บุคคลเป็นผูใ้ห ้

1.2 มีหลกัประกนั 2.2 ระยะกลาง 3.2 เพื?อการ
ลงทุน 

4.2 สาํหรับธุรกิจ 5.2 สถาบนัการเงิน
เป็นผูใ้ห ้

 2.3 ระยะยาว 3.3 เพื?อการ
พาณิชย ์

4.3 สาํหรับ
รัฐบาล 

5.3 หน่วยงานอื?นๆ
เป็นผูใ้ห ้

ที?มา: สาํนกังานเศรษฐกิจการคลงั,  2548 

  

 จากตารางที? 2.11  แสดงการจาํแนกประเภทของสินเชื?อตามมิติต่าง ๆ ซึ? งในแต่ละประเภทของ
สินเชื?อมีความหมายดงันีW   

 

  2.3.2.1 การจาํแนกประเภทของสินเชื?อตามหลกัประกนั  

 

  ชาญ สรณาคมน์ (2559) อาจารยป์ระจาํหลกัสูตรการจดัการมหาบณัฑิต สาขาการเงิน 

(MMF Mahidol) วทิยาลยัการจดัการ มหาวทิยาลยัมหิดล ใหค้วามหมายของสินเชื?อประเภทนีW  ดงันีW  
   1) สินเชื?อแบบไม่มีหลกัประกนั กล่าวคือ เป็นสินเชื?อที?ผูใ้ห้สินเชื?อไม่ไดรั้บ
อะไรเป็นหลกัประกนัจากผูข้อสินเชื?อ เช่น สินเชื?อบตัรเครดิต และสินเชื?อส่วนบุคคล เป็นตน้ เพียงแค่

อาศยัความไวเ้ที?ยงตรง ความน่าเชื?อถือ และความสามารถในการชาํระหนีW  โดยอาจจะพิจารณาจาก ฐาน
เงินเดือน อายุการทาํงาน หรือความมั?นคงของงานนัWน ๆ รวมถึง ประวติัการชาํระหนีW ยอ้นหลงั ฉะนัWน 

สินเชื?อประเภทนีW จึงมีความเสี?ยงสูง เนื?องจาก ถา้ผูข้อสินเชื?อไม่ชาํระหนีW  นั?นหมายถึง ผูใ้ห้สินเชื?อไม่

สามารถเรียกเงินที?ใหไ้ปแลว้คืนมาไดเ้ลย 
   2) สินเชื?อแบบมีหลักประกัน กล่าวคือ เป็นสินเชื?อที?ผูใ้ห้สินเชื?อได้รับ
หลกัประกนัจากผูข้อสินเชื?อ ซึ? งหลกัประกนัเป็นไดท้ัWงสินทรัพยแ์ละบุคคล เช่น สินเชื?อรถยนต ์ธนาคาร
ที?ให้สินเชื?อแก่ผูข้อสินเชื?อ จะถือกรรมสิทธิb ในรถยนต์ไวเ้ป็นหลกัประกนั หากมีการผิดนดัชาํระหนีW  
หรือไม่สามารถชาํระค่างวดต่อไปได ้ธนาคารมีสิทธิb ที?จะยดึรถยนตจ์ากผูข้อสินเชื?อได ้หรือหากมีบุคคล
คํWาประกนั ผูค้ ํWาประกนัจะถูกบงัคบัใหต้อ้งผอ่นชาํระแทนผูข้อสินเชื?อ ดงันัWน สินเชื?อประเภทนีW จึงมีความ
เสี?ยงตํ?า และผูใ้หสิ้นเชื?ออาจคิดอตัราดอกเบีWยที?ต ํ?ากวา่สินเชื?อแบบไม่มีหลกัประกนั  
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  2.3.2.2 การจาํแนกประเภทสินเชื?อตามระยะเวลา  
 

   1) สินเชื?อระยะสัWน กล่าวคือ เป็นสินเชื?อที?มีอายไุม่เกิน 1 ปี เช่น สินเชื?อการคา้ 
สินเชื?อบตัรเครดิต เครื?องมือสินเชื?อประเภทนีW  เช่น ตราสารพาณิชย ์(Commercial Papers) และตัjวเงินคลงั 
(Treasury Bills) เป็นตน้ 

   2) สินเชื?อระยะกลาง กล่าวคือ เป็นสินเชื?อที?มีอายรุะหว่าง 1-5 ปี เช่น สินเชื?อ
เพื?อการลงทุนในสินทรัพย ์ขนาดเลก็ เช่น เครื?องจกัร เป็นตน้ 

   3) สินเชื?อระยะยาว กล่าวคือ เป็นสินเชื?อที?มีอายตุัWงแต่ 5 ปีขึWนไป เช่น สินเชื?อ
เพื?อที?อยู่อาศยั เช่น บา้นที?มีมูลค่าสูง ผูข้อสินเชื?อจาํเป็นตอ้งใชร้ะยะเวลาสําหรับผ่อนชาํระนาน หรือ
โครงการลงทุนขนาดใหญ่ ที?ตอ้งใชเ้งินจาํนวนมาก เช่น สาธารณูปโภคที?เป็นโครงสร้างพืWนฐานของ
ประเทศ เป็นตน้ 

 

  2.3.2.3 การจาํแนกประเภทสินเชื?อตามวตัถุประสงค ์ 

 

   1) สินเชื?อเพื?อการบริโภค กล่าวคือ เป็นสินเชื?อที?ใหก้บับุคคลสาํหรับบริโภค
ทั?วไป เช่น สินเชื?อที?ให้ไวใ้นรูปแบบของการผ่อนชาํระค่าสินคา้เป็นรายเดือน เช่น โทรทศัน์ ตูเ้ยน็ 

โทรศพัท ์สินเชื?อบตัรเครดิต เป็นตน้  

   2) สินเชื?อเพื?อการลงทุน กล่าวคือ เป็นสินเชื?อเพื?อการลงทุนในสินทรัพยถ์าวร
ต่าง ๆ เพื?อใชใ้นอุตสาหกรรม มีลกัษณะคลา้ยกบัสินเชื?อระยะยาว เนื?องจากสินเชื?อประเภทนีW มกัเป็น
สินเชื?อระยะยาว โดยอาจอยูใ่นรูปของการออกหุน้กู ้หรือสินเชื?อจากสถาบนัการเงิน 

   3) สินเชื?อเพื?อการพาณิชยห์รือสินเชื?อการคา้ กล่าวคือ เป็นสินเชื?อเพื?อช่วย
เสริมสภาพคล่องใหแ้ก่กิจการ โดยทั?วไปมกัเป็นสินเชื?อระยะสัWน เช่น กิจการรับสินคา้มาก่อน แลว้ค่อย
ชาํระเงินคืน ภายในระยะเวลา 30-60 วนั เป็นตน้ ทัWงนีW  รวมถึงการออกหนังสือคํW าประกนั (Letter of 

Guarantee) เช่น เพื?อใชค้ ํW าประกนัระหว่างกิจการกบัผูข้ายวตัถุดิบ เนื?องจากเป็นการป้องกนัความเสี?ยง
และเพิ?มความมั?นใจในการชาํระเงินจากการซืWอขายนั?นเอง 
 

  2.3.2.4 การจาํแนกประเภทสินเชื?อตามผูข้อรับสินเชื?อ 
 

  การจาํแนกสินเชื?อดว้ยมิตินีW  เป็นที?นิยมมากที?สุด 
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   1) สินเชื?อสาํหรับบุคคล กล่าวคือ เป็นสินเชื?อที?มีลกัษณะเหมือนสินเชื?อเพื?อ
การบริโภค อาทิ 

   2) สินเชื?อบัตรเครดิต หมายถึง เป็นการให้สินเชื?อเพื?อช่วยให้เกิดความ
คล่องตวัในการบริโภคโดยไม่ตอ้งถือเงินสดเป็นจาํนวนมาก 
   3) สินเชื?อสาํหรับธุรกิจ กล่าวคือ เป็นสินเชื?อสาํหรับใหกู้ย้มืแก่นิติบุคคล ทัWง
เพื?อลงทุนในการผลิตและเป็นเงินทุนหมุนเวยีนในการดาํเนินงาน ประกอบดว้ย 2 ประเภท คือ (โนวาบิซ, 

อินเทอร์เน็ต, 2558)  

    1.1) สินเชื?อเงินสด (Cash Loan) หมายถึง สินเชื?อทีผูกู้ไ้ดรั้บเงินสด
ออกไปทนัที โดยรูปแบบของสินเชื?อประเภทนีW  มีลกัษณะโดยทั?วไป เช่น   

     (1) การรับซืW อลดตัjวเงิน (Clean Bill Discounted) หมายถึง 
ลูกคา้จะขายตัjวเงินให้ธนาคาร มีผลทาํให้ธนาคารมีสิทธิเรียกชาํระเงินจากรายชื?อตามหนา้ตัjวนัWน ๆ ใน

ระยะเวลาที?ครบกาํหนด เช่น 60 วนั 90 วนั เป็นตน้  

     (2) วงเงินเบิกเกินบัญชี (Overdraft: O/D) หมายถึง วงเงิน
เบิกเกินบญัชี ซึ? งผูกู้ ้สามารถกู้ยืมเงินเกินกว่าจาํนวนเงินฝากที?ผูกู้ ้มีอยู่ภายในวงเงินที?กาํหนด โดย
วตัถุประสงคคื์อ เพื?อใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวยีนภายในกิจการ  
     (3) เงินกูย้มืระยะสัWน (Short Term Loan) หมายถึง ผูข้อกูต้อ้ง
ชาํระเงินที?กูภ้ายในระยะเวลาไม่เกิน 1 ปี ซึ? งเงินกูป้ระเภทนีW  มีวตัถุประสงค์คือ เสริมสภาพคล่องใน
กิจการ   
     (4) เงินกู้ยืมระยะยาว (Long Term Loan) หมายถึง การให้
กูย้ืมเงินที?มีระยะเวลาชาํระคืนเกินกว่า 1 ปีขึWนไป โดยวตัถุประสงคคื์อ เพื?อเป็นการลงทุนในทรัพยสิ์น
ของกิจการ เช่น ที?ดิน สิ?งปลูกสร้าง อาคารสาํนกังาน โรงงาน เครื?องจกัร เป็นตน้ 

    1.2) สินเชื?อที?ไม่ใช่เงินสด (Non-Cash Loan) หมายถึง สินเชื?อที?ผูกู้ ้

ไม่ไดรั้บเงินสดออกไป สินเชื?อในลกัษณะนีW  เช่น  

     (1) หนังสือคํW าประกัน  (Letter of Guarantee) หมายถึง 
หนงัสือที?ผูข้อให้ธนาคารเป็นผูอ้อก เพื?อนาํไปคํWาประกนัการปฏิบติักิจต่อบุคคลที?สาม เช่น การซืWอ-ขาย
วตัถุดิบ งานรับเหมาก่อสร้าง หรือ ค่าใชจ่้ายดา้นสาธารณูปโภคของสาํนกังาน เช่น ค่าไฟ ค่านํW า เป็นตน้ 

ทาํให้ธนาคารเกิดภาระผูกพนัในฐานะผูค้ ํW าประกนั หากผูที้?ธนาคารคํW าประกนัให้ ไม่รับผิดชอบตาม
ขอ้ตกลง ธนาคารจะเป็นผูช้ดใชแ้ทน   

   3) สินเชื?อสาํหรับรัฐบาล กล่าวคือ ในบางครัW ง รัฐบาลมีความจาํเป็นตอ้งใชเ้งิน

จาํนวนมาก เช่น การลงทุนสร้างถนนสาธารณะ หรืออาจมีรายจ่ายมากกว่ารายได  ้เป็นตน้ ภาครัฐจึง
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จาํเป็นตอ้งกูเ้งิน ซึ? งอยูใ่นรูปแบบไดห้ลายอยา่ง เช่น การออกตัjวเงินคลงั พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจ พนัธบตัร
รัฐบาลรูปแบบต่าง ๆ เช่น พนัธบตัรเพื?อชดเชยการขาดดุลงบประมาณ พนัธบตัรออมทรัพย ์เป็นตน้  

 

  2.3.2.5 การจาํแนกสินเชื?อตามผูใ้หสิ้นเชื?อ 
 

   1) บุคคลเป็นผูใ้ห้ กล่าวคือ เป็นสินเชื?อที?ให้กูย้ืมในหมู่คนรู้จกั ญาติพี?น้อง 
หรือการปล่อยกูน้อกระบบ เป็นตน้ 

   2) สถาบันการเงินเป็นผู ้ให้ กล่าวคือ สถาบันการเงินจะให้สินเชื?อโดย
วิเคราะห์ตามความเหมาะสม เนื?องจากสถาบนัการเงินดาํเนินธุรกิจภายใตข้อ้บงัคบัของกฎหมาย ดงันัWน 

สินเชื?อประเภทนีW จึงมีเงื?อนไขที?แตกต่างกนัไป สถาบนัการเงินดงักล่าว เช่น ธนาคารพาณิชย ์ธนาคารเพื?อ
การเกษตรและสหกรณ์ ธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย ธนาคารเพื?อ

การนาํเขา้และส่งออก ธนาคารอิสลาม หรือสหกรณ์ออมทรัพย ์เป็นตน้ 

   3) หน่วยงานอื?น ๆ เป็นผูใ้ห้ เช่น องคก์รที?ไม่แสวงหากาํไร มูลนิธิ กองทุน
ต่าง ๆ ทัWงของภาครัฐและเอกชน หรือหน่วยงานการกศุล เป็นตน้ 

 

 2.3.3 หลกัการบริหารสินเชื$อ 
 
 ไม่วา่ผูใ้ดกต็ามที?ใหสิ้นเชื?อ นั?นหมายความวา่ ผูน้ัWนตอ้งยนิยอมรับความเสี?ยงที?จะเกิดขึWน หากผู ้
ขอไม่สามารถชาํระหนีW คืนภายในระยะเวลาที?กาํหนดได ้อยา่งไรก็ตาม เพื?อป้องกนัความเสียหายนีW  และ

เป็นประโยชน์แก่ผูใ้หสิ้นเชื?อหรือเจา้หนีW  เราจึงควรมีหลกัการสาํหรับบริหารสินเชื?อโดยเฉพาะ เนื?องจาก
การบริหารธุรกิจโดยทั?วไป ผูป้ระกอบการ ไดรั้บชาํระค่าสินคา้หรือบริการทนัที ตรงขา้มกบั ธุรกิจ
สินเชื?อ ซึ? งผูใ้หสิ้นเชื?อจะไดรั้บชาํระเงินภายหลงั ฉะนัWน หลกัการบริหารธุรกิจโดยทั?วไปจึงไม่สามารถ
นาํมาใชบ้ริหารธุรกิจสินเชื?อได ้ผูว้ิจยัจึงไดน้าํเสนอหวัขอ้นีW  เพื?อเป็นแนวทางสาํหรับการบริหารเฉพาะ
กับสินเชื?อ ซึ? งมีความสําคัญเป็นอย่างยิ?ง สําหรับใช้ลดปัญหาหนีW ที?ไม่ ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) 

ประกอบดว้ย 6 หลกัการ (วรรณา วงศส์ายทอง, 2560) ดงันีW  
 

  2.3.3.1 การควบคุมลูกหนีW ให้ใชเ้งินกูต้รงตามวตัถุประสงค ์กล่าวคือ เป็นมาตรการที?
ตอ้งควบคุมการใชสิ้นเชื?อของลูกหนีW ให้ตรงตามวตัถุประสงค ์คลอบคลุม ตัWงแต่เมื?อลูกหนีW ไดรั้บเงิน 

จนกระทั?งเมื?อลูกหนีWชาํระหนีW เสร็จสิWน เช่น ลูกหนีW แจง้ว่าขอสินเชื?อเพื?อปรับปรุงโรงงาน ก็ตอ้งปฏิบติั
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ตามวตัถุประสงคนี์W  และในฐานะเจา้หนีW  ขัWนตอนนีW ถือเป็นจุดเริ?มตน้ของหลกัการบริหารสินเชื?อ เนื?องจาก
หากลูกหนีWดาํเนินการนอกเหนือจากวตัถุประสงค ์อาจส่งผลกระทบต่อประสิทธิภาพการชาํระหนีWได ้  

 

  2.3.3.2 การควบคุมใหลู้กหนีWปฏิบติัตามเงื?อนไขขอ้ตกลง กล่าวคือ ขอ้ตกลงในสัญญา
ระหว่างเจา้หนีW และลูกหนีW  เป็นเงื?อนไขที?ลูกหนีW ตอ้งปฏิบติัตามอย่างเคร่งครัด แต่ก็ไม่ใช่ว่า เจา้หนีW จะ
ละเลย หรือไม่เอาใจใส่ลูกหนีW เลย เพราะอาจเป็นสาเหตุให้ลูกหนีW ละเลยเช่นเดียวกนั เช่น การจ่ายเงินกู้

เป็นรายงวดตามความกา้วหนา้ของโครงการ เป็นตน้ 

 

  2.3.3.3 การช่วยเหลือดูแลการดาํเนินงานลูกหนีW  กล่าวคือ เจา้หนีW ตอ้งติดตามผลการ
ประกอบการของลูกหนีW เป็นระยะ ๆ ตามความเหมาะสม เพื?อให้รู้ว่าสถานะของกิจการในปัจจุบนัเป็น
อย่างไร เพราะรายไดแ้ละกาํไรของกิจการสะทอ้นความสามารในการชาํระหนีW ของลูกหนีW ในทุกขณะ 

ดงันัWน เจา้หนีWจะสามารถคาดคะเนแนวโนม้ความเสี?ยงที?จะเกิดขึWนได ้

 

  2.3.3.4 การดูแลหลกัประกนัไม่ให้เสื?อมค่า กล่าวคือ สินเชื?อประเภทที?มีหลกัประกนั 

โดยลูกหนีW มอบกรรมสิทธิb ให้เจ้าหนีW ยึดไว  ้ฉะนัWน เจ้าหนีW ตอ้งดูแลหลกัประกันที?ว่าให้อยู่ในสภาพ
สมบูรณ์ที?สุด เนื?องจาก ถา้ลูกหนีW ไม่สามารถชาํระหนีW ไดต้ามสัญญา เจา้หนีWสามารถเอาหลกัประกนัเป็น
การชาํระหนีW คืนได ้สรุปคือ หากหลกัประกนัเสียหาย เจา้หนีW จะไดรั้บชาํระหนีW คืนไม่เต็มตามจาํนวน
อยา่งแน่นอน  

 

  2.3.3.5 การดูแลอายุความและความสมบูรณ์ของเอกสารสัญญาหรือขอ้ตกลงต่าง ๆ 

กล่าวคือ สัญญาระหว่างเจา้หนีW และลูกหนีW ถือเป็นสิ?งที?มีคุณค่าสําหรับการให้สินเชื?อ หากเอกสารไม่

ครบถว้นสมบูรณ์หรือเกิดการชาํรุดสูญหายจะมีผลต่อการชาํระหนีWได ้ดงันัWน การจดัเกบ็เอกสารตอ้งเป็น
ระบบ และปลอดภยั นอกจากนีW  การดูแลในดา้นอายคุวามของสัญญาก็เป็นเรื?องสาํคญัที? จะตอ้งจดัให้มี
ระบบการควบคุมที?ถูกตอ้ง หากมีการปล่อยให้สัญญาขาดอายคุวาม จะมีผลกระทบต่อการบงัคบัชาํระ
หนีWตามกฎหมายได ้

 

  2.3.3.6 การเตรียมมาตรการแกไ้ขปัญหาอยา่งถูกวธีิ กล่าวคือ อยา่งที?เรารู้กนัดีวา่ การให้
สินเชื?อ เป็นการไวว้างใจวา่อีกฝ่ายจะชาํระหนีW คืนไดต้ามตกลง อยา่งไรกต็าม เราไม่สามารถไวว้างใจโดย
ไม่มีแนวทางป้องกนัเมื?อลูกหนีW มีปัญหาบางอยา่งเกิดขึWนจนกระทบต่อการชาํระหนีW  เจา้หนีW จึงตอ้งเตรียม

มาตรการรองรับไวล้่วงหนา้ เพราะเมื?อปัญหาเกิดขึWน เจา้หนีW จะไดมี้วิธีรับมือไดท้นัท่วงที แต่เงื?อนไขคือ 



 

 

43 

ลูกหนีWตอ้งให้ความร่วมมือดว้ย เช่น การปรับปรุงโครงสร้างหนีW  (Debt Restructuring) สาํหรับยอดผ่อน
ชาํระใหน้อ้ยลง การยดืระยะเวลาชาํระหนีW เพิ?มขึWน เป็นตน้  

 

  นอกจากนีW  ยงัมีหลกัการบริหารสินเชื?อที?แตกต่างจาก 6 วิธีขา้งตน้อีก (ปิยะมาศ ม่วง
เปลี?ยน, 2555) ดงันีW   
   1) การประเมินฐานะการเงินของลูกหนีWอยา่งเพียงพอเป็นประจาํ 
   2) การพิจารณากระแสเงินสดและความสามารถในการชาระหนีWของลูกหนีW  
   3) การพิจารณาการปฏิบติัตามเงื?อนไขของสญัญาที?ปรากฏ 

   4) การติดตามการใชว้งเงินสินเชื?อเพื?อใหเ้ป็นไปตามแผนที?ขอสินเชื?อ 
   5) สอบทานความเหมาะสมเพียงพอของหลกัประกนัเปรียบเทียบกบัปัจจุบนั
ของคู่สญัญา  

   6) การระบุถึงสินเชื?อและการจัดชัWนสินเชื?อที?มีปัญหา รวมทัW งจาํนวนเงิน
สาํรองเป็นประจาํ 
 

  จะเห็นไดว้า่ หลกัการบริหารสินเชื?อนีW  เจา้หนีWจะเป็นผูรั้บผดิชอบ และเป็นหนา้ที?ที?ตอ้ง
ใหค้วามใส่ใจ ดงันัWน เจา้หนีWตอ้งบริหาร และควบคุมการปฏิบติังานของฝ่ายต่าง ๆ ภายในที?เกี?ยวขอ้งกบั
การใหสิ้นเชื?ออยา่งรอบคอบ ซึ? งมีกระบวนการ ดงันีW  (ปิยะมาศ ม่วงเปลี?ยน, 2555) 

   1) การแบ่งแยกหนา้ที?ในการพิจารณาสินเชื?อ รับชาํระหนีW  และบนัทึกขอ้มูล
ลูกหนีW  
   2) การกาํหนดวงเงินสินเชื?อ และอาํนาจในการอนุมติัสินเชื?อ  
   3) การจดัทาํบญัชีลูกหนีWรายตวั แยกจากบญัชีคุม  

   4) การควบคุม และเกบ็รักษาหลกัฐานในการเป็นหนีW   
   5) การวเิคราะห์อายหุนีW  และรายงานสถานการณ์หนีW ทุกเดือน  

   6) การจดัส่งรายงาน หรือแจง้สถานะหนีWใหลู้กหนีW   
   7) ความเหมาะสมในการดาํเนินการจดัชัWนหนีW   
 

 เพื?อให้การบริหารสินเชื?อ เป็นไปด้วยความถูกต้องและแม่นยาํ หน่วยงานทีเกี?ยวขอ้งเมื?อ
วิเคราะห์แลว้เสร็จ ตอ้งรายงานความผดิปกติ รวมทัWงขอ้ผดิพลาดต่าง ๆ ที?เกิดขึWนทุกครัWง เช่น ขอ้มูลที?ไม่

ถูกตอ้งเกี?ยวกบัตวัลูกหนีW  เป็นตน้ เพื?อใหเ้กิดการผดินดัชาํระหนีWนอ้ยที?สุด หรือไม่มีเลย  
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2.4 แนวคดิและทฤษฎกีารพจิารณาสินเชื$อ (Credit) 
 

 การพิจารณาสินเชื?อของธนาคารหรือสถาบนัใด ๆ ก็ตาม มีเป้าหมายเดียวกนัคือ ตอ้งการใหผู้กู้ ้

ไดรั้บสินเชื?อ และบรรลุวตัถุประสงคต์ามที?ผูกู้ต้อ้งการ จนกระทั?งผลประกอบการของผูกู้ดี้กวา่เดิม และ
นาํมาซึ?งผลตอบแทนที?เพิ?มขึWน หรือสามารถช่วยใหกิ้จการที?กาํลงัจะลม้ละลาย หรือขาดทุนกลบัสู่สภาวะ
ปกติไดอี้กครัW ง และสามารถชาํระคืนเงินตน้และดอกเบีWยไดต้ามเงื?อนไข ฉะนัWน การจะพิจารณาสินเชื?อ
ของผูกู้แ้ต่ละราย ผูใ้ห้สินเชื?อตอ้งวิเคราะห์ขอ้มูลของผูกู้ท้ ัWงหมด เพื?อหาขอ้สรุปว่า เราสามารถยอมรับ
ความเสี?ยงไดม้ากนอ้ยเพียงใด และคุม้ค่าที?จะใหสิ้นเชื?อแก่ผูกู้ร้ายนีWหรือไม่ โดยอาศยัทฤษฎีการพิจารณา
สินเชื?อเพื?อประกอบการตดัสินใจ ซึ? งทฤษฎีการพิจารณาสินเชื?อเป็นได้ทัW งเชิงคุณภาพและปริมาณ 

ดงัต่อไปนีW  
 

 2.4.1 นโยบาย C (C’s Policy) 
 

เป็นทฤษฎีที?ปฏิบติักนัมากกวา่ 50 ปีแลว้ เริ?มตน้ดว้ย 3Cs (Murray, 1959,  pp.  74-93) ดงันีW  
 

  2.4.1.1 คุณสมบติัของผูข้อสินเชื?อ (Character)  

 

  เป็นหลกัเกณฑข์อ้แรกที?ผูใ้ห้สินเชื?อตอ้งพิจารณา เพราะจะทาํให้เราสามารถทราบถึง
อุปนิสัยใจคอ และพฤติกรรม เพื?อคาดการณ์ถึงความเต็มใจที?จะชาํระหนีW  หากไดรั้บสินเชื?อไปแลว้ 
ประกอบดว้ย 2ประเดน็ ดงันีW  
   1) คุณสมบัติและประวัติส่วนตัว เช่น ข้อมูลเกี?ยวกับบิดา มารดา และ
ครอบครัว อาย ุการศึกษา ชื?อเสียงส่วนตวั เป็นตน้ 

   2) คุณสมบติัเฉพาะดา้นอื?น ๆ เช่น ความชาํนาญ ประสบการณ์ในธุรกิจของ
ตน ความสามารถและทกัษะ ทกัษะการคิด วเิคราะห์และแยกแยะ ความรับผดิชอบดา้นนิติกรรม เป็นตน้  

   ผูใ้ห้สินเชื?อควรหลีกเลี?ยงผูข้อสินเชื?อที?มีคุณสมบติัเหล่านีW  เช่น ผูมี้อายุมาก 
ทาํตวัเป็นผูมี้อิทธิพลส่อพฤติกรรมเกเรหรือชอบความรุนแรง มีโรคประจาํตวั  หรืออาชีพที?ควรหลีกเลี?ยง 
เช่น ทหาร ตาํรวจ นกัการเมือง นกัหนงัสือพิมพ ์ยิ?งไปกว่านัWน อาจพิจารณาเพิ?มเติมในแง่ของประเภท

ธุรกิจ เช่น โรงเรียนเอกชน โรงพยาบาลเอกชน เนื?องจาก หากเกิดปัญหาต่อกนั จะส่งผลต่อผูใ้ชบ้ริการ
ขององคก์รนัWน ๆ เช่น ผูป่้วยจะไม่ไดรั้บการรักษาพยาบาลอยา่งต่อเนื?อง นกัเรียนจะไม่มีที?เรียน เป็นตน้  
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  2.4.1.2 ความสามารถในการชาํระหนีW  (Capacity) 

 

  เป็นหลกัเกณฑถ์ดัมาที?สะทอ้นถึงศกัยภาพของลูกหนีWวา่สามารถชาํระหนีWไดห้รือไม่  
   1) ในแง่ของลูกหนีWประเภทบุคคล สามารถพิจารณาจาก หนา้ที?การงาน รายได้
จากการประกอบอาชีพประจาํ ประวติัการชาํระหนีW สินที?ผา่นมาว่ามีวินยัหรือไม่ และหนีW สินในปัจจุบนั
วา่มีภาระผกูพนัมากนอ้ยเพียงใด กล่าวคือ พิจารณาจากคุณสมบติัของผูข้อสินเชื?อ (Character) เป็นหลกั
นั?นเอง  
   2) ในแง่ของนิติบุคคล สามารถพิจารณาจากงบการเงินยอ้นหลงัของกิจการใน
อดีต เพื?อวิเคราะห์แนวโนม้และสภาพของธุรกิจ โดยผูใ้ห้สินเชื?ออาจดูจาก อตัราส่วนทางการเงิน อาทิ 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราส่วนหนีW สินต่อทุน เป็นตน้ และเกณฑที์?ควรพิจารณาประกอบ เช่น 

แผนการบริหารงาน นโยบายทางการคา้ โครงการที?จะลงทุนในภายภาคหนา้ เป็นตน้ รวมทัWง ผูใ้หสิ้นเชื?อ

ตอ้งนาํขอ้มูลมาประมาณการรายไดข้องกิจการในอนาคตดว้ย  
   นอกจากนัWน สามารถดูไดจ้ากลกัษณะการดาํเนินธุรกิจ เช่น ร้านสะดวกซืWอที?
เปิด 24 ชั?วโมง และไม่มีวนัหยดุเลย มีความสามารถในการชาํระหนีW  (Capacity) มากกวา่ร้านที?เปิดแค่ 10 

ชั?วโมง และมีวนัหยดุ 
 

  2.4.1.3 เงินทุน (Capital) 

 

  เป็นหลกัเกณฑ์อีกประการหนึ? งที?ต้องพิจารณาเพิ?มขึWน โดยดูจากมูลค่าสินทรัพย์
ปัจจุบนัของผูข้อสินเชื?อวา่มีเหนือกวา่หนีW สินเท่าใด กล่าวง่าย ๆ คือ ในวตัถุประสงคก์ารกูใ้ดกต็ามของผู ้
กู ้ตอ้งมีเงินทุนส่วนตวัอยู่จาํนวนหนึ? ง จะมากเท่าไหร่นัWน ก็ตามแต่นโยบายของผูใ้ห้สินเชื?อ ขอ้ดีคือ 
สินเชื?อครัW งนีW จะมีความเสี?ยงตํ?า เนื?องจาก ผูข้อกูจ้าํเป็นตอ้งรักษาเงินทุนของตนไวแ้น่นอน และไม่มีทาง
ทิWงกิจการ โดยไม่ชาํระหนีW สินดว้ย  
 

  ขอ้ควรระวงัคือ ส่วนของเจา้ของหรือผูถื้อหุ้นในงบแสดงฐานะการเงิน สามารถแยก
สินทรัพยที์?มีตวัตนและไม่มีตวัตนออกเป็นมูลค่าเท่าไร และแยกเป็นสดัส่วนไดห้รือไม่  
 

 ต่อมา ไดพ้ฒันาทฤษฎีการพิจารณาสินเชื?อเชิงคุณภาพแบบ 3Cs ขา้งตน้ เป็นทฤษฎีการพิจารณา
สินเชื?อเชิงคุณภาพแบบ 5Cs  (สุนี ศกัรนนัทน์ และคณะ, 2530) โดยเพิ?ม หลกัประกนั (Collateral) และ 

สภาพทางเศรษฐกิจ (Condition) ซึ? งเงื?อนไขอื?น ๆ คงเดิม ดงันีW   
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  2.4.1.4 หลกัประกนั (Collateral) 

 

  หมายถึง สินทรัพย ์เช่น ที?ดิน อาคาร สิทธิการเช่า พนัธบตัร  เป็นตน้ รวมถึงบุคคลคํWา
ประกนั ที?มีมูลค่าคุม้มูลหนีWของวงเงินที?ขอสินเชื?อที?ขอในแต่ละครัW ง ขอ้นีW เป็นสิ?งที?สาํคญัมาก หลงัจาก 
วิกฤตเศรษฐกิจ ปี พ.ศ. 2540 ไม่มีธนาคารหรือสถาบนัการเงินใดใหสิ้นเชื?อโดยไม่มีหลกัประกนั หรือที?
เรียกวา่ “Clean Loan” เลย  
 

  หลกัประกนัที?ความเสี?ยงตํ?าที?สุดคือ ที?ดินพร้อมสิ?งปลูกสร้าง เนื?องจาก หากผูกู้ผ้ิดนดั
ชาํระหนีW  จนถึงขัWนไม่สามารถชาํระหนีWไดอี้กต่อไป หลกัทรัพยป์ระเภทนีW มีสิทธิครอบครองไดง่้าย แต่กมี็
ขอ้ที?ตอ้งพิจารณาอยูม่าก เช่น ขนาดพืWนที? ขนาดใชส้อย ทางเขา้ออกไม่ใช่ที?ดินตาบอด ลกัษณะรูปร่าง
ที?ดิน ถนนตดัผ่าน ทาํเลที?ตัW ง เอกสารแสดงกรรมสิทธิb  เป็นตน้ ดงันัWน ผูพ้ิจารณาสินเชื?อจาํเป็นตอ้ง

รอบคอบ  

 

  หลกัประกนัที?ควรหลีกเลี?ยง อาทิ รถ เรือ เครื? องจกัร เป็นตน้ เนื?องจาก หลกัทรัพย์
เหล่านีW มีความยุง่ยาก เช่น รถ สามารถเคลื?อนยา้ยไปที?อื?นได ้ทาํให้ติดตามไดย้าก เรือ ตอ้งมีใบอนุญาต
หลายระดบั ซึ? งขึWนอยูก่บัประเภทของเรือ เป็นตน้  

 

  2.4.1.5 สภาพทางเศรษฐกิจ (Condition)  

 

  เป็นปัจจยัมหภาค หรือ สถานการณ์ภายนอกที?ควบคุมไม่ได้ เช่น สังคม กฎหมาย 
การเมือง เทคโนโลย ีอตัราค่าจา้งแรงงานขัWนตํ?า อตัราภาษี อตัราดอกเบีWย อตัราแลกเปลี?ยน ค่านํW ามนั เป็น
ตน้ ปัจจยัเหล่านีW ส่งผลกระทบแก่ผูกู้ไ้ดท้ ัWงทางบวกและทางลบ ซึ? งถา้ผูใ้หสิ้นเชื?อละเลยหลกัเกณฑนี์W  อาจ
กระทบต่อสินเชื?อที?ใหไ้ปได ้

 

 หลงัจากนัWนในปี พ.ศ. 2549 ไดเ้พิ?มหลกัเกณฑที์?ตอ้งพิจารณาเพิ?มเติมคือ ประเทศที?ติดต่อดว้ย 
(Country) รวมเป็น 6Cs ดงันีW   (MacDonald & Timith, 2006) 
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  2.4.1.6 ประเทศที?ติดต่อดว้ย (Country) 

 

  เป็นประเทศคู่คา้ที?ผูกู้ติ้ดต่อเพื?อดาํเนินกิจการไม่ทางใดกท็างหนึ?ง ถึงแมจ้ะเป็นการขอ
สินเชื?อภายในประเทศก็ตาม ธุรกิจที?เกี?ยวขอ้งกบัการคา้ระหว่างประเทศมีประเด็นความเสี?ยงที?ตอ้ง
พิจารณาเพิ?มเติม สาเหตุคือ บางประเทศมีแนวคิด สังคมและกฎระเบียบต่างกนั เช่น รสนิยม การกีดกนั
ทางการคา้ วฒันธรรมการบริโภค เป็นตน้  

 

  นอกเหนือจากนัWน ยงัมีกฎระเบียบในการคา้โลก เช่น อตัราการแลกเปลี?ยนระหวา่งสกลุ
เงิน ความผนัผวนทางเศรษฐกิจ เป็นตน้  

 

 นโยบาย C (C’s Policy) ไดถู้กพฒันาเรื? อยมา จนทา้ยที?สุด มีทัWงสิWน 7Cs โดยเพิ?ม การควบคุม 

(Control) เป็นหลกัเกณฑสุ์ดทา้ย ดงันีW   
 

  2.4.1.7 การควบคุม (Control) 

 

  เป็นการควบคุมเกี?ยวกบัการดาํเนินงานอยา่งมีประสิทธิภาพของระบบขอ้มูล ของผูที้?
ขอวงเงินสินเชื?อโดยอาจเป็นการจดัเก็บขอ้มูลในระบบบญัชีของผูข้อสินเชื?อเป็นรายบุคคล และเป็น
หน่วยงานเพื?อความสะดวกในการติดตาม ถา้เกิดมีปัญหาการคา้งชาํระเงินสินเชื?อ 
 

 2.4.2 นโยบาย P (P’s Policy) ประกอบดว้ย 5 Ps ดงันีW  (Federal Reserve Bank of Kansas City & 

Federal Reserve Bank of St. Louis, 2004) 

 

  2.4.2.1 การชาํระคืน (Payment)  

 

  เป็นการพิจารณาว่าลูกคา้มีแผนการชาํระหนีWอยา่งไร มีศกัยภาพที?จะชาํระหนีW จนหมด
ไดห้รือไม่ ลูกหนีWประเภทบุคคล พิจารณาในแง่ความสามารถในการหารายได ้และลูกหนีWประเภทนิติ
บุคคล พิจารณาในแง่ความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability) และสภาพคล่องของกิจการ (Liquidity) 

ซึ? งปัจจยัที?ช่วยในการตดัสินใจลูกหนีWประเภทนีW  คือ 
   1) ประเภทของธุรกิจที?มาขอสินเชื?อ 
   2) ประเภทของสินทรัพยที์?จะกูไ้ปซืWอ 
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   3) ภาวะการแข่งขนัของธุรกิจนัWน 

   4) การทาํการตลาด 
   5) ฐานะทางการเงินและผลการดาํเนินงานที?ผา่นมา 
   6) แผนการเงินในอนาคต  
   7) วตัถุประสงค์ (Purpose) เป็นการพิจารณาว่าคาํขอสินเชื?อครัW งนีW  ลูกหนีW มี
วตัถุประสงค์จะนาํไปใช้ด้านใด ในแง่บุคคล อาทิ กู้เพื?อซืWอที?อยู่อาศยั ซืWอรถยนต์ส่วนตวั หรือเพื?อ
การศึกษาบุตร ส่วนในแง่นิติบุคคล อาทิ ลงทุนในเครื?องจกัร เพื?อเป็นเงินทุนหมุนเวยีนในกิจการ  
   วตัถุประสงคด์งักล่าว ตอ้งประกอบดว้ย 2 ประการ คือ 
    (1) อาํนวยประโยชนแ์ก่ผูข้อสินเชื?อ กล่าวคือ ผูข้อสินเชื?อหรือลูกหนีW
ตอ้งไดรั้บผลตอบแทนที?เพิ?มขึWน นั?นหมายถึง มีผลกาํไรที?สามารถชาํระหนีW คืนแก่ผูใ้หสิ้นเชื?อหรือเจา้หนีW
ตามขอ้ตกลงได ้และวตัถุประสงคน์ัWนตอ้งไม่ขดัต่อศีลธรรมจรรยาของสงัคม 

    (2) วตัถุประสงคต์อ้งตอบสนองเจา้หนีWได ้กล่าวคือ เจา้หนีWตอ้งไดรั้บ
ชาํระคืนเงินตน้และดอกเบีWยทัWงหมด  
 

  2.4.2.2 การป้องกนัความเสี?ยง (Protection)  

 

  เป็นการพิจารณาถึงความเสี?ยงที?จะเกิดขึWน นอกจากดา้น การชาํระคืน (Payment) และ
วตัถุประสงค ์(Purpose) ของลูกหนีW จากการวิเคราะห์เบืWองตน้แลว้ ทัWงนีW   ยงัมีปัจจยัเพิ?มเติมที?เจา้หนีWตอ้ง
พิจารณา เพื?อป้องกนัความเสี?ยงชัWนที?สอง แบ่งเป็น ปัจจยัดา้นมหภาคและปัจจยัดา้นจุลภาค ดงันีW  
   1) ปัจจยัด้านมหภาค กล่าวคือ เป็นปัจจยัที?เกิดขึWนภายนอก เช่น การเมือง 
เทคโนโลย ีอตัราภาษี กฎหมาย วฒันธรรม สงัคม การเมือง เศรษฐกิจ อตัราดอกเบีWย วฏัจกัรของเศรษฐกิจ 
เป็นตน้  

   2) ปัจจยัดา้นจุลภาค กล่าวคือ เป็นปัจจยัที?เกิดขึWนภายใน เช่น ผลประกอบการ 
ความสามารถและทกัษะของผูบ้ริหารกิจการ หลกัประกนั เป็นตน้  

ปัจจยัเหล่านีW  เป็นสิ?งสําคญัที?เจา้หนีW ตอ้งพิจารณาประกอบกนัทัWงหมด ถึงจะสามารถ
สรุปไดว้า่ เราควรอาํนวยสินเชื?อแก่ผูข้อสินเชื?อรายนีWหรือไม่  
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  2.4.2.3 บุคคล (People)  

 

  บุคคลในที?นีW  หมายถึง ผูกู้ห้ลกั ประเด็นที?ตอ้งพิจารณาเป็นสาํคญัคือ ประวติัการชาํระ
หนีW ที?ผา่นมา เพราะสามารถสะทอ้นถึงวนิยัในการชาํระหนีW  รวมทัWงลกัษณะในการบริหารทางการเงินดว้ย  
 

  2.4.2.4 ศกัยภาพ (Prospect)  

   

เป็นการพิจารณาถึงความคุม้ค่าในการใหสิ้นเชื?อครัW งนีW  โดยชั?งนํW าหนกัระหวา่งผลดีและ
ผลเสียที?จะเกิดขึWนในอนาคต ซึ? งเป็นเรื?องที?ผูใ้ห้สินเชื?อตอ้งมีทกัษะและความชาํนาญเพื?อนาํมาเคราะห์
อยา่งแม่นยาํ   
 

 จากทฤษฎีการพิจารณาสินเชื?อ ตามนโยบาย P (P’s Policy) ขา้งตน้ จะเห็นไดว้่า เราสามารถใช้
พิจารณาผูข้อสินเชื?อไดทุ้กรูปแบบ แต่เนื?องจากลูกหนีWประเภทนิติบุคคลยอ่มมีความซบัซอ้นกวา่ลูกหนีW
ประเภทบุคคลธรรมดา จึงมีนิยามของนโยบาย P (P’s Policy) ในลกัษณะที?แตกต่างกนัเกิดขึWน โดยมุ่ง
ประเด็นไปที?หลกัเกณฑส์าํหรับพิจารณาสินเชื?อเพื?อใชใ้นธุรกิจโดยเฉพาะ ประกอบดว้ย 5Ps ดงันีW  (กฤช 
ภูริสินสิทธ์, 2550)  

    

  2.4.2.1 นโยบาย (Policy)  

 

  เป็นการพิจารณานโยบายทัWงหมดของกิจการ เพื?อสะทอ้นถึงทศันคติดา้นการบริหาร
ของเจา้ของ เช่น นโยบายดา้นการบริหาร นโยบายดา้นการผลิต นโยบายดา้นการตัWงราคา นโยบายดา้น
การตลาดและการขาย นโยบายดา้นการคา้ระหวา่งประเทศ  เป็นตน้ 

 

  2.4.2.2 ราคา (Price) 

 

  เป็นการพิจารณาราคาขายของสินคา้หรือบริการ เมื?อเปรียบเทียบกบัคู่แข่งชนัในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเดียวกนัว่าสูงตํ?าเพียงใด เพราะสามารถคาดการณ์ไดถึ้งการเติบโต (Growth) และผลกาํไร
ของกิจการในอนาคต  
 

 



 

 

50 

  2.4.2.3 สถานที? (Place) 

 

   1) ทาํเลที?ตัWง กล่าวคือ เป็นการพิจารณาเกี?ยวกบัที?ตัWงของสถานประกอบการ
หลกัวา่ มีความไดเ้ปรียบทางภูมิศาสตร์หรือไม่ เช่น ความสะดวกดา้นการคมนาคมขนส่ง ระยะทางเพื?อ
จดัซืWอจดัหาวตัถุดิบ ความใกลไ้กลของยา่นชุมชน สาธารณูปโภคต่าง ๆ เช่น ไฟฟ้า ประปา โทรศพัท ์เป็น
ตน้  

   2) ช่องทางการจดัจาํหน่าย กล่าวคือ เป็นพิจารณาเกี?ยวกบัลกัษณะการกระจาย
สินคา้ว่า มีวิธีการอย่างไร เช่น จาํหน่ายโดยตรงหรือผ่านตวัแทน จาํหน่ายเฉพาะภาคใดภาคหนึ? งหรือ
จาํหน่ายทั?วประเทศ เป็นตน้ 

 

  2.4.2.4 การผลิต (Production)  

 

  ในหวัขอ้นีW  จะมุ่งพิจารณาใน 2 ประเดน็คือ  
   1) กระบวนการผลิต เช่น ลกัษณะการผลิตของกิจการเป็นอยา่งไร มีคุณภาพ
หรือไม่ ใช้เทคนิคอย่างไรกาํลงัการผลิตของเครื?องจกัรใช้เต็มประสิทธิภาพมากน้อยเพียงใด ภายใต้
เงื?อนไขที?แตกต่างกนัยงัสามารถผลิตสินคา้ไดส้มํ?าเสมอหรือไม่และไดจ้าํนวนเท่าไร สามารถขยายกาํลงั
การผลิตไดอี้กไดห้รือไม่ เป็นตน้  

   2) ผลิตภณัฑ ์เช่น คุณภาพของสินคา้ สินคา้ตรงตามความตอ้งการของตลาด 
เป็นตน้  

 

  2.4.2.5 การส่งเสริมการตลาด (Promotion)  

 

  เป็นการพิจารณาดา้นกิจกรรมที?กิจการใชก้ระตุน้ยอดขาย เพื?อวิเคราะห์วฏัจกัรของ
สินคา้หรือบริการ เช่น การลดราคา การแจกของแถมหรือสินคา้ตวัอยา่ง การโฆษณา การประชาสมัพนัธ์ 
เป็นตน้  
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 2.4.3 นโยบาย CAMPARI 
 
 เป็นทฤษฎีที?ต่อยอดจากนโยบาย P และนโยบาย C มีวตัถุประสงคคื์อ เพื?อวิเคราะห์คุณภาพของ
ผูข้อสินเชื?อ โดยพิจารณาถึงความตัWงใจและความสามารถของผูข้อสินเชื?อ ประกอบดว้ยปัจจยัทัWง 7 

ประการ ดงันีW  (Brown & Moles, 2016, p. 17) 

 

  2.4.3.1 ความตัWงใจจริงของลูกหนีW ที?จะชาํระหนีW  (Willingness to pay)  

 

  เป็นการวิเคราะห์และคาดการณ์จากขอ้มูลของคุณสมบติัของผูข้อสินเชื?อ (Character) 

อยา่เชื?อคาํพูดของผูข้อสินเชื?อเพียงอยา่งเดียว ตอ้งอา้งอิงจากหลกัฐาน (Evidences) ที?น่าเชื?อถือดว้ย ซึ? ง
เป็นเรื?องที?ผูใ้หสิ้นเชื?อตอ้งศึกษาใหดี้ เนื?องจากประเมินยาก  
   

2.4.3.2 ความสามารถในการชาํระหนีW  (Ability to repay)  

 

  สาระสําคญัที?ตอ้งพิจารณาคือ เงินที?ลูกหนีWนาํมาชาํระหนีWหลงัไดรั้บสินเชื?อไปแลว้ 
ควรเป็นเงินรับสุทธิจากการดาํเนินกิจการ กล่าวคือ เป็นเงินเหลือจากรายรับทัWงหมดเมื?อหกัรายจ่ายต่าง ๆ 

เรียบร้อยแลว้ 
    

2.4.3.3 ผลตอบแทน (Margin) 

 

  ในหวัขอ้นีW  จะกล่าวถึง ผลตอบแทนของผูใ้หสิ้นเชื?อ แน่นอนวา่ตอ้งอยูใ่นรูปแบบของ
ดอกเบีWยหรือค่าธรรมเนียมต่าง ๆ โดยมีปัจจยัที?คิดอตัราดอกเบีWยและค่าธรรมเนียมจากผูกู้แ้ต่ละรายที?ควร
แตกต่างกนัไปตามองค์ประกอบ อาทิ ความเสี?ยงดา้นหลกัประกนั ประเภทธุรกิจ สัดส่วนการลงทุน 

ความสมัพนัธ์กบัธนาคาร เป็นตน้  

 

  2.4.3.4 วตัถุประสงคข์องการกู ้(Purpose of loan)  

 

  เป็นสิ?งที?ผูใ้ห้สินเชื?อทุกประเภทตอ้งการทราบจากผูข้อสินเชื?อเป็นอนัดบัแรก เพื?อจะ
ไดเ้สนอสินเชื?อในรูปแบบที?สอดคลอ้งกนั และเพื?อเป็นการป้องกนัว่าจะนาํเงินไปใชผ้ิดวตัถุประสงค์
ดว้ย (Miss Matching)  
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  2.4.3.5 วงเงินสินเชื?อ (Credit Line)  

 

  กล่าวคือ เป็นวงเงินสินเชื?อที?ผูข้อสินเชื?อไดรั้บสูงสุด นั?นหมายความวา่ ผูใ้หสิ้นเชื?อได้
พิจารณาถึงวงเงินสินเชื?อดงักล่าวแลว้วา่ไม่มากเกินความสามารถที?จะชาํระคืน หรือใหม้ากเกินหรือนอ้ย
เกินกวา่วตัถุประสงคข์องผูกู้ ้ฉะนัWน การกาํหนดวงเงินสินเชื?อใหเ้หมาะสม จะเป็นผลดีแก่ผูใ้หสิ้นเชื?อใน
แง่ของการทวงถามหนีW  และลดความเสี?ยงที?จะเกิดขึWนต่อไป  

 

  2.4.3.6 เงื?อนไขการชาํระหนีW  (Repayment Terms)  

 

  ผูใ้ห้สินเชื?อตอ้งกาํหนดเงื?อนไขการชาํระหนีW ให้เหมาะสมกบัสภาพธุรกิจของผูข้อ
สินเชื?อ ไม่ว่าจะเป็นดา้นจาํนวนงวดและยอดที?ตอ้งผอ่นชาํระ โดยมีปัจจยัที?ตอ้งพิจารณาประกอบ อาทิ 

เครดิตซืWอและขาย ประเภทธุรกิจ ประเภทสินทรัพย ์สภาวการณ์แข่งขนัและตลาด แผนการบริหาร ฐานะ
ทางการเงิน เป็นตน้  

   

2.4.3.7 หลกัประกนัหากผูกู้ไ้ม่สามารถชาํระหนีWได ้(Insurance against the possibility of 

non-payment)  

 

  เป็นเกณฑที์?ผูใ้ห้สินเชื?อตอ้งให้ความสาํคญั เนื?องจาก หลกัประกนัเป็นที?ผูข้อสินเชื?อ
มอบกรรมสิทธิb ให ้เป็นปัจจยัอยา่งหนึ?งที?ช่วยเสริมความปลอดภยัของเงินตน้ใหม้ั?นคงขึWน ถา้ผูใ้หสิ้นเชื?อ
ไม่ไดรั้บชาํระหนีWอยา่งมีนยัสาํคญั ผูใ้หสิ้นเชื?อสามารถบงัคบัเอาจากหลกัประกนัไดเ้ลย 
  

2.4.4 การวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงนิ (Financial Ratio) 
 

 อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio) หมายถึง การนําตัวเลขที?อยู่ในงบการเงินมาหา
อตัราส่วน เพื?อวเิคราะห์เปรียบเทียบกบัธุรกิจอื?น หรือ เปรียบเทียบกบัผลการดาํเนินงานในอดีต ช่วยใหผู้ ้
วเิคราะห์ประเมินผลการดาํเนินงาน แนวโนม้ และความเสี?ยงของธุรกิจไดดี้ยิ?งขึWน (วริดา อุปารมี, 2540) 
 

 อตัราส่วนทางการเงินที?เกี?ยวขอ้งกบัการพิจารณาสินเชื?อ (วริดา อุปารมี, 2540) มีดงันีW  
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  2.4.4.1 อตัราทุนหมุนเวียน กล่าวคือ การวิเคราะห์ถึงภาระผูพ้นัจากหนีW สินระยะสัWนที?
ตอ้งชาํระวา่ถูกครอบคลุมดว้ยสินทรัพยที์?เปลี?ยนเป็นเงินสดไดง่้ายมากนอ้ยเพียงใด 
 

  อตัราทุนหมุนเวยีน  =  สินทรัพยห์มุนเวยีน/หนีW สินหมุนเวยีน 

   

2.4.4.2 อตัราทุนหมุนเวียนอยา่งถึงแก่น กล่าวคือ เป็นการทดสอบความคล่องตวัของ
ความสามารถในการชําระหนีW ของกิจการ โดยที?นําเอาสินทรัพย์หมุนเวียนเฉพาะส่วนที?สามารถ
เปลี?ยนเป็นตวัเงินสดไดอ้ย่างรวดเร็วมากคาํนวณ อย่างไรก็ตาม คุณภาพของบญัชีลูกหนีW ก็เป็นปัจจยั
สาํคญัประกอบการพิจารณาอตัราส่วนนีWได ้

 

  อตัราทุนหมุนเวียนอย่างถึงแก่น  =  (สินทรัพยห์มุนเวียน-สินคา้คงเหลือ)/หนีW สิน

หมุนเวยีน  

 

  2.4.4.3 อตัราส่วนของเจา้ของสุทธิต่อหนีW สิน กล่าวคือ อตัราส่วนนีW สามารถบ่งชีW ถึง
ความมั?นคงของกิจการในระยะยาว เพราะแสดงถึงสัดส่วนความสัมพนัธ์ระหว่างเงินทุน หรือสินคา้ซึ? ง
ไดม้าจากบุคคลภายนอกกบัเงินลงทุนจากเจา้ของธุรกิจเองวา่ในขณะหนึ?ง กิจการดาํเนินงานโดยมีฐานะ
มั?นคงเพียงใด โดยทั?วไปแลว้ ส่วนของเจา้ของควรจะประมาณ 1เท่าครึ? ง ถึง 2 เท่าของหนีW สินใจกิจการ 
ทัWงนีW  ควรแยกหนีW สินออกเป็นหนีW สินหมุนเวียน และหนีW สินระยะยาว เพื?อจะไดว้ิเคราะห์สินเชื?อให้
ละเอียดยิ?งขึWนได ้ 

  

  2.4.4.4 อตัราส่วนของเจา้ของต่อสินทรัพยถ์าวร กล่าวคือ เป็นการแสดงให้เห็นถึง
สดัส่วนของส่วนของเจา้ของซึ? งลงทุนไปในอาคาร เครื?องจกัร อุปกรณ์ และสินทรัพยถ์าวร ถา้อตัราส่วน
นีW มีแนวโนม้ลดตํ?าลงเรื?อย ๆ อาจเป็นสัญญาณเตือนอนัตรายสําหรับเจา้หนีW ว่าควรจะให้กิจการรีบปรุง
ปรุงการดาํเนินงานโดยเร็ว  
 

  2.4.4.5 อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยถ์าวร กล่าวคือ เป็นการคาํนวณจากการหาร
ยอดขายสุทธิดว้ยสินทรัพยถ์าวรทัWงหมด อตัราส่วนนีW ชีW ให้เห็นว่ากิจการมีรายไดจ้ากยอดขายเป็นเงิน
เท่าใด สาํหรับเงินลงทุนทุกหนึ?งบาทในอาคาร เครื?องจกัร และสินทรัพยถ์าวรอื?น ๆ ถา้อตัราส่วนนีWอยูใ่น
ระดบัตํ?า หมายความวา่ อตัราการใชป้ระโยชนจ์ากสินทรัพยถ์าวรอยูใ่นระดบัตํ?าดว้ย หรืออาจกล่าวอีกนยั
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หนึ?งวา่ กิจการมีการลงทุนในสินทรัพยถ์าวรมากเกิน และจะสังเกตไดว้า่ ปริมาณเงินลงทุนในสินทรัพย์
ถาวรจะแตกต่างกนัออกไปตามประเภทธุรกิจดว้ย  
 

  2.4.4.6 อตัรายอดขายต่อส่วนของเจา้ของ กล่าวคือ อตัราส่วนนีWอยูภ่ายใตข้อ้สมมติที?วา่
ในการดาํเนินธุรกิจจะตอ้งมีระดบัการดาํเนินงาน โดยใชเ้งินทุนจากส่วนของเจา้ของซึ? งให้ประโยชน์
สูงสุด ดงันัWน ความสัมพนัธ์ระหว่างยอดขายสุทธิต่อส่วนของเจา้ของควรจะอยูภ่ายในช่วงระดบัหนึ? งที?
เหมาะสม ถา้อยูน่อกขอบเขตนีW  แสดงวา่กิจการขยายการดาํเนินงานมากเกินไป  

 

  2.4.4.7 อตัรายอดขายต่อทุนหมุนเวยีน กล่าวคือ เป็นการแสดงใหเ้ห็นถึงประโยชน์และ
ประสิทธิภาพในการใชทุ้นหมุนเวียนเพื?อการดาํเนินงานของกิจการ อตัราส่วนนีWอยูใ่นระดบัสูงจะแสดง
แนวโนม้ที?ดีสาํหรับการวเิคราะห์  

 

  2.4.4.8 อตัราค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน กล่าวคือ เป็นการคาํนวณได้จากการหาร
ยอดขายสุทธิ หรือกาํไรเบืWองตน้ดว้ยค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน เช่น ถา้ยอดขายเท่ากบั 2 ลา้นบาท และ
ค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานคือ 4 แสนบาท อัตราค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงานจะเท่ากับ 5 ต่อ 1 ซึ? ง
หมายความวา่ สาํหรับยอดขายทุก ๆ 5 บาท กิจการมีตน้ทุนการดาํเนินธุรกิจเฉลี?ย 1 บาท อตัราส่วนนีW จะ
ช่วยชีW ให้เห็นประสิทธิภาพในการดาํเนินงานระหว่างธุรกิจทั?วไปเปรียบเทียบกบักิจการที?กาํลงัทาํการ
พิจารณาสินเชื?ออยู ่แนวโนม้อตัราค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานที?ดีขึWน แสดงถึงการปรับปรุงทางดา้นการ
จดัการของธุรกิจ  
 

  2.4.4.9 อัตรากาํไรเบืWองต้นต่อยอดขาย กล่าวคือ เป็นอัตราส่วนของปริมาณกาํไร
เบืWองตน้ ซึ? งเป็นส่วนแตกต่างระหว่างยอดขายสุทธิและตน้ทุนสินคา้ขายต่อยอดขายสุทธิ  โดยการ
คาํนวณในรูปอตัราร้อยละของยอดขาย อตัราส่วนนีWแสดงส่วนเปลี?ยนแปลงในการดาํเนินธุรกิจ ในขณะ
ที?อตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานแสดงถึงประสิทธิภาพในการดาํเนินงานโดยทั?ว ๆ ไปของกิจการ 
อตัรากาํไรเบืWองตน้ต่อยอดขายจะเป็นเครื?องมือวดัความสามารถในการหากาํไร โดยทั?ว ๆ ไป หรือกาํไร
เบืWองตน้ของธุรกิจ ถา้อตัราส่วนนีW สูงกว่าอตัราส่วนค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน กิจการยอ่มมีกาํไรสุทธิ
จากการดาํเนินงาน นอกจากนีW  ยงัอาจทาํการวิเคราะห์เพิ?มเติมโดยการแบ่งแยกการคาํนวณอตัรากาํไร
เบืWองตน้ ต่อค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานแต่ละอยา่งไดอี้กดว้ย  
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  2.4.4.10 อัตรากําไรสุทธิต่อยอดขาย กล่าวคือ ผูใ้ห้สินเชื?อจะใช้อัตราส่วนนีW เพื?อ
วิเคราะห์สินเชื?อ ควรจะเปรียบเทียบอตัราส่วนนีWของกิจการกบัของธุรกิจประเภทเดียวกนัทั?ว ๆ ไปโดย
เฉลี?ย  
 

  2.4.4.11 อัตรากําไรสุทธิต่อทุนสุทธิหรือต่อสินทรัพย์ทัW งหมด กล่าวคือ อัตรา
ผลตอบแทนของเจา้ของหรือทุนสุทธิ คาํนวณโดยการหารกาํไรสุทธิดว้ยส่วนของเจา้ของ อตัราส่วนนีW
แสดงถึงความสามารถในการทาํกาํไรโดยทั?ว ๆ ไปของกิจการ ซึ? งถา้อยูใ่นระดบัสูง อาจตีความหมายได้
เป็น 2 ทางคือ กิจการมีกาํไรมากหรืออีกนยัหนึ? ง ธุรกิจอาจมีการจดัหาเงินทุนจากการออกหุ้นกูห้รือตัjว
สญัญาใชเ้งินระยะสัWนมากกวา่ที?จะใชเ้งินทุนจากส่วนของเจา้ของกิจการ ในทางตรงกนัขา้ม ถา้อตัราส่วน
นีWต ํ?าลงแสดงวา่กิจการกาํลงัเสื?อมลง  
 

  อีกวธีิหนึ?งที?สามารถใชว้ดัความสามารถในการหารายไดข้องกิจการไดดี้กวา่คือ การใช้
อตัรากาํไรสุทธิต่อเงินลงทุนทัWงหมดของกิจการ ซึ? งจะชีW ให้เห็นผลของการดาํเนินงานจากการใชเ้งิน
ลงทุนทัWงหมดที?กิจการมีอยู ่อตัราส่วนนีWคาํนวณไดจ้ากการหารกาํไรสุทธิประจาํปีดว้ยเงินลงทุนทัWงหมด 
ซึ? งกคื็อสินทรัพยท์ัWงหมดของกิจการนั?นเอง  
   

  2.4.4.12 อตัราทุนหมุนเวียนต่อสินคา้คงเหลือ กล่าวคือ อตัราส่วนนีWแสดงใหเ้ห็นความ
ไม่ปลอดภัยในกรณีที?มีสินค้าคงเหลือมากเกินไป เมื?อเทียบกับทุนหมุนเวียน ซึ? งอาจไม่สามารถ
สงัเกตเห็นไดอ้ยา่งชดัเจนจากการวเิคราะห์อตัรายอดขายต่อสินคา้คงเหลือ ทัWงนีW  เพราะยอดขายและสินคา้
คงเหลือมกัจะมีการขยายตวัไปพร้อม ๆ กนั อตัราส่วนนีW จึงไม่มีผลกระทบกระเทือนมากเท่ากบัอตัรา
ระหวา่งทุนหมุนเวยีนต่อสินคา้คงเหลือ เพราะทุนหมุนเวยีนมกัจะมีการเปลี?ยนแปลงนอ้ยกวา่ยอดขาย จึง
ใชเ้ป็นเครื?องวดัไดอ้ยา่งดี  

    

  2.4.4.13 อตัราค่าประกนัอคัคีภยัต่อสินคา้คงเหลือ  
 

  ประกนัอคัคีภยัเป็นการประกนัไวซึ้? งทรัพยสิ์น หากเกิดกรณีไฟไหมขึ้Wนมา ธุรกิจจะ
ไดรั้บเงินตามมูลค่าความเสียหายและสูงสุดตามทุนประกนัที?ทาํไว ้ซึ? งผูป้ระอบการจะสามารถนาํเงินที?
ไดจ้ากการเสียหายครัW งนีW  กลบัมาเริ?มตน้ดาํเนินกิจการใหม่ได ้ 
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  อตัราส่วนนีW คาํนวณได้จากการหารมูลค่าตามกรมธรรม์ประกนัอคัคีภยัด้วยสินคา้
คงเหลือโดยเฉลี?ยตามที?มักจะถือไว  ้หรือตามจาํนวนที?แสดงในงบแสดงฐานะการเงิน ในกรณีที?
อตัราส่วนนีWอยูใ่นเกณฑร์ะดบัตํ?า แสดงวา่กิจการนัWนไม่ระมดัระวงัเพียงพอ และไม่สามารถป้องกนัความ
เสียงหายไดเ้พียงพอ หรืออาจหมายความวา่ สินคา้คงเหลือมีการตีราคาสูงเกินไปได ้เพื?อความเหมาะสม
ของอตัราส่วนนีWควรอยูที่?ร้อยละ 100 หรือ 1 ต่อ 1 

 

 ทัWงนีW  ไม่ว่าจะเป็นทฤษฎีการพิจารณาสินเชื?อเชิงคุณภาพหรือเชิงปริมาณ ผูใ้ห้สินเชื?อควรชั?ง
นํW าหนักของขอ้มูลให้ดีว่าจะให้ความสําคญักบัดา้นใดมากกว่ากนั เพราะตามที?ผูว้ิจยัไดท้บทวนองค์
ความรู้ขา้งตน้ พบว่า การอาํนวยสินเชื?อเพื?อผูป้ระกอบการภาคธุรกิจนัWน ยงัไม่มีการกาํหนดทฤษฎีหรือ
หลกัการมาตรฐานให้เป็นรูปธรรมที?ชดัเจน เนื?องดว้ยความหลากหลายทางธุรกิจที?แตกต่างกนั ฉะนัWน 

ประสบการณ์จะช่วยใหผู้ใ้หสิ้นเชื?อพิจารณาสินเชื?ออยา่งรอบคอบขึWนได ้  

 

2.5 แนวคดิด้านการผดินัดชําระหนีN (Loan Default) 
 

 2.5.1 ความหมายของ การผดินัดชําระหนีN (Loan Default) 
 
 มีนักวิชาการหลายท่านไดใ้ห้คาํนิยามของคาํว่า การผิดนัดชาํระหนีW  (Loan Default) ไวห้ลาย
รูปแบบ เริ?มดว้ย CGAP (1999, p. 1) ใหค้วามหมายไวว้า่ การผดินดัชาํระหนีW เงินกูจ้ะเกิดขึWนกต่็อเมื?อมีการ
ชาํระล่าชา้ และ Addae (2014) ไดก้ล่าวเสริมว่า เงินกูน้ัWนตอ้งมีโอกาสนอ้ยที?สุดที?จะไดรั้บการชาํระคืน
ทัWงหมด นอกจากนัWน ตามหลกัของ Ameyaw (2011) กล่าวว่า การผิดนดัชาํระหนีW เกิดขึWนเมื?อลูกหนีW ไม่

ปฏิบติัตามขอ้ผกูพนัทางกฎหมายตามสัญญาที?ยนิยอมร่วมกนั และ Murray (2011) อธิบายเพิ?มวา่ ลูกหนีW
มีการชําระหนีW ไม่สอดคล้องกับเงื?อนไขที?ตกลงกัน สุดท้าย Balogun & Alimi (1990, p.  3) ระบุว่า 

ความสามารถของลูกหนีW ที?จะปฏิบติัตามภาระผกูพนัของตน ภายในระยะเวลาตามสญัญา ถูกขดัขวาง   
 

 ตาม ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์พ.ศ. 2535 (ราชกิจจานุเบกษา, 2535) หมวด 2 ผลแห่ง
หนีW  ส่วนที? 1 การไม่ชาํระหนีW  บญัญติัความหมายของ การผิดนัดชาํระหนีW  ไว  ้2 ความหมาย ซึ? งให้
ความหมายตามตามประเภทของลกัษณะหนีW ใน 2 ลกัษณะ ไดแ้ก่ (1) หนีW ที?มิไดก้าํหนดเวลาชาํระหนีW  และ 
(2) หนีW ที?มีการกาํหนดเวลาชาํระ ในงานวิจัยครัW งนีW  ผูว้ิจ ัยขอยกความหมายนีW  ในแง่ของหนีW ที?มีการ
กาํหนดเวลาชาํระ เนื?องดว้ยมีหลกัการที?เป็นไปตามลกัษณะหนีW ที?ผูว้ิจยักาํลงัศึกษา ฉะนัWน การผิดนดั
ชาํระหนีWของหนีW ที?มีการกาํหนดเวลาชาํระ ตาม ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์พ.ศ. 2535 (ราชกิจจา



 

 

57 

นุเบกษา, 2535) หมวด 2 ผลแห่งหนีW  ส่วนที? 1 การไม่ชาํระหนีW  มาตรา 204 วรรคแรก บญัญติัไวว้า่ “ถา้หนีW
ถึงกาํหนดชาํระแลว้ และภายหลงัแต่นัWนเจา้หนีW  ไดใ้ห้คาํเตือนลูกหนีW แลว้ ลูกหนีW ยงัไม่ชาํระหนีW ไซร้ 
ลูกหนีW ไดชื้?อวา่ผิดนดั เพราะเขาเตือนแลว้” และวรรคสอง ระบุวา่ “ถา้ไดก้าํหนดเวลาชาํระหนีWไวต้ามวนั
แห่งปฏิทิน และลูกหนีW มิได ้ชาํระหนีWตามกาํหนดไซร้ ท่านวา่ลูกหนีWตกเป็นผูผ้ิดนดัโดยมิพกัตอ้ง เตือน
เลย วิธีเดียวกนันีWท่านใหใ้ชบ้งัคบัแก่กรณีที?ตอ้งบอกกล่าวล่วงหนา้ ก่อนการชาํระหนีW  ซึ? งไดก้าํหนดเวลา
ลงไว ้อาจคาํนวณนบัไดโ้ดย ปฏิทินนบัแต่วนัที?ไดบ้อกกล่าว” 
 จากการรวบรวมควาหมายของคาํดงักล่าว ผูว้จิยัขอสรุปคาํวา่ การผดินดัชาํระหนีW  (Loan Default) 

หมายถึง การที?ลูกหนีW ไม่สามารถจ่ายชาํระหนีW คืนทัWงเงินตน้หรือดอกเบีWยไดต้ามกาํหนดเวลาในสัญญาที?
ตกลงกนัไวร้ะหวา่งเจา้หนีWและลูกหนีW  หรือ เมื?อเจา้หนีWไดท้วงถาม หรือเรียกใหช้าํระหนีWแลว้ 
 

 2.5.2 หลกัเกณฑ์การผดินัดชําระหนีN  
 
 ผูว้ิจยัไดพ้ิจารณาเฉพาะในประเทศไทย ตามบญัญติัของ มาตรา 204 แห่งประมวลกฎหมายแพง่
และพาณิชย ์พ.ศ. 2535 ขา้งตน้ สามารถสรุปเป็นหลกัเกณฑเ์พื?อพิจารณาวา่ลูกหนีW รายนัWนไดผ้ิดนดัชาํระ
หนีWหรือไม่ ซึ? งลูกหนีWนัWนตอ้งเขา้ข่ายทัWง 2 หลกัเกณฑ ์ดงันีW  
 

  2.5.2.1 หนีW ถึงกาํหนดตอ้งชาํระ แต่ลูกหนีW ไม่ชาํระ ถือว่าผิดนัด แต่หากเจา้หนีW และ
ลูกหนีW ไม่ถือเอาระยะเวลาชาํระหนีW เป็นขอ้สาํคญัซึ? งถือปฏิบติัตรงกนัแลว้ ซึ? งลูกหนีW ไม่ชาํระหนีWภายใน
เวลา เท่ากบัวา่ ลูกหนีWไม่ผดินดั 

 

  2.5.2.2 เจา้หนีW เตือนใหลู้กหนีWทราบถึงเวลาที?กาํหนดในการชาํระหนีW  และไดแ้จง้เตือน
ให้ชาํระหนีW  แต่ลูกหนีW ไม่กระทาํตาม ถือว่าลูกหนีW รายนัWนผิดนดั ซึ? งการแจง้เตือนเป็นไดห้ลายวิธี เช่น 

การแจง้เป็นลายลกัษณ์อกัษร การแจง้เตือนดว้ยวาจา การส่งจดหมายอิเลก็ทรอนิกส์ เป็นตน้  

 

 2.5.3 มูลเหตุการผดินัดชําระหนีN 
 
 การอาํนวยสินเชื?อแก่ลูกหนีW แต่ละครัW ง ผูใ้ห้สินเชื?อจะปฏิเสธไม่ไดว้่าลูกหนีW รายนัWนไม่มีความ

เสี?ยงใด ๆ ทวา่ เมื?อใหสิ้นเชื?อไปแลว้ นั?นหมายถึง ผูใ้หสิ้นเชื?อยนิยอมรับความเสี?ยงนัWนเอง และในกรณีที?
ประเดน็ที?ทาํใหลู้กหนีWรายนัWนมีความเสี?ยงไดเ้กิดขึWนแลว้ เช่น กิจการของลูกหนีWจาํหน่ายสินคา้ประเภทที?
เป็นที?ตอ้งการของตลาดเพียงแค่ระยะเวลาสัWน ๆ และลูกหนีW ไม่สามารถพฒันาสินคา้ให้ทนัตามกระแส
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ของตลาด จึงทาํใหสิ้นคา้เขา้สู่ช่วงถดถอย ทาํใหข้ายไม่ได ้ลูกหนีW จึงไม่มีรายไดแ้ละไม่สามารถชาํระหนีW
ได ้หรือลูกหนีWตดัสินใจลงทุนเปิดร้านกาแฟในยา่นที?มีการแข่งขนัสูง ภายหลงั กิจการไม่สามารถสู้กบั
คู่แข่งได ้จึงตอ้งลม้เลิกไป ทาํใหเ้งินที?กูม้าสูญเปล่า เป็นตน้ จากเหตุการณ์ขา้งตน้ ผูศึ้กษาวจิยันีW จะเห็นได้
วา่ ลูกหนีWแต่ละรายมีประเดน็ความเสี?ยงที?ไม่เหมือนกนั ฉะนัWน ผูใ้หสิ้นเชื?อจึงจาํเป็นอยา่งยิ?งที?ตอ้งเขา้ใจ
สาเหตุที?ลูกหนีW ไม่สามารชาํระหนีW ได  ้เพื?อจะไดใ้ช้กระบวนการติดตามหนีW ให้เหมาะสมและตรงจุด 
รวมถึง ยงัมีส่วนช่วยเหลือลูกหนีWไปในตวัดว้ย ซึ? งสามารถสรุปมูลเหตุการผดินดัชาํระหนีWไดเ้ป็น 3 ปัจจยั 
ดงันีW  (วกิรานต ์พืชพนัธ์ไพศาล, 2548)  

 

  2.5.3.1 ปัจจยัที?ที?เกิดจากตวัลูกหนีW  ส่งผลกระทบต่อการผดินดัชาํระหนีW  ไดแ้ก่ 

 

   1) ลูกหนีW มีเจตนาที?จะไม่ชาํระหนีW เอง กล่าวคือ เมื?อถึงกาํหนดชาํระ ลูกหนีW
เจตนาที?จะบิดพลิWวไม่ชาํระหนีW  โดยการแสดงออกอยา่งชดัเจน เช่น นาํเงินไปชาํระหนีW ใหส้ถาบนัอื?นแทน 

ส่งผลให้ไม่มีเงินมาชาํระหนีW คืนเรา เป็นตน้ วิธีแกไ้ขคือ ผูใ้ห้สินเชื?อตอ้งชีWแจงถึงผลเสียที?จะเกิดขึWนต่อ
ตวัลูกหนีW เอง เช่น ประวติัดา้นความน่าเชื?อถือเริ?มไม่ดี อาจถึงขัWนอยูใ่นรายชื?อบุคคลกลุ่มเสี?ยงได ้เป็นตน้ 

หากในกรณีที?ลูกหนีW ไม่ใหค้วามร่วมมืออีก ผูใ้หสิ้นเชื?อตอ้งมีกระบวนการติดตามหนีWขัWนเด็ดขาด แมว้่า
ความสมัพนัธ์ระหวา่งกนัอาจไม่เหมือนเดิมอีกต่อไปกต็าม   

   2) เจา้ของกิจการไดทุ้จริตหรือฉอ้โกง 
   3) มีการเปลี?ยนแปลงผูบ้ริหารกิจการ ส่งผลต่อการดาํเนินงาน เช่น ผูบ้ริหาร
คนใหม่ เปลี?ยนผูจ้ดัหาวตัถุดิบ (Supplier) ทาํใหก้ารผลิตหยดุชะงกั เป็นตน้  

   4) ลูกหนีWนาํสินเชื?อไปใชผ้ดิวตัถุประสงค ์เช่น นาํเงินกูที้?ไดไ้ปลงทุนในตลาด
หลกัทรัพย ์เป็นตน้ 

   5) ลูกหนีW เปลี?ยนที?ตัWงสถานประกอบการ หรือ ถูกยกเลิกสัญญาจากคู่คา้ หรือ 
เปลี?ยนสินคา้ที?ขาย  
   6) มีพฤติกรรมใชจ่้ายเกินตวั ทาํให้มีหนีW สินหลายแห่ง จนไม่สามารถชาํระ
หนีWได ้

   7) ประกอบธุรกิจเกินกาํลงัของตนเอง  
   8) ผูบ้ริหารป่วยดว้ยโรคร้ายแรง จนอาจถึงแก่กรรม หรือ ทุพลภาพ หรือ มี
ปัญหาส่วนตวั เช่น ครอบครัวหยา่ร้าง เป็นตน้  

   9) ลูกหนีWถูกฟ้องร้องคดีและโดนยดึทรัพยข์ายทอดตลาด 

 



 

 

59 

  นอกจากนัWน ดารณี พทุธวบูิลย ์(2553) ไดก้ล่าวเสริมไวอี้ก 5 ขอ้ ดงันีW  
 

   1) ลูกหนีWขาดความตัWงใจที?จะชาํระหนีW  ไม่ว่าจะเป็นอุปนิสัยหรือเจตนาก็ตาม 

เช่น เมื?อถึงกาํหนดชาํระหนีW  ลูกหนีWจะพยายามถ่วงเวลาในการชาํระหนีWออกไปใหน้านที?สุด หรือ หากไม่

ทวงถาม ก็ไม่ชาํระหนีW  เป็นตน้ ลูกหนีWประเภทนีW  ผูใ้หสิ้นเชื?อตอ้งเขม้งวดและมีกระบวนการติดตามหนีW
อยา่งใกลชิ้ด  
   2) ลูกหนีW ไม่เขา้ใจเงื?อนไขการชาํระหนีW  เช่น วนัเวลาที?ครบกาํหนดตอ้งชาํระ
หนีW ในแต่ละงวด เป็นตน้ ทัWงนีW  เป็นหนา้ที?ของผูใ้หสิ้นเชื?อที?ตอ้งชีWแจงใหลู้กหนีWทราบตัWงแต่ตน้ หรืออาจมี
การแจง้ลูกหนีW ทุกครัW งก่อนจะถึงวนัครบล่วงหนา้ 10 วนั  

   3) ลูกหนีW ไม่ชาํระเพราะคิดว่ายอดที?ตอ้งชาํระมีจาํนวนไม่มาก จึงรอรวบยอด
เพื?อจะไดช้าํระพร้อมกนัทีเดียว  

   4) ลูกหนีWหลงลืมวนักาํหนดชาํระหนีW  เนื?องจาก เป็นที?วินัยของลูกหนีW เองที?
ไม่ไดจ้ดบนัทึกไว ้ 
   5) ลูกหนีW มีเงินชาํระไม่เพียงพอ แต่แสดงความตัWงใจที?จะชาํระหนีW แก่ผูใ้ห้
สินเชื?อไดรั้บทราบ ลกัษณะนีW ถือวา่เป็นเรื?องที?ดี เนื?องจากผูใ้หสิ้นเชื?อจะไดเ้ขา้ใจปัญหาของลูกหนีW  และ
อาจพิจารณาเพื?อขอผอ่นผนัการชาํระหนีWไดอ้ยา่งมีเหตุมีผล  
  

  2.5.3.2 ปัจจยัภายในของผูใ้ห้สินเชื?อ กล่าวคือ ผูใ้ห้สินเชื?อมีการเปลี?ยนแปลงกิจกรรม
ภายในต่าง ๆ และหมายรวมถึงกิจกรรมที?เกี?ยวขอ้งกบัการใหสิ้นเชื?ออยา่งไม่มีคุณภาพ ไดแ้ก่ 

  

   1) การอาํนวยสินเชื?อของผูใ้หสิ้นเชื?อไม่ไดผ้า่นหน่วยกลั?นกรองที?มีคุณภาพ 

   2) ระบบการติดตามและกระบวนการควบคุมหนีW  
   3) ออกนโยบายเปลี?ยนแปลงอตัราดอกเบีWย 
   4) หลกัทรัพยเ์อาประกนัไม่เหมาะสม เช่น ที?ดินตาบอด ราคาประเมินสูง
เกินไป เป็นตน้  

 

  2.5.3.3 ปัจจยัภายนอก กล่าวคือ เป็นปัจจยัที?ทัW งลูกหนีW และผูใ้ห้สินเชื?อไม่สามารถ
ควบคุมได ้และหากมีการเปลี?ยนแปลง อาจส่งผลกระทบต่อการชาํระหนีWของลูกหนีWไม่ทางตรงกท็างออ้ม 

หากเป็นเช่นนีW  ผูใ้หสิ้นเชื?อควรพิจารณาอนุโลมการชาํระหนีW เป็นราย ๆ ไปไดจ้ะดีกวา่ ซึ? งปัจจยัภายนอก

ที?มีผลกระทบต่อสินเชื?อ ไดแ้ก่ 
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   1) นโยบายรัฐบาล กล่าวคือ รัฐบาลจะมีนโยบายทัWงช่วยเหลือ สนบัสนุนและ
ขดัขวางสาํหรับภาคธุรกิจ ผูป้ระกอบการจึงตอ้งดาํเนินกิจการภายใตข้อบเขต นโยบาย และกฎหมายของ
รัฐบาล เช่น นโยบาย ควบคุมราคานํW าตาลไม่ให้สูงเกินไป ทาํให้กิจการไม่สามารถทาํกาํไรไดเ้ท่าที?ควร 
หรือ การเกบ็ภาษีอากรที?มีการเปลี?ยนแปลงอยูต่ลอดเวลา ส่งผลต่อตน้ทุนของกิจการโดยตรง เป็นตน้   

   2) ภาวะเศรษฐกิจ กล่าวคือ โดยทั?วไป ธุรกิจทุกประเภท ผูป้ระกอบการ
สามารถทาํกาํไรไดดี้ ในภาวะเศรษฐกิจที?ดี เพราะผูบ้ริโภคมีกาํลงัจบัจ่ายใช้สอย กิจการจึงทาํกาํไร
เพิ?มขึWนในช่วงนีW  และสามารถชาํระหนีW ไดเ้ป็นปกติ ตรงกนัขา้ม หากเศรษฐกิจถดถอย ผูบ้ริโภคย่อมมี
รายไดล้ดลง กิจการจึงสูญเสียรายไดไ้ป อาจส่งผลต่อการชาํระหนีWนั?นเอง  
   3) ภยัธรรมชาติ หรือสถานการณ์ที?ไม่คาดฝัน เช่น อุทุกภยันํW าท่วม ไฟไหม ้

อุบติัเหตุ แผน่ดินไหว การชุมนุมประทว้ง เป็นตน้ หากเหตุการณ์เหล่านีW เกิดใกลก้บัสถานประกอบการ 
หรือมีผลกระทบถึงการดาํเนินธุรกิจ ยอ่มทาํใหกิ้จการทาํกาํไรไดน้อ้ยลง เนื?องจากอาจจะไม่สามารถผลิต

สินคา้ หรือจาํหน่ายสินคา้ไดเ้ลย  
   4) ค่านิยมและเทคโนโลย ีจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อลูกหนีW ที?ประกอบธุรกิจ
ดา้นเครื?องใชไ้ฟฟ้าและแฟชั?น เนื?องจากปัจจยัทัWงสองนีW มีผลโดยตรงต่อนโยบายการผลิตและการใช้
สินคา้ของผูบ้ริโภคเป็นอยา่งมาก  
 

2.6 แนวคดิและแบบจาํลองการพยากรณ์ความล้มเหลวทางการเงนิของธุรกจิ 
 

2.6.1 แบบจาํลองด้วยวธีิการวเิคราะห์ตวัแปรเดยีว (Univariable Analysis Model)  
  

 เป็นแบบจาํลองการพยากรณ์ความลม้เหลวของธุรกิจทฤษฎีแรก ริเริ?มโดย Beaver (1966) ได้
ทาํการศึกษาและคน้หาอตัราส่วนทางการเงิน เพื?อใชค้าดคะเนสภาวะลม้ละลายของกิจการในอนาคต 
กลุ่มตวัอยา่งคือ บริษทัที?ประสบปัญหาภาวะลม้ละลาย และบริษทัที?ผลประกอบการมั?นคงและแขง็แรง 
จาํนวนกลุ่มละ 79 บริษทั ในช่วงปี พ.ศ. 2497 – 2507 และจาํแนกประเภทธุรกิจเป็น 38 ประเภท รวมถึง 
มูลค่าสินทรัพยเ์ฉลี?ย 6 เหรียญสหรัฐ ทดสอบดว้ยวิธีวิเคราะห์ทางสถิติแบบตวัแปรเดียว (Univariable 

Analysis) เพื?อหาความแตกต่างของค่าเฉลี?ยของอตัราส่วนทางการเงินระหวา่งกลุ่ม  

 

 ผลการวิจยัพบว่า อตัราส่วนทางการเงินที?จาํแนกความแตกต่างของทัWง 2 กลุ่มออกจากกนัที?ดี
ที?สุด ประกอบดว้ย 6 อตัราส่วนดงันีW   
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  1) อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการดาํเนินงานต่อหนีW สินรวม (Cash Flow to Total Debt 

Ratio) 

  2) อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (Net Income to Total Assets) 

  3) อตัราส่วนหนีW สินรวมต่อสินทรัพยร์วม (Total Liabilities to Total Assets Ratio) 

  4) อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนต่อสินทรัพยร์วม (Working capital to total assets) 

  5) อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนต่อสินทรัพยห์มุนเวยีน (Working Capital to Total Assets 

Ratio) 

  6) อตัราส่วนการหมุนเวยีน (Turnover Ratio)  

 

 และ Beaver ยงัคน้พบต่ออีกว่า อตัราส่วนดงักล่าวสามารถใชพ้ยากรณ์ภาวะความลม้เหลวของ
ธุรกิจไดสู้งสุด 5 ปี ก่อนการลม้ละลาย และดีที?สุดในระยะเวลา 1 ปีก่อนจะเกิดความลม้เหลวทางการเงิน 

นอกจากนัWน Beaver ไดก้ล่าวเสริมอีกวา่ อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการดาํเนินงานต่อหนีW สินรวม (Cash 

Flow to Total Debt Ratio) เป็นอตัราส่วนทางการเงินที?ใชพ้ยากรณ์ไดแ้ม่นยาํที?สุด  
 

 ภายหลงั ในปี ค.ศ. 1968 Altman (1968) ไดต่้อยอดจากแบบจาํลองของ Beaver จนไดแ้บบจาํลอง
รูปแบบใหม่ ซึ? งเป็นที?ยอมรับและนาํไปใชว้ิเคราะห์กนัอย่างกวา้งขวาง มีใจความสําคญัอยู่ในหัวขอ้
ถดัไป 

 

 2.6.2 แบบจาํลองด้วยวธีิการวเิคราะห์จาํแนกประเภท (Multiple Discriminant Analysis: MDA) 
 

 วิธีการวิเคราะห์จาํแนกประเภท (Multiple Discriminant Analysis: MDA) เป็นวิธีการวิเคราะห์ที?
เหมาะสาํหรับตวัแปรอิสระหลายตวัที?อยูใ่นรูปตวัเลขหรืออตัราส่วน โดยใชก้ารทาํนายตวัแปรตามที?เป็น
ตวัแปรกลุ่ม หรือตวัแปรจดัประเภท (Categorical Variable) อาจเป็นตวัแปรจดัประเภทแบบ 2 กลุ่มหรือ
มากกว่าก็ได ้นอกจากนีW การวิเคราะห์จาํแนกประเภทยงัสามารถพยากรณ์การเขา้สู่กลุ่มของขอ้มูลใหม่

ดว้ย  
 

 ผูที้?คิดคน้แบบจาํลองดว้ยวิธีนีW คือ Edward I. Altman มีหลกัการคือ นาํขอ้มูลทางการเงินก่อนที?
จะเกิดภาวะลม้ละลายเป็นตวัแปรอิสระ (Independent Variables) เพื?อหาวา่ธุรกิจนัWนจะลม้ละลายหรือไม่ 
เรียกตวัแปรตาม (Dependent Variables) สร้างเป็นแบบจาํลองที?มีชื?อวา่ Z-Score ดงันีW  
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  Z  = 1.2X1 + 1.4X2 + 3.3X3 + 0.6X4 + 1.0X5 

 

  เมื?อ Z  = ดชันีวดัความลม้เหลวทางการเงิน 

   X1 = อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนต่อสินทรัพยร์วม 

   X2 = อตัราส่วนกาํไรสะสมต่อสินทรัพยร์วม 

   X3 = อตัราส่วนกาํไรก่อนดอกเบีWยและภาษีต่อสินทรัพยร์วม 

   X4 = อตัราส่วนมูลค่าตามตลาดของหุน้ต่อมูลค่าทางบญัชีของหนีW สินรวม 

   X5 = อตัราส่วนรายไดต่้อสินทรัพยร์วม  

 

 จากสมการขา้งตน้ ขยายความตามตวัแปรแต่ละตวัไดด้งันีW  
 

 ตวัแปรตวัแรก (X1) คือ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพยร์วม สะทอ้นถึงสภาพคล่อง
ของกิจการ  
 

 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพยร์วม = (สินทรัพยห์มุนเวียน-หนีW สินหมุนเวียน)/

สินทรัพยร์วม 

 

 ตวัแปรสอง (X2)คือ อตัราส่วนกาํไรสะสมต่อสินทรัพยร์วม บอกให้รู้ว่ากิจการมีกาํไร และ
นาํไปสร้างประโยชนก์ลบัใหกิ้จการไดดี้หรือไม่ หรือความสามารถในการทาํกาํไรของกิจการ 
 

 ตวัแปรสาม (X3) คือ อตัราส่วนกาํไรก่อนดอกเบีWยและภาษีต่อสินทรัพยร์วม กล่าวถึง คุณภาพ
ของกาํไรที?สะทอ้นวา่เงินนัWนใหผ้ลตอบแทนกิจการเป็นไปดว้ยความคุม้ค่า 
 

 ตวัแปรสี? (X4)  คือ อตัราส่วนมูลค่าตามตลาดของหุน้ต่อมูลค่าทางบญัชีของหนีW สินรวม หมายถึง 
มูลค่าของกิจการในขณะนัWน 

  

 และตวัแปรสุดทา้ย (X5) คือ อตัราส่วนรายไดต่้อสินทรัพยร์วม หมายถึง ศกัยภาพในการหา
รายไดข้องกิจการ  
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 นาํผลคะแนนที?ไดจ้ากการคาํนวณในสมการขา้งตน้เทียบกบัเกณฑค์ะแนนตามค่ามาตรฐาน Z-

Score ของ Altman สรุปไดด้งันีW  
 

ตารางที? 2.12  เกณฑค์ะแนนตามค่ามาตรฐาน Z-Score 

ค่ามาตรฐาน ไม่ลม้ละลาย (Non-Bankrupt) Gray Area ลม้ละลาย (Bankrupt) 

Z-Score มากกวา่ 3.00 ระหวา่ง 1.81 ถึง 2.99 นอ้ยกวา่ 1.81 

ที?มา: Altman, 1968, pp. 589-609  

 

 จากตารางที? 2.12 สรุปไดว้า่  
 

 นอ้ยกว่า 1.81 คะแนน หมายถึง ธุรกิจจะลม้ละลายใน 1 ปี หรือ 2 ขา้งหนา้ ซึ? งโอกาสชาํระหนีW
คืนเป็นไปไดย้าก  
 

 1.81 ถึง 2.99 คะแนน หมายถึง การประสบปัญหาทางการเงินของธุรกิจไม่สามารถระบุได้
ชดัเจน ตอ้งระมดัระวงัใหดี้ แต่มีโอกาสในการชาํระหนีW คืน หรือเรียกวา่ Gray Area 

 

 มากกว่า 3.00 ขึWนไป คะแนน หมายถึง ธุรกิจจะไม่ลม้ละลายในอีก 1 ปี หรือ 2 ปีขา้งหน้า มี
ศกัยภาพในการชาํระหนีWค่อนขา้งดี 

 

 ทัWงนีW  Altman ไดเ้รียงลาํดบัความสําคญัของอตัราส่วนทางการเงินทัWง 5 อตัราส่วนจากแม่นยาํ
ที?สุดไปนอ้ยที?สุด เรียงดงันีW  X3  X5  X4 X2 และ X1 

 

 นอกจากนีW  Altman (1977) ยงัสร้างแบบจาํลองชื?อวา่ Zeta-Score สาํหรับพยากรณ์ความลม้เหลว
ทางการเงินของธุรกิจภาค SMEs โดยเฉพาะ ประกอบดว้ยอตัราส่วนทางการเงินรวม 7 อตัราส่วน ไดแ้ก่ 

 

 X1  = ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Assets)  

 X2  = ความเสถียรภาพของกาํไร (Stability of Earning) 

 X3  = ภาระหนีW  (Debt Service) 

 X4  = อตัราส่วนกาํไรสะสมต่อสินทรัพยร์วม 

 X5  = อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (Current Ratio)  
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 X6  = อตัราส่วนมูลค่าหุน้สามญัต่อส่วนของผูถื้อหุน้ทัWงหมด (Common Equity to Total Capital 

Ratio) 

 X7  = สินทรัพยท์ัWงหมดของกิจการ (Size) 

 ขยายความตามตวัแปรแต่ละตวัที?แตกต่างจาก แบบจาํลอง Z-Score นั?นคือ ยกเวน้ ตวัแปรสี? (X4) 

ดงันีW  
 

 ตวัแปรแรก (X1) คือ ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์สามารถหาไดจ้าก กาํไรก่อนหกัดอกเบีWยและภาษี
หารดว้ยมูลค่าสินทรัพยท์ัWงหมด  
 

 ผลลพัธ์ที?ไดส้ามารถพิสูจน์ไดว้า่ สินทรัพยที์?กิจการลงทุนดว้ยเงินทุนไปนัWน มีประสิทธิภาพใน
การใหผ้ลตอบแทนมากนอ้ยแค่ไหน 

 

 ตวัแปรสอง (X2) คือ ความเสถียรภาพของกาํไร พิจารณาจากแนวโนม้ของกาํไรสุทธิยอ้นหลงั 5-

10 ปี  

 

 ตวัแปรสาม (X3) คือ ภาระหนีW  นาํขอ้มูลในงบการเงินของกิจการ มาคาํนวณเพื?อหาอตัราส่วน
ความสามารถในการชาํระดอกเบีWยจากสูตร กาํไรก่อนหกัดอกเบีWยและภาษีหารดว้ยดอกเบีWยจ่ายทัWงหมด 
ซึ? งรวมถึงหนีW สินตามสญัญาเช่าซืWอดว้ย   
 

 ตวัแปรห้า (X5) คือ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีสูตรคือ สินทรัพยห์มุนเวียนหารดว้ยหนีW สิน
หมุนเวยีน  

 

 ตวัแปรนีWถูกนาํมาใชเ้พื?อดูวา่ กิจการมีสภาพคล่องหรือไม่ กล่าวคือ หากคาํนวณไดมี้ค่ามากกวา่ 
1 แสดงวา่ กิจการมีสินทรัพยที์?สามารถเปลี?ยนเป็นเงินสดไดม้ากกวา่หนีW สินที?ตอ้งชาํระ  
 

 ตวัแปรหก (X6) คือ อตัราส่วนมูลค่าหุ้นสามญัต่อส่วนของผูถื้อหุ้นทัWงหมด มีเงื?อนไขในการ
คาํนวณดงันีW  
 

 มูลค่าหุ้นสามญัตอ้งเป็นค่าเฉลี?ยยอ้นหลงั 5 ปีของมูลค่าตามตลาดของหุ้นสามญั ไม่ใช่มูลค่า

ตามบญัชี  
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 ส่วนของผูถื้อหุ้น หากในงบแสดงฐานะการเงินมีรายการต่อไปนีW  ผูค้าํนวณตอ้งนาํมารวมดว้ย 
ไดแ้ก่ หุน้บุริมสิทธิ ณ มูลค่าการชาํระบญัชี หนีW สินระยะยาว และสญัญาเช่าซืWอต่าง ๆ  

 

 ตวัแปรนีW มีความหมายวา่ กิจการมีโครงสร้างเงินทุนอยา่งไร ไดใ้ชทุ้นใหเ้กิดประโยชนห์รือไม่  
  

 และตวัแปรสุดทา้ย (X7) คือ สินทรัพยท์ัWงหมดของกิจกร (Size) แสดงอยูใ่นรายการของงบแสดง
ฐานะการเงิน เป็นการชีWใหเ้ห็นถึงความมั?นคั?งของกิจการนั?นเอง  
 

 สาํหรับธุรกิจภาค SMEs ซึ? งเป็นกลุ่มที?เหมาะสาํหรับแบบจาํลองขา้งตน้ พบวา่ ในระยะเวลา 1 ปี
ก่อนเกิดความลม้เหลวทางการเงิน แบบจาํลองนีWสามารถพยากรณ์ไดอ้ยา่งแม่นยาํถึงร้อยละ 96.2 และใน
ระยะเวลา 5 ปีก่อนเกิดความลม้เหลวทางการเงิน ไม่คลาดเคลื?อนร้อยละ 70    

 

 ต่อมา เมื?อมีการนาํแบบจาํลอง Z-Score ไปใชก้นัมากขึWน เริ?มพบความคลาดเคลื?อน เนื?องจาก
ระบบการบนัทึกบญัชีของประเทศเกิดใหม่ (Emerging Market) Altman (1995) จึงเปลี?ยนแบบจาํลองเป็น 

EM-Score (Emerging Market Score) เหมาะสาํหรับกลุ่มประเทศเปิดใหม่ไปจนถึงประเทศที?กาํลงัพฒันา 
มีสมการดงันีW   
 

  Z = 6.56X1 + 3.26X2 + 6.72X3 + 1.05X4  

 

  เมื?อ Z  = ดชันีวดัความลม้เหลวทางการเงิน 

   X1 = อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนต่อสินทรัพยร์วม 

   X2 = อตัราส่วนกาํไรสะสมต่อสินทรัพยร์วม 

   X3 = อตัราส่วนกาํไรก่อนดอกเบีWยและภาษีต่อสินทรัพยร์วม 

   X4 = อตัราส่วนมูลค่าตามตลาดของหุน้ต่อมูลค่าทางบญัชีของหนีW สินรวม 

 

 เนื?องจาก ตวัแปรทัWงหมดขา้งตน้ พบวา่ เหมือนกบัแบบจาํลอง Z-Score ดงันัWน ผูว้ิจยัขอขา้มการ
อธิบายความหมายและความสาํคญัในแต่ละตวัแปรของแบบจาํลอง EM-Score นีW  
 

 หลกัการประมวลผลใชว้ิธีคาํนวณเดียวกนักบัแบบจาํลอง Z-Score กล่าวคือ เมื?อคาํนวณเสร็จ

แลว้ นาํคะแนนที?ไดม้าเทียบกบัเกณฑค์ะแนนตามค่ามาตรฐาน EM-Score ดงันีW   
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ตารางที? 2.13 เกณฑค์ะแนนตามค่ามาตรฐาน EM-Score 

ค่ามาตรฐาน ไม่ลม้ละลาย (Non-Bankrupt) Gray Area ลม้ละลาย (Bankrupt) 

EM-Score มากกวา่ 2.6 ระหวา่ง 1.11 ถึง 2.6 นอ้ยกวา่ 1.1 

ที?มา: Altman, 1995 

 

 จากตารางที? 2.13 สรุปไดว้า่ 
 

 นอ้ยกวา่ 1.1 คะแนน หมายถึง ธุรกิจจะลม้ละลายใน 1 ปี หรือ 2 ขา้งหนา้ ซึ? งโอกาสชาํระหนีW คืน
เป็นไปไดย้าก 
 

 1.1 – 2.6 คะแนน หมายถึง การประสบปัญหาทางการเงินของธุรกิจไม่สามารถระบุไดช้ดัเจน 

ตอ้งระมดัระวงัใหดี้ แต่มีโอกาสในการชาํระหนีW คืน 

 

 มากกว่า 2.6 คะแนน หมายถึง ธุรกิจจะไม่ลม้ละลายในอีก 1 ปี หรือ 2 ปีขา้งหนา้ มีศกัยภาพใน
การชาํระหนีWค่อนขา้งดี  

 

 2.6.3 แบบจาํลองโลจิต (Logit Model) 
 

 แบบจาํลองโลจิต คือ วิธีการวิเคราะห์ถดถอยประเภทหนึ?งที?เรียกว่า Logit Regression กล่าวคือ 
เป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลที?ตวัแปรตามเป็นตวัแปรเชิงคุณภาพ 2 ทางเลือก (Binary Response) เช่น ไม่เกิด
เหตุการณ์หรือเกิดเหตุการณ์ เป็นตน้ ซึ? งค่าประมาณของตวัแปรตามจากแบบจาํลองจะเป็นค่าความน่าจะ
เป็นของการเกิดเหตุการณ์โดยมีค่า 0 กบั 1 ทัWงนีW  การประมาณแบบจาํลอง จะใชว้ิธีความน่าจะเป็นสูงสุด
แทนวธีิกาํลงัสองนอ้ยที?สุด (Ordinary Least Square: OLS)   

  

 แบบจาํลองโลจิตที?นํามาใช้พยารกรณ์ความล้มเหลวทางการเงินของธุรกิจ เริ? มต้นเมื?อปี 

พ.ศ.2523 ผูคิ้ดคน้คือ Ohlson (1980, pp. 109-131) มีลกัษณะคลา้ยกบัวธีิ MDAs ขา้งตน้ นั?นคือ ใชต้วัแปร
อิสระมาถ่วงนํW าหนกัเพื?อคาํนวณมาเป็นค่า Z-Score แต่แตกต่างกนัตรงที?แบบจาํลองโลจิตจะไดค้่า Z-

Score ในรูปของค่าความน่าจะเป็น โดยมีกลุ่มตวัอยา่ง 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ กลุ่มธุรกิจที?จะลม้ละลาย 105 แห่ง 
และอีก 2,058 แห่งไม่ลม้ละลาย   
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 แบบจาํลองโลจิตของ Ohlson สามารถคาดการณ์การภาวะความลม้เหลวทางการเงินของกิจการ
ไดล้่วงหนา้1 ปี ดงัสมการ คือ 
 

 Z = 1.32 – 0.407X1 + 6.03X2 - 1.43X3 + 0.0757X4 – 2.37X5 – 1.83X6 + 0.285X7 – 1.72X8 – 0.521X9 

  

เมื?อ Z  = ดชันีวดัความลม้เหลวทางการเงิน 

  X1 = Log ของอตัราส่วนสินทรัพยร์วมต่อดชันีการลอยตวัของราคา (GNP)  

           [Natural Log of (Total Assets/GNP Price-level index)] 

  X2 = อตัราส่วนหนีW สินรวมต่อสินทรัพยร์วม (Total Liabilities/Total Assets) 

  X3 = อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนต่อสินทรัพยร์วม (Working Capital/Total Assets) 

   X4 = อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (Current Liabilities/Current Assets) 

  X5 = อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (Net Income/Total Assets) 

   X6 = อัตราส่วนเงินทุนจากการดําเนินงานต่อหนีW สินรวม  (Funds Provided by 

Operation/Total Liabilities) 

  X7 = แทนค่า 1 ถา้กาํไรสุทธิ 2 ปีล่าสุดติดลบ นอกนัWนแทนค่าตวัแปรดว้ย 0  

  X8 = แทนค่า 1 ถา้หนีW สินรวมมากกวา่สินทรัพยร์วม นอกนัWนแทนค่าตวัแปรดว้ย 0 

   X9 = ค่าอตัราส่วนของกาํไรสุทธิเวลาปัจจุบนัหกักาํไรสุทธิยอ้นหลงั 1 ปีต่อค่าสมับูรณ์ 

ของกาํไรสุทธิเวลาปัจจุบนับวกค่าสมับูรณ์ของกาไรสุทธิยอ้นหลงั 1 ปี 

 

 เมื?อคาํนวณดว้ยสมการขา้งตน้ ถา้ผลคะแนนที?ไดม้ากกวา่ 3.8 คะแนน หมายถึง ธุรกิจมีแนวโนม้
ลม้ละลาย 
 

 Ohlson ไดข้อ้สรุปแบบจาํลองของตนวา่มีความพยากรณ์ถูกตอ้งถึงร้อยละ 87.6 และจาํแนกกลุ่ม
ตวัอยา่งในลกัษณะลม้ละลายกบัไม่ลม้ละลายไดถู้กตอ้งร้อยละ 82.6 ทัWงนีW  ความถูกตอ้งในการพยากรณ์
ดงักล่าว พบวา่ ในระยะเวลาก่อนเกิดความลม้เหลวทางการเงิน 1 ปี จะมีความถูกตอ้งที?สุด และจะลดลง
เมื?อใชพ้ยากรณ์ในระยะเวลาเกินกวา่ 1 ปี 
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 2.6.4 แบบจาํลองโพรบิท (Probit Model)  
 

 แบบจาํลองโพรบิท (Probit Model) คือ การพิจารณาตวัแปรตาม ซึ? งเป็นตวัแปรเชิงคุณภาพ 2 

ทางเลือก (Binary Response) หรืออีกควาหมายหนึ? งคือ เป็นขอ้มูลที?มีลกัษณะไม่ต่อเนื?องกนั คลา้ยคลึง
กบัแบบจาํลองโลจิต 
 

 ในปี ค.ศ. 1983 มีผูคิ้ดคน้แบบจาํลองด้วยวิธีทีว่านีW  คนแรกคือ Zmijewski (1984) โดยเลือก
อตัราส่วนทางการเงินรวม 3 อตัราส่วน ประกอบดว้ย (1) อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (Net 

income/ Total assets) (2) อตัราส่วนหนีW สินรวมต่อสินทรัพยร์วม (Total liabilities/ Total assets) และ (3) 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (Current Ratio)  

 

 ความหมายของตวัแปรแต่ละตวั เป็นดงันีW   
 

 อตัราส่วนที?หนึ? ง คือ อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม คลา้ยกบั ตวัแปรแรก (X1) ของ
แบบจาํลอง Zeta-Score แต่แตกต่างกนัตรงที?ตวัแปรนีW จะใชก้าํไรสุทธิแทน มีความหมายว่า หากค่าที?ได้
สูง แสดงว่ากิจการใช้เงินลงทุนถูกวิธี สะทอ้นถึงผลตอบแทนที?ได้จากการลงทุนในสินทรัพยว์่ามี
ประสิทธิภาพหรือไม่  
  

 อตัราส่วนที?สอง คือ อตัราส่วนหนีW สินรวมต่อสินทรัพยร์วม ใชต้วัเลขในงบแสดงฐานะการเงิน
เพื?อแทนค่าตามอตัราส่วน อตัราส่วนนีW  ให้ความหมายในสองแง่คือ ในมุมของผูใ้ห้สินเชื?อ หรือเจา้หนีW  
ค่าที?ไดย้ิ?งต ํ?ายิ?งดี เพราะความเสี?ยงของกิจการจะนอ้ยตาม ในขณะที?ในมุมของผูป้ระกอบการ กลบัมองวา่ 
ยิ?งสูงยิ?งดี เนื?องจาก กาํไรต่อหุ้นจะสูงตาม และไม่ตอ้งการเสียสิทธิในการควบคุมกิจการ เพราะถา้หาก
เพิ?มทุนโดยออกหุน้สามญั อาจทาํใหส้ดัส่วนการบริหารเปลี?ยนไปได ้  

 

 อยา่งไรกดี็ ผูว้ิจยัขอยกเวน้ที?จะกล่าวถึงอตัราส่วนที?สาม เนื?องจากซํW ากบัตวัแปรของแบบจาํลอง 
Z-Score  

 

 ใน 1 ปีใหห้ลงั Zmijewski ไดพ้ฒันาแบบจาํลองของตนโดยการเปลี?ยนแปลงการค่าถวัเฉลี?ยถ่วง
นํW าหนกั (Weighted Original) แต่ใชอ้ตัราส่วนทางการเงินเดิม เป็นตวัแปรอิสระ และมีตวัแปรตามเป็น
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กลุ่มตวัอยา่งเป็นบริษทัที?อยูใ่นภาวะลม้ละลายจาํนวน 40 บริษทั และบริษทัที?สถานะปกติจาํนวน 800 

บริษทั ผา่นการวเิคราะห์ดว้ยวธีิสหสมัพนัธ์ (Correlation)  มีแบบจาํลองดงันีW  
 

 X  = 1.8138^(-4.803 - 3.599X1 + 5.406X2 – 0.100 X3) 

 

 เมื?อ X1 = อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (Net income/ Total assets) 

  X2  = อตัราส่วนหนีW สินรวมต่อสินทรัพยร์วม (Total liabilities/ Total assets)    

  X3 = อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (Current assets/ Current liabilities) 

  ^  =  Probit Adjustment เป็นการคาํนวณค่าทางสถิติตามสูตร ดงันีW  
 

  F(η) = exp(η)/[1+exp(η)]2 

 

  ผลไดที้?จากการคาํนวณนาํมาแทนค่าในสูตรนีW  
  ProbabilityBankruptcy = 1/1+(exp(-X)) 

 

 ประมวลผลจากสูตรขา้งตน้ และนาํค่าที?ไดจ้ากการคาํนวณมาเปรียบเทียบเพื?อแปลความหมาย 

ดงันีW  
 

 มากกวา่หรือเท่ากบั 0.5 คะแนน หมายถึง ธุรกิจลม้ละลาย 
 นอ้ยกวา่ 0.5 คะแนน หมายถึง ธุรกิจไม่ลม้ละลาย 
 

 แบบจาํลองของ Zmijewsk พบวา่ สามารถทาํนายเหตุการณ์การลม้เหลวทางการเงินของธุรกิจได้
ถูกตอ้ง คิดเป็นร้อยละ 98  

 

 จากขอ้มูลในหวัขอ้นีW  ผูว้ิจยัขอสรุปประเด็นสาํคญัของแต่ละแบบจาํลอง เพื?อนาํมาวิเคราะห์ใน
งานวจิยันีW ต่อไป ดงัตารางที? 2.14 
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2.7 งานวจิยัที+เกี+ยวข้อง 
 

 2.7.1 งานวจิยัที+เกี+ยวข้องในประเทศ  
 
 จารุณี บุญบานเยน็ (2547) ไดท้าํวิจยัเรื6 อง แบบจาํลองวดัความเป็นไปไดใ้นการเป็นหนีA ที6ไม่
ก่อให้เกิดรายได  ้(NPLs) ในประเทศไทย โดยสร้างแบบจาํลองทางเศรษฐมิติวดัความเป็นไปไดข้อง

บริษทัในการเป็นหนีA ที6ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ศึกษาด้วยวิธีการวิเคราะห์เชิงพรรณนาและเชิง

ปริมาณดว้ยแบบจาํลองโลจิต (Logit Model) ใชข้อ้มูลทุติยภูมิ การสุ่มตวัอยา่งจาํนวน 1,000 บริษทั จาก

จาํนวนบริษทัจดทะเบียนในประเทศไทยที6มีรายไดสู้งสุดอนัดบั 1 ถึง 1,000 ของปี พ.ศ. 2542 และตอ้งมี

ขอ้มูลงบการเงินที6ครบถว้นในช่วงปี พ.ศ. 2540 ถึงปี พ.ศ. 2541 ดว้ยวิธีการสุ่มตวัอยา่งตามความสะดวก 

(Convenience Sampling) ไดเ้ป็น 450 บริษทั  

 ผู ้วิจัยสรุปผลในเชิงพรรณนาว่า ปัจจัยภายในคือ สถาบันการเงินและลูกหนีA เองไม่ มี

ความสามารถในการบริหารจดัการหนีA  กล่าวคือ สถาบนัการเงินไม่มีการวิเคราะห์สินเชื6อที6จริงจงั เช่น 

ละเลยการตรวจสอบความถูกตอ้งของโครงการลงทุนของลูกหนีA  เป็นตน้ ประกอบกบั ไม่มีกระบวนการ

ติดตามลูกหนีA อยา่งมีประสิทธิภาพ และในส่วนของลูกหนีA  มีการนาํเงินกูไ้ปใชผ้ิดวตัถุประสงค ์ซึ6 งไม่

ก่อให้เกิดการเพิ6มมูลค่าให้กิจการ และปัจจยัภายนอกคือ รัฐบาลมีนโยบายเสรีทางการเงิน แต่ยงัคง

นโยบายอตัราการแลกเปลี6ยนคงที6 กล่าวคือ อตัราดอกเบีAยต่างประเทศตํ6ากว่าอตัราดอกเบีAยในประเทศ

มาก ส่งผลต่อปริมาณเงินตราต่างประเทศไหลเขา้สู่ระบบเศรษฐกิจเพื6อลงทุนพุ่งสูงขึAน จนกระทั6ง เมื6อ

เศรษฐกิจฟองสบู่แตก ลูกหนีA จึงไม่สามารถชาํระหนีAได ้ทาํให ้NPLs เพิ6มตาม  

 ในส่วนของผลลพัธ์เชิงปริมาณ พบว่า ในปี พ.ศ. 2540 มีอตัราส่วนหนีA สินต่อสินทรัพยร์วม 

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ และอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม ที6เป็นตวัแปรวดัความ

น่าจะเป็นในการเป็นหนีA  NPLs อยา่งมีนยัสาํคญั ซึ6 งแบบจาํลองขา้งตน้ มีความถูกตอ้งรวมคิดเป็นร้อยละ 

97.33 และปี พ.ศ. 2541 เป็นอตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราการหมุนของสินทรัพยถ์าวร และอตัรา

ผลตอบแทนขัAนตน้ แบบจาํลองมีไม่คลาดเคลื6อนร้อยละ 83.73  

 นอกจากนัAน ผูว้จิยัยงัไดก้ล่าวเสริมวา่ มีบริษทั 3 รายที6รายงานขอ้มูลงบการเงินวา่บริษทัเป็นหนีA  

NPLs ซึ6 งขดัแยง้กบัการประมาณค่า เนื6องจาก บริษทัเหล่านีA เป็นหนีA ดี 

 
 บรรลุ คลองผล (2547)  ดาํเนินวิจยัในหวัขอ้ ปัจจยัที6กาํหนดความน่าจะเป็นในการผิดนดัชาํระ

หนีA  กรณีศึกษากลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างที6จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

(ตลท.) แบ่งเป็น 2 ประเภทคือ ธุรกิจวสัดุก่อสร้างและตกแต่ง และกลุ่มธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย ์โดย
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วิเคราะห์จากขอ้มูลงบการเงิน ไดแ้ก่ งบแสดงฐานะการเงิน และงบกาํไรขาดทุนประจาํปีที6ไดน้าํส่ง

ให้กบัคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (กลต.) โดยมีเป้าหมายคือ เพื6อสรุปผลและหา

ตน้เหตุวา่อตัราส่วนทางการเงินใด ส่งผลต่อโอกาสในการผิดนดัชาํระหนีAของกลุ่มตวัอยา่งขา้งตน้ ทัAงนีA  

ผูว้ิจยัจะใชข้อ้มูลจาก 2 ช่วงคือ (1) ช่วงที6เกิดวิกฤติเศรษฐกิจ เป็นปี พ.ศ. 2541 และ (2) ช่วงที6เศรษฐกิจ

ฟืA นตวั เป็นปี พ.ศ. 2545 ดว้ยการใชแ้บบจาํลองโลจิต (Logit Model) มาวิเคราะห์ดว้ยวิธีความถดถอยโล

จิต (Logit Regression Analysis) โดยมีตวัแปรตามเป็นเชิงคุณภาพ ที6สะทอ้นถึงโอกาสในการผดินดัชาํระ

หนีA  และมีตวัแปรตน้ 4 ตวัแปร คือ  

 1) อตัราส่วนสินทรัพยห์มุนเวยีนต่อหนีA สินหมุนเวยีน  

 2) อตัราส่วนหนีA สินรวมต่อสินทรัพยร์วม  

 3) อตัราส่วนกาํไรก่อนหกัภาษี (EBIT) ต่อดอกเบีAยจ่าย  

 4) อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย 

 ผลการวิจยัชิAนนีA  พบว่า อตัราส่วนทางการเงินที6มีผลต่อการผิดนดัชาํระหนีAของกลุ่มธุรกิจวสัดุ

ก่อสร้างและตกแต่งสูงสุดคือ อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย รองลงมาคือ อตัราส่วนสินทรัพย์

หมุนเวียนต่อหนีA สินหมุนเวียน ซึ6 งปัจจยัทัAง 2 นีA ในปี พ.ศ. 2541 และปี พ.ศ. 2545 มีผลเหมือนกนั แต่ ปี 

พ.ศ.2541 อตัราส่วนกาํไรก่อนหักภาษีต่อดอกเบีA ยจ่าย มีความสําคญัมากกว่าอตัราส่วนหนีA สินรวมต่อ

สินทรัพยร์วม ตรงขา้มกบัปี พ.ศ. 2545 ที6อตัราส่วนหนีA สินรวมต่อสินทรัพยร์วม มีความสาํคญัมากกว่า

อตัราส่วนกาํไรก่อนหักภาษีต่อดอกเบีAยจ่าย และผูว้ิจยัยงัไดก้ล่าวเสริมอีกว่า อตัราส่วนทางการเงิน ปี 

พ.ศ. 2541 สามารถพยากรณ์ได้แม่นยาํร้อยละ 93.1 และร้อยละ 96.6 ในปี พ.ศ. 2545 นอกจากนัA น 

อตัราส่วนทางการเงินเหล่านีA ยงัอธิบายความหมายที6มีผลต่อโอกาสในการผิดนดัชาํระหนีAไดร้้อยละ 78.2 

และร้อยละ 83.5 ในปี พ.ศ. 2541 และปี พ.ศ. 2545 ตามลาํดบั  

 ในส่วนของกลุ่มธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพยน์ัAน อตัราส่วนสินทรัพยห์มุนเวียนต่อหนีA สิน

หมุนเวียน มีความสําคญัอนัดบัแรกในปี พ.ศ. 2541 และปี พ.ศ. 2545 นอกจากนัAน อตัราส่วนอื6น ๆ มี

ความสาํคญัแตกต่างกนั ดงันีA  ปี พ.ศ. 2541 อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย อตัราส่วนกาํไรก่อนหกัภาษี

ต่อดอกเบีAยจ่าย และอตัราส่วนหนีA สินรวมต่อทรัพยสิ์นรวม มีความสาํคญันอ้ยลงตามลาํดบั และปี พ.ศ. 

2545 ไดแ้ก่ อตัราส่วนหนีA สินรวมต่อทรัพยสิ์นรวม อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย และอตัราส่วนกาํไร

ก่อนหักภาษีต่อดอกเบีA ยจ่าย มีความสําคญัเรียงตามลาํดบัจากมากไปน้อยเช่นเดียวกนั และอตัราส่วน

ทางการเงินดงักล่าวสามารถคาดการณ์โอกาสในการผดินดัชาํระหนีA  แม่นยาํร้อยละ 97.6 เท่ากนัทัAงสองปี 

และยงัสามารถอธิบายความหมายที6มีผลต่อโอกาสในการผิดนดัชาํระหนีA ไดร้้อยละ 92.4 ในปี พ.ศ. 2541 

และร้อยละ 88.7 ในปี พ.ศ. 2545  
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 ธนาคารแห่งประเทศไทย ส่วนวิชาการสาํนกังานภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ (2550) นาํเสนอผล
การศึกษาวิจัยในประเด็น  “การเข้าถึ งแหล่ งเ งินทุนของธุรกิจภาค  SMEs กรณี ศึกษา  ภาค

ตะวนัออกเฉียงเหนือ” โดยหนึ6 งในวตัถุประสงคห์ลกัคือ เพื6อหาสาเหตุที6ธุรกิจภาค SMEs ไม่ชาํระหนีA

เงินกูแ้ก่ธนาคาร ขอ้มูลที6ใชใ้นงานวิจยันีA ไดจ้ากการเก็บแบบสอบถามจากผูป้ระกอบการในภูมิภาค ช่วง

ปี พ.ศ. 2550 และสัมภาษณ์ผูบ้ริหารของธนาคารและองคก์รที6เกี6ยวขอ้งกบัธุรกิจภาค SMEs และนาํมา

วิเคราะห์ทางสถิติดว้ยวิธีการถดถอยโลจิสติก (Logistic Regression) ผลลพัธ์ที6ไดคื้อ ประเภทของธุรกิจ

ภาค SMEs ไม่ว่าจะเป็น การผลิต การคา้ หรือการบริการ มีสัดส่วนการผิดนดัชาํระหนีA ที6ไม่แตกต่างกนั 

และปัจจยัที6มีผลต่อการผดินดัชาํระหนีA เงินกูป้ระกอบดว้ย 4 ปัจจยัคือ 

 1) ผูป้ระกอบการมีกิจการมากกวา่ 1 กิจการ 

 2) วงเงินสินเชื6อมีนอ้ยเกินไป  

 3) เคยมีประวติัผดินดัชาํระหนีA  

4) สถานการณ์ของกิจการเกิดติดขดั  

 

ปนดัดา ปิยะศิลป์ (2556) ทาํการศึกษาวิจยัในหัวขอ้ “ปัจจยัทาํนายการเป็นหนีA ที6ไม่ก่อให้เกิด
รายไดข้องธนาคาร กรณีศึกษา ธนาคารออมสิน สาขาขอนแก่น” เลือกกลุ่มตวัอยา่งจาก ลูกหนีA สินเชื6อ

ของธนาคารออมสิน สาขาขอนแก่น ระยะเวลา 1 ปี ในช่วง 1 มกราคม พ.ศ. 2553 ถึง 31 ธนัวาคม พ.ศ. 

2554 ดว้ยวิธีแบบแบ่งชัAนภูมิตามสัดส่วน (Proportional Stratified Random Sampling) ตามประเภทของ

สินเชื6อ และกระจายสัดส่วนของกลุ่มตวัอยา่งตามประเภทของสินเชื6อ จากนัAน เลือกตวัอยา่งในแต่ละชัAน

ภูมิดว้ยการสุ่มตวัอย่างแบบง่าย (Simple Random Sampling) ไดท้ัAงสิAน 2,100 ราย ถดัมา นาํขอ้มูลที6ได้

วิเคราะห์ทางสถิติดว้ยการถดถอยโลจิสติกแบบไบนารี (Binary Logistic Regression Analysis)  และนาํ

ปัจจัยที6ได้ทาํการแปลผลโดยใช้อตัราส่วนแต้มต่อ (Odds Ratio) มีตวัแปรอิสระ 11 ตวัคือ เพศ อายุ 

สถานภาพ ระดบัการศึกษา อาชีพ รายไดต่้อเดือน วงเงินกู ้ระยะเวลาการกูเ้งิน ภาระหนีA สินกบัสถาบนั

การเงินอื6น ประวติัการมีหนีAคา้งชาํระ และหลกัประกนั ตวัแปรตามคือ การเป็นหนีA ที6ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้

(NPLs) ผลการวจิยัพบวา่ ปัจจยัดา้น เพศ อาชีพ และประวติัการมีหนีAคา้งชาํระ มีความสมัพนัธ์กบัการเกิด

หนีA ที6ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้(NPLs) ที6ระดบันยัสาํคญัทางสถิติ 0.05 นอกจากนัAน ยงัมีรายละเอียดที6วา่ อตัรา

การเปลี6ยนแปลงของความน่าจะเป็นที6จะเกิดเหตุการณ์ที6ผูว้ิจยัสนใจ โดยการพยากรณ์สถานกรณ์ที6มีการ

ควบคุมตวัแปรอิสระอื6น ๆ ใหค้งที6 พบวา่  

 เพศชายจะมีโอกาสที6จะเป็นหนีA ที6ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้(NPLs) มากกวา่ เพศหญิง 2.028 เท่า  

 อาชีพธุรกิจส่วนตวัประเภทคา้ขาย มีโอกาสเป็นหนีA ที6ไม่ก่อใหเ้กิดรายไดม้ากกวา่ กลุ่มอาชีพรับ

ราชการและรัฐวสิาหกิจ 2.487 เท่า  
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 และลูกหนีA ที6มีประวติัการมีหนีAคา้งชาํระ มีโอกาสเป็นหนีA ที6ไม่ก่อใหเ้กิดรายไดม้ากกวา่ลูกหนีA ที6

ไม่มีประวติัขา้งตน้จาํนวน 6.779 เท่า 

 

 อภิญญา อินนุพฒัน์ และคณะ (2559) ไดศึ้กษาปัจจยัที6ใชใ้นการพิจารณาการใหสิ้นเชื6อที6ส่งผล

ต่อการเกิดหนีA ที6ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้(NPLs) ของธนาคารเพื6อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตรในจงัหวดั

ปทุมธานี โดยมุ่งหาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัที6ใชใ้นการพิจารณาการให้สินเชื6อกบัการเกิดหนีA ที6ไม่

ก่อใหเ้กิดรายได ้และปัจจยัที6ใชใ้นการพิจารณาการใหสิ้นเชื6อที6ส่งผลต่อการเกิดหนีA ที6ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้

โดยใช้สูตรของเพียร์สัน (Pearson-Product Moment Correlation Coefficient) และการวิเคราะห์ความ

ถดถอยเชิงพหุคูณดว้ยสมการถดถอยเชิงซอ้น ขอ้มูลที6ศึกษาคือ ขอ้มูลทุติยภูมิประเภทอนุกรมเวลา ซึ6 ง

เก็บรวบรวมเป็นระยะเวลา 1 ปี ตัAงแต่เดือนเมษายน ปี พ.ศ. 2557 ถึง มีนาคม ปี พ.ศ. 2558 เป็นจาํนวน

ลูกหนีA ที6ไม่ก่อให้เกิดรายไดธ้นาคาร 176 ราย เป็นทัAงบุคคล และนิติบุคคล นาํมาสร้างแบบจาํลองทาง

เศรษฐศาสตร์ และทาํการประมาณค่าสมัประสิทธิ_ ของตวัแปรจากแบบจาํลองดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยที6สุด 

คือ สหสมัพนัธ์ของเพียร์สนั กบัการวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ  

 ผลการวิจยัพบว่า ปัจจยัทัAง 4 ปัจจยั ไดแ้ก่ รายไดข้องผูกู้ ้ความถี6ในการติดตามทวงหนีA  การ

ประเมินมูลค่าหลกัประกนั และจาํนวนงวดที6ผ่อนชาํระ มีความสัมพนัธ์และมีผลต่อการเกิดหนีA  NPLs 

ของธนาคารอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติที6ระดบั 0.05 และปัจจยั 3 ปัจจยันีA คือ รายไดข้องผูกู้ ้ความถี6ในการ

ติดตามทวงหนีA  และการประเมินมูลค่าหลกัประกนั จะแปรผนัไปในทิศทางเดียวกบัการเกิดหนีA  NPLs 

ของธนาคาร กล่าวคือ หากปัจจยัเหล่านีA เพิ6มขึAน ส่งผลต่อการเกิดหนีA  NPLs ของธนาคารเพิ6มมากขึAน ตรง

ขา้มกบั ระยะเวลาในการใหกู้ ้แปรผกผนักบัหนีA  NPLs ของธนาคาร กล่าวคือ หากธนาคารลดจาํนวนงวด

ที6ตอ้งผอ่นชาํระของลูกหนีA  จะทาํใหก้ารเกิดหนีA  NPLs เพิ6มมากขึAน  

 

 2.7.2 งานวจิยัที+เกี+ยวข้องในต่างประเทศ   
 

 ในประเทศสโลวาเกีย  Fidrmuc, and Hainz (2010) ไดท้าํการวิจยัในประเด็นเรื6อง อตัราการผิด

นัดชาํระหนีA เงินกู้ของธุรกิจภาค SMEs เก็บขอ้มูลด้วยวิธีติดตามบนัทึกขอ้มูลของหน่วยสํารวจใน

ลกัษณะการเพิ6มในจาํนวนที6ไม่เท่ากนั (Unbalances Panel Data) ของลูกหนีAกลุ่มธุรกิจภาค SMEs จาํนวน 

700 รายจากธนาคารพาณิชยท์ั6วทัAงประเทศสโลวาเกีย ระหว่างปี ค.ศ. 2000 ถึงปี ค.ศ. 2005 และนาํมา

วิเคราะห์ทางสถิติดว้ยแบบจาํลองโพรบิท (Panel Probit Models) พบว่า อตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่ 

อตัราส่วนดา้นสภาพคล่องและความสามารถในการทาํกาํไร เป็นปัจจยัสาํคญัต่อการผิดนดัชาํระหนีAของ

ธุรกิจภาค SMEs ยิ6งไปกวา่นัAน นกัวจิยัสองท่านนีAยงัคน้พบอีกวา่ การเพิ6มขึAนในหนีA สินของกิจการอยา่งมี



 

 
 

78 

นยัสาํคญัจะมีผลต่อความน่าจะเป็นในการผดินดัชาํระหนีA ที6เพิ6มขึAน และหนีA สินของกิจการเป็นตวักระตุน้

ที6สาํคญั นอกเหนือจากนัAน ยงัสรุปอีกวา่ ธุรกิจภาค SMEs ในเศรษฐกิจของประเทศที6เปิดใหม่จะมีความ

เสี6ยงในการผดินดัชาํระหนีAมากกวา่ประเทศที6พฒันาแลว้  

 ในประเทศไอร์แลน Mccann, and Calder (2012) ไดศึ้กษาปัจจยัการผิดนัดชาํระหนีA เงินกูข้อง
กลุ่มธุรกิจภาค SMEs จาํนวน 6,000 ราย ซึ6 งเก็บขอ้มูลโดยธนาคารกลางของประเทศไอร์แลน ณ ปลายปี 

ค.ศ. 2010 โดยใช้ตัวเลขจากงบแสดงฐานะการเงิน ผลที6ได้คือ อัตราส่วนเงินกู้ต่อสินทรัพย์รวม 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน อตัราส่วนหนีA สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ อตัราส่วนสภาพคล่อง และอตัราส่วน

ความสามารถในการทาํกาํไร ลว้นแลว้แต่เป็นปัจจยัที6มีผลต่อการผิดนดัชาํระหนีAอยา่งมีนยัสาํคญัทัAงสิAน 

และระยะเวลาการกูย้มืสามารถลดโอกาสที6จะผดินดัชาํระหนีAได ้

 ในประเทศญี6ปุ่น Yuta, Akihiro, and Satoshi (2016)ไดศึ้กษาในหวัขอ้ การพยากรณ์ความสูญเสีย

ที6เกิดจากการผิดนดัชาํระหนีA ของธนาคารดว้ยแบบจาํลองหลายขัAนตอน (Multi-Stage Model) ใชข้อ้มูล

จากธนาคารสามแห่งในประเทศญี6ปุ่นตัAงแต่ปี ค.ศ. 2004 ถึงปี ค.ศ. 2011 แบ่งเป็นแถบตะวนัตก 2 แห่ง

และตะวนัออก 1 แห่ง ไดข้อ้มูลลูกหนีAทัAงหมด 81,931 ราย ซึ6 งมีการผิดนัด 8,732 ครัA ง มีจุดมุ่งหมาย 3 

อย่างคือ (1) เพื6อวิเคราะห์ปัจจยัที6มีอิทธิพลต่อความสูญเสียที6เกิดจากการผิดนดัชาํระหนีA  (Loss Given 

Default : LGD) ในประเทศญี6ปุ่น (2) เพื6อพฒันาแบบจาํลองที6ใชท้าํนายความสูญเสียที6คาดหวงั (Expected 

Loss : EL) ประกอบด้วยแบบจาํลองที6ทาํนายความน่าจะเป็นของการผิดนัดชาํระหนีA  (Probability of 

Default : PD) และแบบจาํลองที6ใชท้าํนาย LGD กล่าวคือ แบบจาํลองดงักล่าวนีA  สามารถบ่งชีA ถึงปัจจยัใน

การผดินดัชาํระหนีAนั6นเอง และ  (3) เพื6อเปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจาํลอง LGD และแบบจาํลอง

อื6น ๆ    

 ผูว้ิจยัไดก้ล่าวสรุปคือ PD และ LGD เป็นตวัแปรสําคญัในการบริหารความเสี6ยงดา้นสินเชื6อ 

โดยแบบจาํลอง PD ที6คิดคน้นัAน ผูว้ิจยัใชต้วัแบบของแบบจาํลองการถดถอยแบบโลจิสติก และ LGD ใช้

แบบจาํลองการถดถอย นอกจากนีA  งานวิจยัชิAนนีA ใหข้อ้สรุปวา่ หลกัประกนั ผูค้ ํAาประกนั และปริมาณเงิน

ที6กูมี้ผลต่อ LGD และแบบจาํลอง LGD ของผูว้ิจยันีA  ให้ผลการพยากรณ์ที6ถูกตอ้งกว่าแบบจาํลอง OLS 

แบบจาํลองโทบิท (Tobit Model) และแบบจาํลองถดถอยเบต้าแบบ Inflated (Inflated beta regression 

model)  

 

 ในประเทศกานา Asantey, and Tengey (2014) ไดศึ้กษาในปัญหาเรื6อง ปัจจยัที6ส่งผลต่อการเกิด
หนีA เสียของผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ของธนาคาร เป็นการวจิยัเชิงปริมาณ สุ่มตวัอยา่งแบบง่าย ไดก้ลุ่ม

ตวัอยา่งจาํนวน 205 คนที6มีความเสี6ยงดา้นความน่าเชื6อถือจากธนาคารพาณิชยท์ัAงหมดที6จดทะเบียนใน



 

 
 

79 

ตลาดหลกัทรัพยท์ั6วประเทศกานา ใชก้ารวิเคราะห์องคป์ระกอบ (Factor Analysis) เพื6อวิเคราะห์ขอ้มูล

ดงักล่าว ผลการศึกษาพบว่า มีปัจจยัทัAงหมด 14 ปัจจยัที6มีอิทธิพลต่อการเกิดหนีA เสีย ปัจจยัเหล่านีA อยู่

ภายใตส้ามปัจจยัหลกั ดงันีA   

 ปัจจยัแรกคือ ปัจจยัที6เกี6ยวขอ้งกบัธนาคาร  

 ปัจจยัที6สองคือ ปัจจยัที6เกี6ยวขอ้งกบัธุรกิจ ปัจจยัในขอ้นีA  พบวา่ มีความแปรปรวนร้อยละ 58  

 และปัจจยัที6สามคือ ปัจจยัที6เกี6ยวขอ้งกบัเศรษฐกิจทอ้งถิ6นและธนาคารกลาง ปัจจยัในกลุ่มที6สาม

นีA  มีความแปรปรวนนอ้ยที6สุดอยูที่6ร้อยละ 12.7 

 ยิ6งไปกวา่นัAน ผูว้จิยัยงัไดก้ล่าวเสริมอีกวา่ อายขุองบริษทั เป็นปัจจยัสาํคญัที6สุดในทุก ๆ ปัจจยัที6

ก่อให้เกิดหนีA เสีย ทัAงนีA  ปัจจยั 3 ปัจจยัที6ไม่มีผลต่อการเป็นหนีA เสีย ซึ6 งอยู่ในกลุ่มปัจจยัที6เกี6ยวขอ้งกบั

ธนาคาร คือ  

 1) การติดตามหนีA   

 2) ความสมัพนัธ์ระหวา่งธนาคารกบัผูกู้ ้ 

 3) ระยะเวลาก่อนการชาํระหนีAงวดแรก 

 

 ยงัมีอีกหนึ6 งงานวิจยัที6ประเทศกานา ศึกษาโดย Akwaa-Sekvi, and Bosompra (2015) ในหัวขอ้ 
ปัจจยัที6มีผลต่อการผิดนัดชาํระหนีA เงินกูภ้าคธุรกิจ มีจุดมุ่งหมายเพื6อหาสาเหตุของลกัษณะผูใ้ห้กู ้ผูกู้ ้

เงินกูแ้ละกิจการใดที6เป็นตวักาํหนดความน่าจะเป็นของการผิดนดัชาํระหนีA เงินกู ้ใชว้ิธีแบบจาํลองการ

ถดถอยโลจิสติกวิเคราะห์ขอ้มูลลูกหนีAกลุ่มธุรกิจ SMEs จาํนวน 224 รายของธนาคารพาณิชยแ์ห่งหนึ6 ง 

จากสาขาทัAงหมดทั6วประเทศ ช่วงปี ค.ศ. 2012 ถึงปี ค.ศ. 2014 ผลการศึกษาพบว่า ปัจจยัที6กาํหนดความ

น่าจะเป็นของการผิดนดัชาํระหนีA เงินกูภ้าคธุรกิจอยา่งมีนยัสาํคญัมี 9 ปัจจยั เรียงตามลาํดบัความสาํคญั 

ดงันีA  จุดประสงคก์ารกู ้การปล่อยกูที้6มากเกินไป กลอุบายจุดประสงคก์ารกู ้การกูย้ืมเงินหลายช่องทาง 

รายไดเ้สริมของกิจการ ขนาดของธุรกิจ ระยะเวลาการกู ้จาํนวนเงินกู ้และแผนการชาํระหนีA  แบบจาํลอง

ขา้งตน้พยากรณ์ความเป็นไปไดที้6จะผดินดัชาํระหนีAไดคิ้ดเป็นความแปรปรวนร้อยละ 78.5  

 

 ในประเทศอินเดีย Agarwal et al.  (2007) ไดด้าํเนินวจิยัในหวัขอ้ ปัจจยัที6มีผลต่อการผดินดัชาํระ
หนีAของธุรกิจขนาดเลก็ มุ่งศึกษาเกี6ยวกบัลกัษณะของความเสี6ยงสินเชื6อในธุรกิจและเจา้ของเพื6อบ่งชีA ถึง

พฤติกรรมที6ก่อใหเ้กิดการผดินดัชาํระหนีA  กลุ่มทดลองที6นาํมาศึกษาเป็น ธุรกิจขนาดเลก็ที6มีเงินกู ้จาํนวน 

31,000 ราย ตัAงแต่ปี ค.ศ. 2000 ถึงปี ค.ศ. 2002 จากสถาบนัการเงินแห่งหนึ6 ง กล่าวคือ ส่วนใหญ่แลว้เป็น

ธุรกิจที6บริหารงานแบบครอบครัวเดี6ยว และไม่มีการบนัทึกบญัชีอยา่งเป็นทางการ จากขอ้มูลที6รวบรวม

มาไดเ้กี6ยวกบัสินเชื6อจาํนวน 31,303 สินเชื6อ พบว่า มีจาํนวน 25,431 สินเชื6อที6 มีมูลค่าต ํ6ากว่า หนึ6งแสน
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ดอลลาร์สหรัฐ คิดเป็นร้อยละ 81.2 และจาํนวน 5,872 สินเชื6อ มีมูลค่าอยู่ระหว่าง หนึ6 งแสนดอลลาร์

สหรัฐและสองแสนหา้หมื6นดอลลาร์สหรัฐ คิดเป็นร้อยละ 18.8 อตัราการผิดนดัชาํระหนีA สินเชื6อประเภท

เงินกูแ้ละสินเชื6อที6เป็นวงเงินคิดเป็นร้อยละ 1.6 และ 0.9 ตามลาํดบั สินเชื6อที6มีมูลค่าต ํ6ากว่าหนึ6 งแสน

ดอลลาร์สหรัฐ และระหวา่งหนึ6งแสนดอลลาร์สหรัฐและสองแสนหา้หมื6นดอลลาร์สหรัฐ มีอตัราการผิด

นดัชาํระหนีA คิดเป็นร้อยละ 1.5 และ 0.92 ตามลาํดบั ผูว้จิยัยงัไดก้ล่าวเพิ6มเกี6ยวกบัการพิจารณาสินเชื6อของ

สถาบนัการเงินนีA  ซึ6 งมีสาระสําคญัอยู่ 2 ประการคือ (1) ไม่มีขอ้การกูย้ืมของลูกหนีA จากธนาคารอื6นมา

พิจารณาร่วม และ (2) ธนาคารพิจารณาขอ้มูลดา้นการใชสิ้นเชื6อของเจา้ของ โดยไม่ค่อยคาํนึงถึงดา้น

กิจการ  

 ผูว้ิจยัทัAงสามท่านสรุปงานวิจยันีA ว่า ทัAงลกัษณะของเจา้ของและดา้นกิจการเป็นปัจจยัสาํคญัใน

การผิดนดัชาํระหนีA เงินกูเ้พื6อธุรกิจไดท้ัAงหมด  อยา่งไรก็ตาม ผลกระทบทางเศรษฐกิจและลกัษณะของ

เจา้ของ ส่งผลต่อสินเชื6อประเภทเงินกูม้ากกวา่สินเชื6อที6เป็นวงเงินอยา่งมีนยัสาํคญั นอกเหนือจากนีA  เมื6อ

เปรียบเทียบระหว่างธุรกิจขนาดเล็กและขนาดใหญ่ ผูว้ิจยัพบว่า ผลกระทบทางเศรษฐกิจต่อการผิดนดั

ชาํระหนีAของธุรกิจทัAงขนาดเลก็และขนาดใหญ่ในแง่ลกัษณะของเจา้ของนัAนไม่ต่างกนั ตวัอยา่งเช่น หาก

เจา้ของมีความเสี6ยงดา้นความน่าเชื6อถือเพิ6มขึAน จะทาํใหค้วามน่าจะเป็นในการผิดนดัชาํระหนีAของธุรกิจ

ขนาดเล็กสูงขึAน ซึ6 งจะเป็นเช่นนีA เหมือนกบัธุรกิจขนาดใหญ่นั6นเอง สุดทา้ย ผูว้ิจยัแนะนาํว่า การใช้

คะแนนสินเชื6อ (Credit Scores) สาํหรับพิจารณาการใหสิ้นเชื6อในกลุ่มธุรกิจขนาดเลก็ ควรใชค้ะแนนใน

นามเจา้ของ เนื6องจาก สามารถสะทอ้นความน่าจะเป็นในการผิดนดัชาํระหนีA ไดแ้ม่นยาํกว่า ตรงขา้มกบั

ธุรกิจขนาดใหญ่ที6ควรใชค้ะแนนในนามบริษทัแทน  

  

 ในประเทศโปรตุเกส Vitor, Francisco, and Elisio (2014) ไดศึ้กษาในประเด็นเรื6อง ปัจจยัที6มีผล
ต่อการผิดนดัชาํระหนีAของธุรกิจสตาร์ทอพั (Start-Up) โดยสร้างแบบจาํลองทางเศรษฐมิติ (Econometric 

Modeling) ใชต้วัแปรพลวตั ไดแ้ก่ ทุนมนุษยแ์ละอุตสาหกรรม เพื6อวิเคราะห์พฤติกรรมการผิดนดัชาํระ

หนีA  ใชเ้ทคนิคการวิเคราะห์ดว้ยวิธีการถดถอยแบบโลจิต และมีขอ้มูลอนุกรมเวลาของธุรกิจสตาร์ทอพั

จาํนวน 1,430 ราย โดยไดติ้ดตามและรวบรวบขอ้มูลมาทัAงสิAน 3 ปี ผูว้ิจยัไดท้ดสอบพฤติกรรมของธุรกิจ

ในส่วนของการขอสินเชื6อครัA งแรกผา่นสัญญาเงินกู ้มีตวัแปรที6แบ่งออกเป็นสามประเภท ไดแ้ก่ เงินทุน 

ทุนมนุษย ์และการเปลี6ยนแปลงของอุตสาหกรรม ผูว้ิจยัไดส้รุปในมุมมองทางการเงินวา่ การสนบัสนุน

ทางการเงินจากหุน้ส่วน ประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพยใ์หเ้ป็นเกิดรายได ้และระยะเวลาการจ่ายคืน

หนีAสัAนลง เป็นปัจจยัสาํคญัในการลดความเสี6ยงที6จะผิดชาํระหนีA  นอกจากนีA  ยงัพบอีกว่า การให้สินเชื6อ

แก่ธุรกิจสตาร์ทอพัควรพิจารณาจากทุนมนุษย ์โดยอิงพืAนฐานทางการศึกษาและประสบการณ์ในธุรกิจ 
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เพราะแสดงถึงความเชี6ยวชาญของผูกู้ ้กล่าวคือ ความเชี6ยวชาญของเจา้ของยิ6งสูง ยิ6งจะช่วยลดความเสี6ยง

ดา้นสินเชื6อไดดี้ 

 

 ในประเทศสเปน Carlos, Begona, and Luz (2015) ทาํการศึกษาวจิยัในหวัขอ้ ปัจจยัที6มีผลต่อการ
ผิดนัดในระบบตลาดสินเชื6อออนไลน์ระหว่างบุคคลต่อบุคคล (Peer to Peer Lending: P2P Lending) 

สาเหตุที6ศึกษาเรื6องนีA  เนื6องจาก เป็นการให้สินเชื6อที6ไม่ผา่นสถาบนัการเงิน แต่เป็นบุคคลที6ตดัสินใจใน

การใหสิ้นเชื6อเอง จึงประสบกบัปัญหาดา้นขอ้มูลที6ไม่เพียงพอ ดงันัAน งานวิจยัชิAนนีA จึงมุ่งศึกษา โดยเก็บ

ขอ้มูลจากเว็บไซต์ที6ให้บริการด้าน P2P Lending ที6ใหญ่ที6สุดในประเทศสหรัฐอเมริกาคือ “Lending 

Club” จาํนวน 24,449 ราย ตัAงแต่ มกราคม ปี ค.ศ. 2008 ถึง กนัยายน ปี ค.ศ. 2014 ดว้ยวิธีการทดสอบทาง

สถิติคือ แบบจาํลองการถดถอยแบบโลจิสติก และปัจจยัที6อธิบายการผิดนดัของการให้กูย้ืมลกัษณะนีA  

ไดแ้ก่ จุดประสงคข์องการกู ้รายไดต่้อปี ที6อยูอ่าศยัปัจจุบนั เช่าอยู ่หรือ กรรมสิทธิ_ ตนเองและกาํลงัผอ่น

หรือหมดภาระแลว้ ประวติัการใชสิ้นเชื6อ และหนีA สิน แต่ระดบัของความน่าเชื6อถือของผูกู้ ้ซึ6 งวิเคราะห์

โดยเวบ็ไซต์ขา้งตน้ สามารถคาดการณ์ไดแ้ม่นยาํมากที6สุด กล่าวคือ ผูกู้ที้6ไดร้ะดบั A จะชาํระหนีA คืน

อย่างแน่นอน คิดเป็นร้อยละ 94.4 และจะลดลงเรื6อย ๆ ตามลาํดบั ระดบัที6ต ํ6าที6สุดคือ ระดบั G มีความ

แน่นอนที6จะชาํระหนีA คืนนอ้ยที6สุด คิดเป็นเพียงร้อยละ 61.8 แต่จะคลาดเคลื6อนนอ้ยลง หากใชข้อ้มูลดา้น

ระดบัหนีA สินของผูกู้ ้กล่าวคือ เป็นการสร้างเกณฑขึ์Aนใหม่ เพื6อใชว้ดัวา่ หนีA สินเดิมของผูกู้ ้ณ ปัจจุบนัมี

มากนอ้ยแค่ไหน และผูว้ิจยันีA ยงันาํเสนอผลที6ไดอี้กว่า ยิ6งคิดอตัราดอกเบีAยสูงเท่าไหร่ ความน่าจะเป็นที6

ลูกหนีAจะผดินดัชาํระหนีAยิ6งสูงขึAนเท่านัAน นอกจากนีA  ประเภทธุรกิจที6มีความเสี6ยง ผูว้จิยัไดอ้ธิบายในส่วน

นีAวา่ ธุรกิจจดังานแต่งงานมีความเสี6ยงตํ6าที6สุด และธุรกิจขนาดเลก็มีความเสี6ยงสูงสุด อยา่งไรกต็าม ผูว้จิยั

แนะนาํวา่ ระบบที6นาํมาศึกษานีA  ควรนาํ แบบจาํลองการใหค้ะแนนสินเชื6อ (Credit Scoring Model) มาใช้

ดว้ย เพื6อหลีกเลี6ยงความผดิพลาดในการตดัสินใจเอง  

 

 ในประเทศฟินแลนด์ Li, Niskanen, Kolehmainen, and Niskanen (2016) ไดพ้ฒันาแบบจาํลอง

ไฮบริด (Hybrid Model) ประกอบดว้ย วิธีการถดถอยแบบโลจิสติก (Logistic Regression Approach) และ

โครงข่ายประสาทเทียม (Artificial Neural Networks: ANN) เพื6อประเมินความเสี6ยงดา้นสินเชื6อ (Credit 

Risk Estimation) สาํหรับการกูย้มืของภาคธุรกิจ SMEs ในงานวจิยันีA  ผูว้จิยัใชข้อ้มูลของ ธุรกิจภาค SMEs 

ในประเทศฟินแลนด ์ซึ6 งอยูใ่นเกณฑต์ามนิยามของสหภาพยโุรป (European Union, 2003) คือ มีพนกังาน

จาํนวนน้อยกว่า 250 คน และรายไดต่้อปีน้อยกว่า 50 ลา้นยูโร ในช่วงปี ค.ศ. 2004 ถึงปี ค.ศ. 2012 จาก

แหล่งที6มา 2 แหล่ง คือ บริษทั Suomen Asiakastieto เป็นบริษทัจดัอนัดบัความน่าเชื6อถือดา้นสินเชื6อ ซึ6 ง

ใหข้อ้มูลดา้นสินเชื6อ และสาํนกัพิมพ ์Bureau van Dijk ของเครือบริษทั Moody เป็นแหล่งรวบรวมขอ้มูล
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ทางการเงินและขอ้มูลของบริษทัทั6วทวีปยโุรป ซึ6 งให้ขอ้มูลดา้นการเงินของบริษทั มีทัAงสิAน 2,681 ราย 

แบ่งเป็น ธุรกิจที6เขา้ข่ายมีความเสี6ยงดา้นความน่าเชื6อถือของสินเชื6อจาํนวน 1,364 ราย ส่วนที6เหลืออีก 

1,317 รายเป็นธุรกิจที6ไม่มีความเสี6ยงดา้นความน่าเชื6อถือของสินเชื6อ โดยแบ่งขอ้มูลออกเป็นสองส่วน

ดว้ยวิธีสุ่มของแบร์นูลลี (Bernoulli Random Function) ออกเป็น ชุดของขอ้มูลฝึกสอน (Training Data) 

ร้อยละ 70 นาํมาสร้างเป็นแบบจาํลองฝึกสอน และชุดของขอ้มูลทดสอบ (Testing Data) ร้อยละ 30 เพื6อ

ทดสอบประสิทธิภาพของแบบจาํลองฝึกสอน    

 ผลการวิจยัพบว่า แบบจาํลองไฮบริดนีA ให้ประสิทธิภาพดีกว่า การใชว้ิธีทางสถิติแบบดัAงเดิม 

และสามารถนาํไปประยกุตใ์ชใ้นการบริหารสินเชื6อธุรกิจ SMEs และการช่วยลดตน้ทุนทางการเงินของ

ธนาคาร รวมทัAงการคาํนวณหาค่าคะแนนสินเชื6อ (Credit Score) ไดด้ว้ย ยิ6งไปกวา่นัAน ยงัมีขอ้สรุปเพิ6มเติม

อีก โดยผูว้ิจยัชีAวา่ บริษทัที6มีความเสี6ยงดา้นสินเชื6อจะมีลกัษณะเพิ6งเริ6มก่อตัAงและมีขนาดใหญ่กวา่บริษทั

ที6ไม่มีความเสี6ยงดา้นสินเชื6อ และยงัมีแนวโนม้ที6จะมีอตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไรที6ต ํ6ากวา่ แต่

มีอตัราส่วนหนีA สินต่อทุนและความสามารถในการบริหารสินทรัพยห์มุนเวยีนที6สูงกวา่ 

  

 ในประเทศแซอร์เบีย Atanasijevic, and Bozovic (2016) ไดศึ้กษาปัจจยัดา้นอตัราการแลกเปลี6ยน

เงินตราต่างประเทศที6มีผลต่อการผิดนดัชาํระหนีA ของบริษทัขนาดเล็กในทวีปยุโรป กลุ่มขอ้มูลมาจาก

ธนาคารแห่งหนึ6งในประเทศเซอร์เบีย (Serbian Bank) ตัAงแต่ปี ค.ศ. 2008 ถึงปี ค.ศ. 2012 ตวัแปรตน้ที6ใช้

ในงานวิจัยนีA  ครอบคลุมทัA งหมดสี6ตัวแปร ประกอบด้วย  ลักษณะเงินกู้ ลักษณะผูกู้ ้ สัดส่วนของ

หลกัประกนัคุม้มูลหนีA  และปัจจยัเศรษฐกิจมหภาค ใชว้ธีิวเิคราะห์ดว้ยแบบจาํลองโพรบิท (Probit Model) 

พวกเขาคน้พบปัจจยัสาํคญัต่อการผดินดัชาํระหนีAสามปัจจยั ไดแ้ก่ อตัราแลกเปลี6ยนเงินตราต่างประเทศ 

อตัราการเจริญเติบโตของ GDP ที6ลา้หลงั และขนาดของเงินกู ้ผูว้จิยัไดร้ะบุรายละเอียดวา่ การเสื6อมมูลค่า

ของอตัราการแลกเปลี6ยนเงินตราต่างประเทศมีส่วนเกี6ยวขอ้งกบัอตัราการผดินดัชาํระหนีA ที6เพิ6มขึAน ไม่วา่

จะเป็นการกูใ้นสกลุเงินต่างประเทศหรือสกลุเงินทอ้งถิ6น  
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บทที$ 3 

 

ระเบียบวธีิวจิยั 

 

 ในบทนี&  ผูว้ิจยัไดป้ฏิบติัตามขั&นตอนวิธีดาํเนินการวิจยัเพื?อศึกษาเรื?อง “ปัจจยัที?ส่งผลต่อการผิด

นัดชําระหนี& : กรณีศึกษาในกลุ่มผู ้ประกอบการธุรกิจ SMEs ในเขตพื&นที?กรุงเทพมหานคร และ

ปริมณฑล” มีรายละเอียด ดงัต่อไปนี&   

 3.1 ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง  

 3.2 เครื?องมือที?ใชใ้นการวจิยั  

 3.3 การเกบ็รวบรวมขอ้มูล 

 3.4 การวเิคราะห์ขอ้มูล 

 

3.1 ประชากรและกลุ่มตวัอย่าง 

 

 3.1.1 ประชากร 

 

 ประชากรสําหรับศึกษาครั& งนี& คือ ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ที?เป็นลูกหนี& ปกติของธนาคาร

พาณิชย ์(Commercial Bank) โดยมีสินเชื?อธุรกิจ (Corporate Loan) ประเภท สินเชื?อเงินสด (Cash Loan) 

ได้แก่ เงินกู้ยืมระยะยาว (Long Term Loan) และวงเงินเบิกเกินบัญชี (Overdraft: O/D) เท่านั& น และ

กาํหนดใหมี้วงเงินรวมกนั หรืออยา่งใดอยา่งหนึ?ง ตั&งแต่สองแสนบาทขึ&นไป แต่ไม่เกินสิบลา้นบาท ตาม

นโยบายสินเชื?อเพื?อธุรกิจภาค SMEs ของธนาคารกรุงเทพ (ธนาคารกรุงเทพ, 2560) ซึ? งสัญชาติผูถื้อหุ้น

หรือหุ้นส่วนห้างเป็นสัญชาติไทยเกินกว่าร้อยละ 50 ขึ&นไป และสถานประกอบการตั&งอยู่ในเขตพื&นที?

กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล  ประกอบธุรกิจตามตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย, 2558) ไดแ้ก่ เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) สินคา้อุปโภคบริโภค (CONS) 

สินคา้อุตสาหกรรม (INDUS) อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PROP) ทรัพยากร (RESO) บริการ (SERV) 

และเทคโนโลยี (TECH) ยกเวน้ ธุรกิจการเงิน (FIN) เนื?องจาก รูปแบบการวางระบบบญัชีในงบการเงิน

ค่อนขา้งแตกต่างต่อการเปรียบเทียบกบังบการเงินของกลุ่มอุตสาหกรรมอื?น ๆ รวมถึง จดทะเบียนนิติ
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บุคคล ในรูป บริษทัจาํกดั ห้างห้างหุ้นส่วนสามญัจดทะเบียน หรือหุ้นส่วนจาํกดั ทั&งนี&  ธุรกิจ SMEs อยู่

ภายใตเ้กณฑด์งัตารางที? 3.1  

 

ตารางที? 3.1 เกณฑก์ารกาํหนดธุรกิจภาค SMEs ในประเทศไทย 

ประเภทธุรกิจ 
จาํนวนพนกังาน (คน) มูลค่าสินทรัพยร์วม (ลา้นบาท) 

ขนาดยอ่ม ขนาดกลาง ขนาดยอ่ม ขนาดกลาง 

1. ธุรกิจการผลิต ไม่เกิน 50 51 - 200 ไม่เกิน 50 51 - 200 

2. ธุรกิจการคา้ 

- คา้ส่ง 

- คา้ปลีก 

 

ไม่เกิน 25 

ไม่เกิน 15 

 

26 – 50 

16 - 30 

 

ไม่เกิน 50 

ไม่เกิน 30 

 

51 – 100 

31 - 60 

3. ธุรกิจการใหบ้ริการ ไม่เกิน 50 51 - 200 ไม่เกิน 50 51 - 200 

ที?มา: ราชกิจจานุเบกษา, 2545 

 

 3.1.2 กลุ่มตวัอย่าง 

  

  3.1.2.1 ขนาดกลุ่มตวัอยา่ง 

  

 ผูว้ิจยัทาํการรวบรวมกลุ่มตวัอยา่งตามลกัษณะของประชากรขา้งตน้ ไดจ้าํนวนทั&งสิ&น 

6,004 ราย ลาํดบัต่อมา ผูว้ิจยัจะกาํหนดขนาดกลุ่มตวัอย่าง เพื?อให้ไดข้นาดของกลุ่มตวัอย่างที?มีความ

ใหญ่พอดีและคลอบคลุมทุกพื&นที? ประกอบดว้ย 2 ขั&นตอน (ศิริชยั กาญจนวาสี, 2555) ดงันี&  

 

ขั&นตอนที?หนึ?ง จดักลุ่มตวัอยา่งออกเป็นชั&น (Stratum) 

 

ผูว้จิยัจดักลุ่มตวัอยา่งทั&งหมด 6,004 ราย ออกเป็นชั&น (Stratum) ดว้ยวธีิสุ่มตวัอยา่งแบบ

แบ่งชั& น (Stratified Random Sampling) โดยใช้ตัวแปรจัดชั& นคือ เขตพื&นที?ในกรุงเทพมหานคร และ

ปริมณฑล แบ่งออกเป็น 6 ภาค แต่ละภาคคลอบคลุมพื&นที?เท่า ๆ กนั (ธนาคารกรุงเทพ, 2560) ทาํใหก้ลุ่ม

ตวัอยา่งจึงถูกแบ่งออกเป็น 6 กลุ่ม ดงันี&  

 

ภาคที? 1 คือ กลุ่มตวัอยา่งที?ประกอบธุรกิจในเขตพื&นที?กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล 

บริเวณ ถนนสีลม ถนนตรอกจนัทร์ และถนนสาธุประดิษฐ ์จาํนวน 994 ราย 
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ภาคที? 2 คือ กลุ่มตวัอยา่งที?ประกอบธุรกิจในเขตพื&นที?กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล 

บริเวณ ถนนเจริญนคร ถนนเพชรเกษม ถนนตากสิน ถนนสมเดจ็สะพานพระปิ? นเกลา้ ถนนราษฎร์บูรณะ 

และถนนพระราม 2 จาํนวน 1,004 ราย  

 

ภาคที? 3 คือ กลุ่มตวัอยา่งที?ประกอบธุรกิจในเขตพื&นที?กรุงเทพมหานครและปริมณฑล 

บริเวณ ถนนพลบัพลาไชย ถนนราชวงศ ์ถนนจกัรเพชร ถนนสามเสน ถนนวรจกัร และสถานีรถไฟหวั

ลาํโพง จาํนวน 994 ราย 

 

ภาคที? 4 คือ กลุ่มตวัอยา่งที?ประกอบธุรกิจในเขตพื&นที?กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล 

บริเวณ ถนนรัตนาธิเบศร์ ถนนพญาไท ซอยอารีย-์ถนนพหลโยธิน ถนนรัชดาภิเษก-ลาดพร้าว ถนนวงศ์

สวา่ง และถนนตลิ?งชนั-สุพรรณบุรี จงัหวดันนทบุรี จาํนวน 1,004 ราย 

 

ภาคที? 5 คือ กลุ่มตวัอยา่งที?ประกอบธุรกิจในเขตพื&นที?กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล 

บริเวณ ถนนเอกมยั ถนนบางกะปิ ถนนคลองตนั ถนนลาดพร้าว และถนนพระราม 9 จาํนวน 1,014 ราย 

 

ภาคที? 6 คือ กลุ่มตวัอยา่งที?ประกอบธุรกิจในเขตพื&นที?กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล 

บริเวณ ถนนรามอินทรา ถนนสวนสยาม ถนนกิ?งแกว้ ถนนแพรกษา ถนนอ่อนนุช ถนนบางนา-ตราด-

จงัหวดัสมุทรปราการ ถนนสุขุมวิท-จงัหวดัสมุทรปราการ ถนนลาํลูกกา-จงัหวดัปทุมธานี และถนน

วภิาวดีรังสิต-จงัหวดัปทุมธานี จาํนวน 994 ราย 

 

ขั&นตอนที?สอง กาํหนดขนาดกลุ่มตวัอย่างย่อยตามสัดส่วน (Proportional Allocation) 

เพื?อทาํการสุ่มกลุ่มตวัอยา่งจากแต่ละภาคขา้งตน้ใหไ้ดก้ลุ่มตวัอยา่งที?มีขนาดตอ้งการ โดยใชสู้ตร 

 

                 n" =
$
%
𝑁"        (3-1) 

 

เมื?อ nj = จาํนวนกลุ่มตวัอยา่งยอ่ยตามสดัส่วนกลุ่มตวัอยา่งรวม (j = 1,2,3,4,5,6) 

       N = จาํนวนกลุ่มตวัอยา่งรวม 

       Nj = จาํนวนกลุ่มตวัอยา่งแต่ละภาค (j = 1,2,3,4,5,6) 

       n  = จาํนวนกลุ่มตวัอยา่งยอ่ยรวม 
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ผูว้ิจยัขอกาํหนด ค่า n เป็น 592 ราย เพื?อความสะดวกต่อการรวบรวมขอ้มูล ทั&งนี&  หาก

สมมติใหจ้าํนวนกลุ่มตวัอยา่งรวม (N) 6,004 ราย เป็นกลุ่มประชากร ดงันั&น อา้งอิงการกาํหนดขนาดของ

กลุ่มตวัอยา่ง สาํหรับศึกษาสัดส่วนของประชากร จากตารางของ Yamane (1973) ณ ระดบัความเชื?อมั?น

ร้อยละ 95 และความคลาดเคลื?อนของการประมาณค่าสัดส่วนเกิดขึ&นไดใ้นระดบั ± 0.05 ของค่าสัดส่วน

สูงสุด จะไดข้นาดกลุ่มตวัอยา่งขั&นตํ?าคือ 375 ราย (ตามภาคผนวก ก ) แสดงวา่ ค่า n เป็น 592 ราย จึงไม่มี

ปัญหาต่อผลการวเิคราะห์ ดงันั&น เมื?อแทนค่าตามสูตรขา้งตน้ จะไดค้่า nj  ของแต่ละภาค แสดงดงัตารางที? 

3.2 

 

ตารางที? 3.2 จาํนวนกลุ่มตวัอยา่งยอ่ยตามสดัส่วนประชากร (nj) จาํแนกตามเขตพื&นที?ใน 

                     กรุงเทพมหานครและปริมณฑล  

 ภาคที? 1 ภาคที? 2 ภาคที? 3 ภาคที? 4 ภาคที? 5 ภาคที? 6 รวม 

จาํนวนกลุ่มตวัอยา่งยอ่ยตาม

สดัส่วนประชากร (nj) 

98 99 98 99 100 98 592 

 

แต่เนื?องจาก การบนัทึกขอ้มูลครั& งนี& เป็นแบบภาคตดัขวาง หรือ Panel Data ในช่วง

ยอ้นหลงั 3 ปี หมายความวา่ การบนัทึกขอ้มูลของประชากร 1 รายจะไดข้อ้มูลทั&งสิ&น 3 ชุด ฉะนั&น ขนาด

กลุ่มตวัอยา่งขา้งตน้รวม 592 ราย จะกลายเป็น 1,776 ราย 

 

3.1.2.2 การคดัเลือกกลุ่มตวัอยา่ง 

 

เมื?อไดข้นาดกลุ่มตวัอยา่งของแต่ละภาคขา้งตน้ ขั&นตอนนี&  ผูว้ิจยัใชว้ิธีการสุ่มตวัอยา่ง

แบบง่าย (Simple Random Sampling) เพื?อคดัเลือกกลุ่มตวัอยา่ง 

 

3.2 เครื$องมือที$ใช้ในการวจิยั  

 

 3.2.1 ลกัษณะของเครื$องมือ  

 

ลกัษณะของเครื?องมือสาํหรับการศึกษาครั& งนี& คือ ตารางแบบบนัทึกขอ้มูล (ตามภาคผนวก ข) ซึ? ง

มีวิธีการบนัทึกขอ้มูลของตวัแปรอิสระ (Independent Variables) ดงัตารางที? 3.3 และวิธีการบนัทึกขอ้มูล
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ของตวัแปรตาม (Dependent Variables) และตวัแปรควบคุม (Control Variables) ในลกัษณะตวัแปรหุ่น 

(Dummy Variables) ดงัตารางที? 3.4 

 

ตารางที? 3.3 แสดงรายการในแบบบนัทึกขอ้มูลของตวัแปรอิสระ (Independent Variables) 

ลาํดบั ชื?อตวัแปร สญัลกัษณ์ หน่วย อา้งอิง 

ปัจจยัที? 1 ขอ้มูลพื&นฐานของบริษทั ประกอบดว้ย 2 ตวัแปร 

1. อายขุองบริษทั YEARS ปี 
Asantey & Tengey, 2014 

2. ขนาดทุนจดทะเบียน  SIZE บาท 

ปัจจยัที? 2  ขอ้มูลทางการเงิน ประกอบดว้ย 9 ตวัแปร 

3. อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อ

สินทรัพยร์วม (Return on Total 

Asset)  

ROA เท่า  

 

4. อตัราส่วนหนี& สินรวมต่อ

สินทรัพยร์วม (Debt Ratio)  

DR เท่า 

5. อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน 

(Current Ratio)  

CURRE เท่า 

6. อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย  

(Net Profit Margin) 

NP ร้อยละ บรรลุ คลองผล, 2547 

7. อตัราการเพิ?มของรายไดร้วม  

(Total Revenue Growth Rate)  

TRG ร้อยละ  

8. อตัราการเพิ?มของกาํไรสุทธิ 

(Net Profit Growth Rate) 

NPG ร้อยละ  

9. อตัราการเพิ?มของสินทรัพยร์วม  

(Total Asset Growth Rate) 

TAG ร้อยละ  

10 อตัราส่วนกาํไรขั&นตน้ (Gross 

Profit Margin) 

GP ร้อยละ จารุณี บุญบานเยน็, 2547 

11. อตัราส่วนหนี& สินรวมต่อส่วน

ของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity 

Ratio)  

DE เท่า Mccann & Calder, 2012 

 

 Zmijewski, 1984 
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ตารางที? 3.3 แสดงรายการในแบบบนัทึกขอ้มูลของตวัแปรอิสระ (Independent Variables) (ต่อ) 

ลาํดบั ชื?อตวัแปร สญัลกัษณ์ หน่วย อา้งอิง 

ปัจจยัที? 3  ขอ้มูลดา้นสินเชื?อ ประกอบดว้ย 2 ตวัแปร 

12. วงเงินสินเชื?อ (Credit Line)   

 

CL บาท ธนาคารแห่งประเทศไทย 

ส่วนวชิาการสาํนกังาน 

ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ, 2550 

13. ระยะเวลาที?ผอ่นชาํระ (Duration)  DUR ปี อภิญญา อินนุพฒัน ์และคณะ, 

2559 

 

ตารางที? 3.4 แสดงรายการในแบบบนัทึกขอ้มูลของตวัแปรตาม (Dependent Variables) และตวัแปร  

                     ควบคุม (Control Variables) ในลกัษณะตวัแปรหุ่น (Dummy Variables) 

ลาํดบั ชื?อตวัแปร สญัลกัษณ์ ความหมาย 

ตวัแปรตาม  (Dependent Variables) 

1. การผดินดัชาํระหนี&  (Defaults) DEF 0 หมายถึง ไม่มีการผิดนัดชําระ

หนี&   

1 หมายถึง มีการผดินดัชาํระหนี&

จาํนวน 1 ครั& งขึ&นไป 

ตวัแปรควบคุม (Control Variables) 

1. ประเภทสินเชื?อธุรกิจ ไดแ้ก่ 

1) เงินกูย้มืระยะยาว (Long Term Loan) 

2) วงเงินเบิกเกินบญัชี (Overdraft) 

 

LOAN 

O/D 

0 หมายถึง O/D 

1 หมายถึง LOAN 

2. ประเภทธุรกิจ ไดแ้ก่  

1) เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro & 

Food Industry: AGRO)  

2) สินคา้อุปโภคบริโภค (Consumer 

Products: CONS)  

3) สินคา้อุตสาหกรรม (Industrials: 

INDUS)  

4) อสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (Property 

& Construction: PROP) 

TYPES 

TYPES1 

 

TYPES2 

 

TYPES3 

 

TYPES4 

 

0 หมายถึง TYPESi 

1 หมายถึง TYPESj 

เมื?อ i  ≠ j และ j = 1,2,3,4,5,6,7 
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ตารางที? 3.4 แสดงรายการในแบบบนัทึกขอ้มูลของตวัแปรตาม (Dependent Variables) และตวัแปร  

                     ควบคุม (Control Variables) (ต่อ) 

ลาํดบั ชื?อตวัแปร สญัลกัษณ์ ความหมาย 

 5) ทรัพยากร (Resources: RESO)  

6) บริการ (Service:  SERV) 

7) เทคโนโลย ี(Technology:  TECH) 

TYPES5 

TYPES6 

TYPES7 

 

3. ภาค (REGION) ไดแ้ก่ 

ภาคที? 1 

ภาคที? 2 

ภาคที? 3 

ภาคที? 4 

ภาคที? 5 

ภาคที? 6 

RE 

RE1 

RE2 

RE3 

RE4 

RE5 

RE6 

0 หมายถึง REk 

1 หมายถึง REl 

เมื?อ k  ≠ l และ l = 1,2,3,4,5,6 

 

 

 ทั&งนี&  ในปัจจยัที? 2  ขอ้มูลทางการเงิน จะมีสูตรการคาํนวณของตวัแปรอิสระทั& ง 9 ตวัแปร 

ดงัต่อไปนี&  

 

อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (ROA) = กาํไรสุทธิ / สินทรัพยร์วม 

 

 อตัราส่วนหนี& สินรวมต่อสินทรัพยร์วม (DR) = หนี&รวม / สินทรัพยร์วม  

 

 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน (CURRE) = สินทรัพยห์มุนเวยีน / หนี& สินหมุนเวยีน 

  

 อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย (NP) = (กาํไรสุทธิ / ยอดขาย) x 100 

 

อตัราการเพิ?มของรายไดร้วม (TRG)  

= [(รายไดร้วมปีที? t – รายไดร้วมปีที? t-1) / รายไดร้วมปีที? t-1] x 100 

 

อตัราการเพิ?มของกาํไรสุทธิ (NPG)  

= [(กาํไรสุทธิปีที? t – กาํไรสุทธิปีที? t-1) / กาํไรสุทธิปีที? t-1] x 100 
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อตัราการเพิ?มของสินทรัพยร์วม (TAG)  

= [(สินทรัพยร์วมปีที? t – สินทรัพยร์วมปีที? t-1) / สินทรัพยร์วมปีที? t-1] x 100 

 

อตัราส่วนกาํไรขั&นตน้ (GP) = (กาํไรขั&นตน้ / ยอดขาย) x 100 

 

อตัราส่วนหนี& สินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (DE) = หนี& สินรวม / ส่วนของผูถื้อหุน้  

 

3.2.2 วธีิการสร้างและพฒันาเครื$องมือ  

 

 ผูว้จิยัมีขั&นตอนการสร้างและพฒันาเครื?องมือสาํหรับบนัทึกขอ้มูล ดงัต่อไปนี&  

   

  1) ศึกษาแนวคิด ทฤษฎี และงานวจิยัที?เกี?ยวขอ้งกบังานวจิยัครั& งนี&  

 

  2) วิเคราะห์ขอ้มูลที?ไดเ้พื?อหาตวัแปรที?มีความสัมพนัธ์กบัการผิดนัดชาํระหนี& ของ

ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs และกาํหนดตวัแปรที?จะใชศึ้กษา 

 

  3) นาํตวัแปรที?กาํหนดไดม้าสร้างตารางแบบบนัทึกขอ้มูล 

 

  4) อาจารยที์?ปรึกษาวทิยานิพนธ์ตรวจสอบความถูกตอ้งของตารางแบบบนัทึกขอ้มูล 

 

3.3 การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

 

 ผูว้จิยัมีขั&นตอนการเกบ็รวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ดงันี&   

 

 3.3.1 ขออนุมติัจากทางบณัฑิตวทิยาลยัเพื?อออกหนงัสือขออนุเคราะห์ในการเกบ็รวบรวมขอ้มูล

จากฐานขอ้มูลของธนาคารพาณิชย ์ 

 

 3.3.2 ผูว้ิจยัเก็บรวบรวมขอ้มูลของกลุ่มตวัอยา่งแต่ละรายยอ้นหลงั 3 ปี และบนัทึกขอ้มูลแบบ

ภาคตัดขวาง (Panel Data) ตามรายการในแบบบันทึกข้อมูลข้างต้น โดยข้อมูลของตัวแปรอิสระ 

(Independent Variable) และตวัแปรควบคุม (Control Variables) ทั&งหมดอยูใ่นช่วงวนัที? 1 มกราคม พ.ศ. 
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2556 ถึง วนัที? 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 และขอ้มูลของตวัแปรตาม  (Dependent Variables) คือ การผิดนดั

ชาํระหนี&  (Defaults) อยูใ่นช่วงวนัที? 1 มกราคม พ.ศ. 2557 ถึง วนัที? 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 ดว้ยวิธีการใช้

มือ (Hand Collected Data) ลงในตารางแบบบนัทึกขอ้มูลดว้ยตนเอง (ตามภาคผนวก ข) 

 

3.4 การวเิคราะห์ข้อมูล 

 

 ผูว้ิจยัใช้โปรแกรมสําเร็จรูปในการวิเคราะห์ขอ้มูลคือ STATA อา้งอิงขอ้มูลในตารางแบบ

บนัทึกขอ้มูลที?ผา่นการรวบรวมขอ้มูลอยา่งครบถว้นเรียบร้อย เพื?อนาํมาถอดรหสั (Coding) และรายงาน

ผลการวเิคราะห์ใน 2 ดา้น ดงันี&  

 

 ด้านที?  1 ผลการวิ เคราะห์สถิ ติ เชิ งพรรณนา  (Descriptive Statistics) ของตัวแปรอิสระ 

(Independent Variable) ตวัแปรตาม  (Dependent Variables) และตวัแปรควบคุม (Control Variables) เพื?อ

ทราบถึงขอ้มูลของกลุ่มตวัอยา่งที?รวบรวมมา โดยใชค้่าความถี? (Frequency) ค่าร้อยละ (Percentage) 

 

 ดา้นที? 2 ผลการวเิคราะห์ปัจจยัที?ส่งผลต่อการผดินดัชาํระหนี& : กรณีศึกษาในกลุ่มผูป้ระกอบการ

ธุรกิจ SMEs ในเขตพื&นที?กรุงเทพมหานครและปริมณฑลโดยใชแ้บบจาํลองโลจิต (Logit Model) ดว้ยวธีิ

ทางสถิติแบบ Panel Logit Regression มีขั&นตอนดงันี&  

 

 1) ระบุตวัแปรอิสระที?มีแนวโนม้ว่ามีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตาม ซึ? งสาํหรับงานวิจยันี&  มีตวั

แปรอิสระทั&งสิ&น 13 ตวัแปร ไดแ้ก่  

 

(1) อายขุองบริษทั (YEARS) 

(2) ขนาดทุนจดทะเบียน (SIZE)  

(3) อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (Return on Total Asset: ROA) 

(4) อตัราส่วนหนี& สินรวมต่อสินทรัพยร์วม (Debt Ratio: DR) 

(5) อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (Current Ratio: CURRE) 

(6) อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย (Net Profit Margin: NP) 

(7) อตัราการเพิ?มของรายไดร้วม (Total Revenue Growth Rate: TRG) 

(8) อตัราการเพิ?มของกาํไรสุทธิ (Net Profit Growth Rate: NPG) 

(9) อตัราการเพิ?มของสินทรัพยร์วม (Total Asset Growth Rate: TAG) 
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(10) อตัราส่วนกาํไรขั&นตน้ (Gross Profit Margin: GP) 

(11) อตัราส่วนหนี& สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt Ratio: DE) 

(12) วงเงินสินเชื?อ (Credit Line: CL) 

(13) ระยะเวลาที?ผอ่นชาํระ (Loan Duration: DUR) 

 

 2) ทดสอบปัญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กัน (Multicollinearity) ด้วยวิ ธีวิ เคราะห์

สหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) ทั&งนี&  ขอ้มูลที?ผูว้ิจยัรวบรวมมาเป็นขอ้มูลในรูปมาตราอตัราส่วน 

(Ratio Scale) (ชมพนุูท เมฆเมืองทอง, 2555) ดงันั&น จะใชสู้ตรสหสมัพนัธ์ของเพียร์สนั (Pearson-Product 

Moment Correlation Coefficient) โดยพิจารณาจากค่าสัมประสิทธิh สหสัมพนัธ์ มีสัญลกัษณ์คือ r แทนค่า

สมัประสิทธิh สหสมัพนัธ์ ซึ? งแปลความหมายไดด้งัตารางที? 3.5  

 

ตารางที? 3.5 ระดบัค่าสมัประสิทธิh สหสมัพนัธ์ 

ค่า r ระดบัความสมัพนัธ์ 

.90 – 1.00 มีความสมัพนัธ์กนัในระดบัสูงมาก 

.70 - .90 มีความสมัพนัธ์กนัในระดบัสูง 

.50 - .70 มีความสมัพนัธ์กนัในระดบัปานกลาง 

.30 - .50 มีความสมัพนัธ์กนัในระดบัตํ?า 

.00 - .30 มีความสมัพนัธ์กนัในระดบัตํ?ามาก 

ที?มา:  Hinkle, Wiersma, & Jurs, 1998, p. 118 

 

เครื?องหมาย + (บวก) , - (ลบ) หน้าตวัเลขสัมประสิทธิh สหสัมพนัธ์ (r) เป็นการบอกถึงทิศทาง

ของความสัมพนัธ์ หมายความว่า ถา้ r มีเครื?องหมาย + (บวก) หมายถึง การมีความสัมพนัธ์กนัไปใน

ทิศทางเดียวกนั หรือกล่าวอีกนยัหนึ? งคือ ตวัแปรหนึ? งมีค่าสูง อีกตวัหนึ? งจะมีค่าสูงไปดว้ย และถา้ r มี

เครื?องหมาย – (ลบ)  หมายถึง การมีความสมัพนัธ์กนัไปในทิศทางตรงกนัขา้ม กล่าวคือ ตวัแปรหนึ?งมีค่า

สูง ตวัแปรอีกตวัหนึ?งจะมีค่าต ํ?า ยกเวน้ค่าสัมประสิทธิh สหสัมพนัธ์บางชนิดที?มีลกัษณะ 0 £ r £ 1 ซึ? งจะ

บอกไดเ้พียงขนาดหรือระดบัของความสมัพนัธ์เท่านั&น ไม่สามารถบอกทิศทางของความสมัพนัธ์ได ้

 

 ทั&งนี&  หากทาํการทดสอบแลว้พบวา่ ตวัแปรคู่ใดมีค่าสัมประสิทธิh สหสัมพนัธ์ (r) เกิน 0.8 แสดง

วา่ ตวัแปรคู่นั&นมีความสมัพนัธ์กนั จึงควรตดัออก (กริช แรงสูงเนิน,  2554)  
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3) สร้างแบบจาํลองโลจิต (Logit Model) โดยนาํตวัแปรที?ผา่นการคดัเลือกเขา้สู่สมการถดถอย 

โลจิสติก (Logistic Regression) ประมาณการแบบ Random Effects แลว้ตรวจสอบความถูกตอ้งเหมาะสม

ของสมการ  

  

 กาํหนดสมการของแบบจาํลองโลจิต (Akwaa-Sekvi & Bosompra, 2015)  ดงันี&  

      

 In(Py) = 𝛽(+ 𝛽)𝑌𝐸𝐴𝑅𝑆/,"  + 𝛽1𝑆𝐼𝑍𝐸/,"  + 𝛽4𝑅𝑂𝐴/,"+ 𝛽6𝐷𝑅/,"  + 𝛽8𝐶𝑈𝑅𝑅𝐸/,"  + 𝛽;𝑁𝑃/,"  

+ 𝛽=𝑇𝑅𝐺/,"  + 𝛽@𝑁𝑃𝐺/,"  + 𝛽A𝑇𝐴𝐺/,"+ 𝛽)(𝐺𝑃/,"  + 𝛽))𝐷𝐸/,"  + 𝛽)1𝐶𝐿/,"  + 

𝛽)4𝐷𝑈𝑅/,"+𝛽)6𝐿𝑂𝐴𝑁/,"+ 𝛽)8TypesH,I1)
H,IJ)8  + 𝛽/,KREH,I18

H,IJ11  + ∑/,"  

 

 เมื?อ Y         คือ การผดินดัชาํระหนี&  (Defaults: DEF)  

         Y         = 0 หมายถึง ไม่มีการผดินดัชาํระหนี&  (Non-Defaults: NODEF)  

          Y         = 1 หมายถึง มีการผดินดัชาํระหนี&  (Defaults: DEF) 

 𝛽(               = ค่าคงที? 

 𝛽)O)8   = ค่าสมัประสิทธิh หนา้ตวัแปรที?นาํมาอธิบาย 

 i            = ตวัอยา่งที? 1,2, …, 1,776 

 j            = ตวัแปรลาํดบัที? 1,2, …, 15 

 ∑/,"       = Error Term 

 

 4) ตรวจสอบความเหมาะสมของทุกสมการแบบจาํลอง โดยพิจารณาค่า Log-likelihood และค่า 

Chi Square 



 

 
 

บทที$ 4 
 

ผลการวจิยั 
 

ในบทนี&  ผูว้จิยัไดจ้าํแนกผลการวจิยัของขอ้มูลออกไป 2 ดา้น ประกอบดว้ย 
 

 ด้านที> 1 ผลการวิจยัสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เพื>อใช้อธิบายคุณลกัษณะของ
กลุ่มเป้าหมาย โดยจาํแนกตามตวัแปรที>ใชใ้นการศึกษา แบ่งเป็น ตวัแปรอิสระ (Independent Variables) 
ได้แก่  ปัจจัยที>  1 ข้อมูลพื&นฐานของบริษัท ประกอบด้วย 2 ตัวแปร ปัจจัยที>  2 ข้อมูลทางการเงิน 
ประกอบด้วย 9 ตัวแปร และปัจจัยที>  3 ข้อมูลด้านสินเชื>อ ประกอบด้วย 2 ตัวแปร และตัวแปรตาม 
(Dependent Variables) คือ การผิดนัดชําระหนี&   (Defaults) รวมถึง ตัวแปรควบคุม (Control Variables) 
ทั&งหมด 
 
 ดา้นที> 2 ผลการวิจยัปัจจยัที>ส่งผลต่อการผิดนัดชาํระหนี& ของผูป้ระกอบธุรกิจ SMEs ในเขต
พื&นที>กรุงเทพมหานครและปริมณฑล  
 
4.1 ผลการวจิยัเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
 

การวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) มีผลการศึกษา ดงันี&  
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จากรางที( 4.1  แสดงประเภทธุรกิจของกลุ่มเป้าหมาย จาํแนกเป็นรายภาค ซึ( งเป็นขอ้มูลช่วง
วนัที( 1 มกราคม พ.ศ. 2557 ถึงวนัที( 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559  พบวา่ โดยภาพรวมของกลุ่มเป้าหมายทัJงหมด 
1,776 ราย ประกอบธุรกิจประเภทสินค้าอุตสาหกรรมสูงที( สุด มีจ ํานวน 638 ราย (ร้อยละ 35.92)  
นอกจากนีJ  ผูว้ิจยัไดส้ังเกตเห็นวา่ มีประเภทธุรกิจอยู ่ 3 ประเภทที(มีสัดส่วนมากกวา่ประเภทธุรกิจอื(น ๆ 
อย่างเห็นได้ชัด โดยขอเรียงลาํดบัจากมากไปน้อยได้คือ สินคา้อุตสาหกรรม การบริการ และสินคา้
อุปโภคบริโภค (ร้อยละ 35.92 ร้อยละ 22.30 และร้อยละ 20.10) ตามลาํดบั อยา่งไรก็ตาม ทรัพยากร เป็น
ประเภทธุรกิจของกลุ่มเป้าหมายโดยภาพรวมที(มีสัดส่วนน้อยที(สุด มีจาํนวน 27 ราย (ร้อยละ 1.52) 
เช่นเดียวกบัภาคที( 5 (ร้อยละ 0) และภาคที( 6 (ร้อยละ 1.02) เท่านัJน ที(มีประเภทธุรกิจคือทรัพยากรใน
สดัส่วนที(นอ้ยที(สุด 

 
เมื(อนาํผลการศึกษาของกลุ่มเป้าหมายโดยภาพรวมจากตารางที( 4.1 เปรียบเทียบเป็นรายภาค

พบวา่ มีภาคที(ไม่ไดป้ระกอบธุรกิจประเภทสินคา้อุตสาหกรรมในสดัส่วนที(สูงที(สุดเช่นเดียวกบัภาพรวม
คือ ภาคที( 1 และ 4 โดยภาคที( 1 ทัJงหมด 294 ราย ประกอบธุรกิจประเภทการบริการสูงที(สุด มีจาํนวน 105 
ราย (ร้อยละ 35.71) และภาคที( 4 ทัJงหมด 297 ราย ประกอบธุรกิจประเภทสินคา้อุปโภคบริโภคสูงที(สุด 
มีจาํนวน 90 ราย (ร้อยละ 30.30) นอกจากนีJ  กลุ่มเป้าหมายของภาคที( 3 ไม่ไดป้ระกอบธุรกิจประเภท
เทคโนโลย ีและกลุ่มเป้าหมายของภาคที( 5 ไม่ไดป้ระกอบธุรกิจประเภททรัพยากร 
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จากตารางที) 4.2 แสดงการผิดนดัชาํระหนี5ของกลุ่มเป้าหมาย จาํแนกเป็นรายภาค ซึ) งเป็นขอ้มูล
ช่วงวนัที) 1 มกราคม พ.ศ. 2557 ถึงวนัที) 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559  พบว่า โดยภาพรวมของกลุ่มเป้าหมาย
ทั5 งหมด 1,776 ราย มีผูที้)ไม่ผิดนัดชําระหนี5 จาํนวน 1,474 ราย (ร้อยละ 83) และมีผูที้)ผิดนัดชําระหนี5
จาํนวน 302 ราย (ร้อยละ 17) 

 
ตามข้อมูลที)แสดงการผิดนัดชําระหนี5 ของกลุ่มเป้าหมายโดยภาพรวมข้างต้น เมื)อนํามา

เปรียบเทียบกบัทั5งหมด 6 ภาค มีเพียง 2 ภาคคือ ภาคที) 5 (ร้อยละ 22.67) และภาคที) 6 (ร้อยละ 31.29)  ที)มี
สดัส่วนของการผดินดัชาํระหนี5 สูงกวา่ภาพรวม  

 
  นอกจากนี5  ผูว้ิจยัไดจ้ดัอนัดบัการผิดนดัชาํระหนี5 เป็นรายภาค พบวา่ ภาคที)ผิดนดัชาํระหนี5มาก

ที)สุดคือ ภาคที)  6 (ร้อยละ 31.29) รองลงมาคือ ภาคที) 5 (ร้อยละ 22.67) ถดัมาคือ ภาคที) 4 (ร้อยละ 16.5)
ภาคที) 2 (ร้อยละ 13.47) และภาคที) 1 (ร้อยละ 9.52) ตามลาํดบั และภาคที) 3 เป็นภาคที)ผดินดัชาํระหนี5นอ้ย
ที)สุด (ร้อยละ 8.50) 

 
อย่างไรก็ตาม มีผลการศึกษาจากตารางข้างต้นเป็นรายภาค เมื)อเรียงตามลําดับภาค จะมี

รายละเอียดดงันี5   
ภาคที) 1 มีจาํนวนทั5งสิ5น 294 ราย พบวา่ มีผูที้)ไม่ผดินดัชาํระหนี5จาํนวน 266 ราย (ร้อยละ 90.48)  

และผดินดัชาํระหนี5จาํนวน 28 ราย (ร้อยละ 9.52) 
ภาคที) 2 มีจาํนวนทั5งสิ5น 297 ราย พบวา่ มีผูที้)ไม่ผิดนดัชาํระหนี5 จาํนวน 257 ราย (ร้อยละ 85.63) 

และผดินดัชาํระหนี5จาํนวน 40 ราย (ร้อยละ 13.47) 
ภาคที) 3 มีจาํนวนทั5งสิ5น 294 ราย พบวา่ มีผูที้)ไม่ผิดนดัชาํระหนี5 จาํนวน 269 ราย (ร้อยละ 91.50) 

และผดินดัชาํระหนี5จาํนวน 25 ราย (ร้อยละ 8.50) 
ภาคที) 4 มีจาํนวนทั5งสิ5น 297 ราย พบว่า มีผูที้)ไม่ผิดนดัชาํระหนี5 จาํนวน 248 ราย (ร้อยละ 83.5)

และผดินดัชาํระหนี5จาํนวน 49 ราย (ร้อยละ 16.50) 
ภาคที) 5 มีจาํนวนทั5งสิ5น 300 ราย พบวา่ มีผูที้)ไม่ผิดนดัชาํระหนี5 จาํนวน 232 ราย (ร้อยละ 77.33)

และผดินดัชาํระหนี5จาํนวน 68 ราย (ร้อยละ 22.67) 
ภาคที) 6 มีจาํนวนทั5งสิ5น 294 ราย พบวา่ มีผูที้)ไม่ผดินดัชาํระหนี5จาํนวน 202 ราย (ร้อยละ 68.71) 

และผดินดัชาํระหนี5จาํนวน 92 ราย (ร้อยละ 31.29)
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จากตารางที) 4.3 เป็นการนาํเสนอผลการศึกษาในรูปแบบค่าเฉลี)ย (x) ส่วนเบี)ยงเบนมาตรฐาน 
(S.D.) และค่า T-Test ของกลุ่มเป้าหมายตามตัวแปรอิสระ (Independent Variables) ผูว้ิจ ัยพบว่า เมื)อ
เปรียบเทียบค่าเฉลี)ย (x) ของตวัแปรอิสระ (Independent Variables) ทุกตวัระหวา่งกลุ่มเป้าหมายที)ไม่ผิด
นัดชาํระหนีM กับกลุ่มเป้าหมายในภาพรวม และกลุ่มเป้าหมายที)ผิดนัดชาํระหนีM กับกลุ่มเป้าหมายใน
ภาพรวม พบว่า มีตวัแปรอิสระ (Independent Variables) จาํนวน 3 ตวัแปรที)มีค่าเฉลี)ย (x) ไม่สอดคลอ้ง
กบัตวัแปรอื)น ๆ ภายในกลุ่มเป้าหมายเดียวกนั ไดแ้ก่ อตัราการเพิ)มของสินทรัพยร์วม (TAG) อตัราส่วน
หนีM สินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (DE) และวงเงินสินเชื)อ (CL) กล่าวคือ กลุ่มเป้าหมายที)ไม่ผิดนดัชาํระ
หนีM  (กลุ่มเป้าหมายที)ผิดนัดชาํระหนีM ) มีค่าเฉลี)ย (x) ของตวัแปรทัMง 3 ตวัแปรขา้งตน้ตํ)า (สูง) กว่า
ภาพรวม ในขณะที)ตวัแปรอิสระ (Independent Variables) อื)น ๆ ทุกตวัแปรภายในกลุ่มเป้าหมายที)
ไม่ผดินดัชาํระหนีM  (กลุ่มเป้าหมายที)ผดินดัชาํระหนีM ) มีค่าเฉลี)ย (x) สูง (ตํ)า) กวา่ในภาพรวม 

  
นอกจากนีM  เมื)อเปรียบเทียบค่าเฉลี)ย (x) ของตัวแปรอิสระ (Independent Variables) ทุกตัว

ระหวา่งกลุ่มเป้าหมายที)ไม่ผดินดัชาํระหนีMกบักลุ่มเป้าหมายที)ผดินดัชาํระหนีM  พบวา่ ค่าเฉลี)ย (x)  ของตวั
แปรทัM ง 3 ตวัแปรขา้งตน้ของกลุ่มเป้าหมายที)ไม่ผิดนัดชาํระหนีM  (กลุ่มเป้าหมายที)ผิดนัดชาํระหนีM ) มี
ค่าเฉลี)ย (x) ตํ)า (สูง) กว่ากลุ่มเป้าหมายที)ผิดนดัชาํระหนีM  (กลุ่มเป้าหมายที)ไม่ผิดนดัชาํระหนีM ) ขณะที)ตวั
แปรอิสระ (Independent Variables) อื)น  ๆ  ทุุ กตัวแปรพบว่า กลุ่มเป้ าหมายที) ไม่ผิดนัดชําระหนีM  
(กลุ่มเป้ าหมายที) ผิดนัดชําระหนีM ) มีค่ าเฉลี) ย (x) สูง (ตํ) า) กว่ากลุ่มเป้ าหมายที) ผิดนัดชําระหนีM  
(กลุ่มเป้าหมายที)ไม่ผดินดัชาํระหนีM )  

 
ในส่วนของผลการวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยสถิติ T-Test เพื)อเปรียบเทียบความแตกต่างของค่าเฉลี)ย 

(x) ของตัวแปรอิสระ (Independent Variables) ทุกตัวระหว่างกลุ่มเป้าหมายที)ไม่ผิดนัดชําระหนีM กับ
กลุ่มเป้าหมายที)ผิดนัดชาํระหนีM  พบว่า มีจาํนวน 4 ตวัแปร ไดแ้ก่ อายุของบริษทั (YEARS) อตัราส่วน
กาํไรขัMนตน้ (GP) วงเงินสินเชื)อ (CL) และระยะเวลาที)ผ่อนชาํระ (DUR) มีความแตกต่างกนั ณ ระดบั
นยัสาํคญัทางสถิติที) 0.05 0.1 0.05 และ 0.05 ตามลาํดบั  
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จากตารางที) 4.4  แสดงขอ้มูลของกลุ่มเป้าหมายตามตวัแปรอิสระในภาพรวม และจาํแนกเป็น

รายภาค ซึ) งเป็นขอ้มูลช่วงวนัที) 1 มกราคม พ.ศ. 2556 ถึงวนัที) 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558  มีรายละเอียด

ดงัต่อไปนีK  

 

ปัจจยัที) 1 ขอ้มูลพืKนฐานของบริษทั ไดแ้ก่ 

 

1) อายขุองบริษทั (YEARS) โดยภาพรวมของกลุ่มเป้าหมายทัKงหมด 1,776 ราย มีค่าเฉลี)ยอยู่

ที) 15.99 ปี (S.D. = 10.27) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 0 ปี และ 67 ปี ตามลาํดบั และผลการศึกษาเป็นราย

ภาค มีดงันีK  

 

ภาคที) 1 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 294 ราย พบวา่ มีค่าเฉลี)ยอยูที่) 17.09 ปี (S.D. = 10.89) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 1 ปีและ 50 ปี ตามลาํดบั 

ตารางที) 4.4  แสดงขอ้มูลของกลุ่มเป้าหมายตามตวัแปรอิสระในภาพรวม และจาํแนกเป็นรายภาค (ต่อ)  
ตวัแปรอิสระ 

(Independent Variables) 

ภาคที) 6 จาํนวน 294 ราย 

Obs x S.D. Min Max 

ปัจจยัที) 1 ขอ้มูลพืKนฐานของบริษทั 

อายขุองบริษทั (ปี) 294 14.70 9.17 1 55 
ขนาดของทุนจดทะเบียน (บาท) 294 7,751,837 14,700,000 180,000 100,000,000 

ปัจจยัที) 2 ขอ้มูลทางการเงิน 

อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (เท่า) 291 -1.49 35.53 -496.21 34.94 

อตัราส่วนหนีK สินรวมต่อสินทรัพยร์วม (เท่า)  293 .64 4.76 -53.2 42.58 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (เท่า) 292 8.16 59.36 .01 795.84 
อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย (ร้อยละ) 287 -1,375.82 23,265.32 -294,141.2 48.43 

อตัราการเพิ)มของรายไดร้วม (ร้อยละ) 291 6.85 73.42 -99.93 1,091.82 

อตัราการเพิ)มของกาํไรสุทธิ (ร้อยละ) 291 -37.04 1,549.29 -15,990.48 18,740.34 

อตัราการเพิ)มของสินทรัพยร์วม (ร้อยละ) 285 22.50 111.84 -51.46 1,309.52 

อตัราส่วนกาํไรขัKนตน้ (ร้อยละ) 287 23.53 31.97 -321.75 100 

อตัราส่วนหนีK สินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า)  293 -.02 .36 -4.61 1.38 

ปัจจยัที 3 ขอ้มูลดา้นสินเชื)อ 

วงเงินสินเชื)อ (บาท) 294 4,736,633 2,892,475 400,000 10,000,000 

ระยะเวลาที)ผอ่นชาํระ (ปี) 294 6.90 7.52 1 38 
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ภาคที) 2 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) 13.93 ปี (S.D.= 7.90) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 1 ปีและ 43 ปี ตามลาํดบั 

ภาคที) 3 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 294 ราย พบวา่  มีค่าเฉลี)ยอยูที่) 18.44 ปี (S.D. = 12.67) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 1 ปีและ 67 ปี ตามลาํดบั 

ภาคที) 4 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) 16.38 ปี (S.D. = 9.45) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 1 ปีและ 53 ปี ตามลาํดบั 

ภาคที) 5 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 300 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) 15.4 ปี (S.D. = 10.33) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 0 ปีและ 45 ปี ตามลาํดบั 

ภาคที) 6 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) 14.70 ปี (S.D. = 9.17) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 1 ปีและ 55 ปี ตามลาํดบั 

 

จากขอ้มูลที)ไดข้า้งตน้ ผูว้จิยันาํมาจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอายขุองบริษทั (YEARS) จาก

มากไปนอ้ยไดคื้อ ภาคที) 3 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอายขุองบริษทั (YEARS) มากที)สุด รองลงมาคือ 

ภาคที) 1 ภาคที) 5 ภาคที) 4 และภาคที) 6 ตามลาํดบั ส่วนภาคที) 2 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอายขุองบริษทั 

(YEARS) นอ้ยที)สุด    

 

2) ขนาดของทุนจดทะเบียน (SIZE) โดยภาพรวมของกลุ่มเป้าหมายทัKงหมด 1,776 ราย มี

ค่ า เฉ ลี) ยอยู่ ที)  9,785,666 บาท  (S.D. = 20,700,000) ค่ าตํ) า สุ ดและสู งสุด คือ  100,000 บาทและ 

220,000,000 บาทตามลาํดบั และผลการศึกษาเป็นรายภาค มีดงันีK  

 

ภาคที) 1 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) 13,200,000 บาท (S.D. = 

26,200,000) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 200,000 บาทและ 195,000,000 บาท ตามลาํดบั 

ภาคที) 2 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 8,499,878 บาท (S.D. = 

13,700,000) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 200,000 บาทและ 80,000,000 บาท ตามลาํดบั 

ภาคที) 3 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 4,929,847 บาท (S.D. = 

6,918,312) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 100,000 บาทและ 50,000,000 บาท ตามลาํดบั 

ภาคที) 4 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) 13,000,000 บาท (S.D. = 

28,000,000) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 300,000 บาทและ 220,000,000 บาท ตามลาํดบั 

ภาคที) 5 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 300 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) 11,300,000 บาท (S.D. = 

24,300,000) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 500,000 บาทและ 150,000,000 บาท ตามลาํดบั 
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ภาคที) 6 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 7,751,837 บาท (S.D. = 

14,700,000) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 180,000 บาทและ 100,000,000 บาท ตามลาํดบั 

 

จากขอ้มูลที)ไดข้า้งตน้ ผูว้ิจยันาํมาจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของขนาดของทุนจดทะเบียน

จากมากไปนอ้ยไดคื้อ ภาคที) 1 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของขนาดของทุนจดทะเบียนมากที)สุด รองลงมา

คือ ภาคที) 4 ภาคที) 5 ภาคที) 2 และภาคที) 6 ตามลาํดบั ส่วนภาคที) 3 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของขนาดของ

ทุนจดทะเบียนนอ้ยที)สุด รวมถึง ทัKงค่าต ํ)าสุดและสูงสุดมีค่านอ้ยกว่าภาคอื)น ๆ อยา่งเห็นไดช้ดั ตรง

ขา้มกบัภาคอื)น ๆ ที)มีค่าต ํ)าสุดและสูงสุดไร่เรี)ยกนั 

 

ปัจจยัที) 2 ขอ้มูลทางการเงิน ไดแ้ก่ 

 

1) อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (Return on Total Asset:  ROA) โดยภาพรวมของ

กลุ่มเป้าหมายทัK งหมด 1,776 ราย มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) .58 เท่า (S.D. = 34.41) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ -

726.15 เท่าและ 481.38 เท่าตามลาํดบั และผลการศึกษาเป็นรายภาค มีดงันีK  

 

ภาคที) 1 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 294 ราย พบวา่ มีค่าเฉลี)ยอยูที่) .22 เท่า (S.D. = 25.88) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ -303.58 เท่าและ 39.39 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 2 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 297 ราย พบวา่ มีค่าเฉลี)ยอยูที่) -.78 เท่า (S.D.= 43.99) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ -726.15 เท่าและ 30.85 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 3 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 294 ราย พบวา่ มีค่าเฉลี)ยอยูที่) -.30 เท่า (S.D. = 32.54) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ -400.9 เท่าและ 145.1 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 4 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) 3.48  เท่า (S.D. = 38.21) 

ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ -221.67 เท่าและ 431.38 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 5 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 300 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) 2.34  เท่า (S.D. = 26.80) 

ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ -238.69 เท่าและ 166.54 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 6 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) -1.49 เท่า (S.D. = 35.53) 

ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ -496.21 เท่าและ 34.94 เท่าตามลาํดบั  

 

จากขอ้มูลที)ได้ขา้งตน้ ผูว้ิจยันํามาจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อ

สินทรัพยร์วม (Return on Total Asset:  ROA) จากมากไปน้อยไดคื้อ ภาคที) 4 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ย
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ของอตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (Return on Total Asset:  ROA) มากที)สุดอยา่งเห็นไดช้ดั 

รองลงมาคือ ภาคที) 5 ภาคที) 1 ภาคที) 3 และภาคที) 2 ตามลาํดบั ส่วนภาคที) 6 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของ

อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (Return on Total Asset:  ROA) น้อยที)สุด และจะเห็นไดว้่า 

ภาคที) 1 ภาคที) 4 และภาคที) 5 มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (ROA) เป็นบวก 

(+) 

 

2) อตัราส่วนหนีK สินรวมต่อสินทรัพยร์วม (Debt Ratio: DR) โดยภาพรวมของกลุ่มเป้าหมาย

ทัKงหมด 1,776 ราย มีค่าเฉลี)ยอยูที่) .70 เท่า (S.D. = 2.20) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ -53.20 เท่าและ 42.58 

เท่าตามลาํดบั และผลการศึกษาเป็นรายภาค มีดงันีK  

 

ภาคที) 1 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) .59 เท่า (S.D. = .43) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ -.9 เท่าและ 2.93 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 2 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) .70 เท่า (S.D. = .70) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 0 เท่าและ 9.28  เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 3 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) .66 เท่า (S.D. = .99) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 0 เท่าและ 11.52 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 4 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) .74  เท่า (S.D. = 1.27) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 0 เท่าและ 18.58 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 5 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 300 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) .85 เท่า (S.D. = 1.82) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 0 เท่าและ 23.29 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 6 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) .64 เท่า (S.D. = 4.76) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ -53.2 เท่าและ 42.58 เท่าตามลาํดบั  

 

จากขอ้มูลที)ไดข้า้งตน้ ผูว้ิจยันาํมาจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนหนีK สินรวมต่อ

สินทรัพยร์วม (Debt Ratio: DR) จากมากไปน้อยไดคื้อ ภาคที) 5 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วน

หนีK สินรวมต่อสินทรัพยร์วม (Debt Ratio: DR) มากที)สุด รองลงมาคือ ภาคที) 4 ภาคที) 2 ภาคที) 3 และ

ภาคที) 6 ตามลาํดบั ส่วนภาคที) 1 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนหนีK สินรวมต่อสินทรัพยร์วม 

(Debt Ratio: DR) น้อยที)สุด แต่เมื)อพิจารณาดูค่าสูงสุด พบว่า ภาคที) 6 เป็นภาคที)มีค่าสูงสุดของ

อตัราส่วนหนีK สินรวมต่อสินทรัพยร์วม (Debt Ratio: DR) มากที)สุดอยา่งเห็นไดช้ดั ตรงขา้มกบัภาค

อื)น ๆ ที)มีค่าสูงสุดใกลเ้คียงกนั  
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3) อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CURRE) โดยภาพรวมของกลุ่มเป้าหมายทัKงหมด 1,776 ราย 

มีค่าเฉลี)ยอยูที่) 9.59 เท่า (S.D. = 89.18) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 0 เท่าและ 2,548.88 เท่าตามลาํดบั และ

ผลการศึกษาเป็นรายภาค มีดงันีK  

 

ภาคที) 1 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 8.20 เท่า (S.D. = 27.35) 

ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 0 เท่าและ 328.95 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 2 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 4.32 เท่า (S.D. = 21.83) 

ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ .02  เท่าและ 235.32 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 3 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 8.19 เท่า (S.D. = 21.40) 

ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ .02 เท่าและ 240.22 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที)  4 ขนาดกลุ่มตัวอย่างจํานวน  297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที)  23.85  เท่า (S.D. = 

205.91) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ .02 เท่าและ 2,548.88 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 5 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 300 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 4.89 เท่า (S.D. = 15.39) 

ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ .01 เท่าและ 194 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 6 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 8.16 เท่า (S.D. = 59.36) 

ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ .01 เท่าและ 795.84 เท่า ตามลาํดบั  

 

จากขอ้มูลที)ไดข้า้งตน้ ผูว้ิจยันาํมาจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

(Current Ratio: CURRE) จากมากไปน้อยไดคื้อ ภาคที) 4 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนเงินทุน

หมุนเวียน (Current Ratio: CURRE) มากที)สุด รองลงมาคือ ภาคที) 1 ภาคที) 3 ภาคที) 6 และภาคที) 5 

ตามลําดับ  ส่วนภาคที)  2 เป็นภาคที) มีค่าเฉลี)ยของอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio:  

CURRE) น้อยที)สุด และเมื)อเปรียบเทียบค่าสูงสุดของแต่ละภาค พบว่า ภาคที) 4 มีค่าสูงสุดของ

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: CURRE) สูงที)สุดอยา่งเห็นไดช้ดั ตรงขา้มกบั ภาคอื)น ๆ 

ซึ) งมีค่าสูงสุดไม่ห่างกนัมาก 

 

4) อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย (Net Profit Margin: NP) โดยภาพรวมของกลุ่มเป้าหมาย

ทัKงหมด 1,776 ราย มีค่าเฉลี)ยอยูที่)ร้อยละ -251.43 (S.D. = 9,481.50) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -

394,141.2 และร้อยละ 1,446.63 ตามลาํดบั และผลการศึกษาเป็นรายภาค มีดงันีK  

 



 

 

115 

ภาคที) 1 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ -18.13 (S.D. = 

241.92) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -3,896.14 และร้อยละ 144.4 ตามลาํดบั 

ภาคที)  2 ขนาดกลุ่มตัวอย่างจาํนวน  297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 1.02 (S.D. = 

10.88) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -56.09และร้อยละ 51.73 ตามลาํดบั 

ภาคที) 3 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ -2.84  (S.D. = 

105.69) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -744.72 และร้อยละ 1,446.63 ตามลาํดบั 

ภาคที) 4 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที)ร้อยละ -127.44 (S.D. = 

2,091.32) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -35,421.13 และร้อยละ 29.84 ตามลาํดบั 

ภาคที)  5 ขนาดกลุ่มตัวอย่างจาํนวน 300 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ -2.82 (S.D. = 

33.90) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -292.8 และร้อยละ 90.52 ตามลาํดบั 

ภาคที) 6 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่)ร้อยละ -1,375.82 (S.D. = 

23,265.32) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -294,141.2 และร้อยละ 48.43 ตามลาํดบั 

 

จากขอ้มูลที)ได้ขา้งตน้ ผูว้ิจยันํามาจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อ

ยอดขาย (Net Profit Margin: NP)  จากมากไปนอ้ยไดคื้อ ภาคที) 2 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วน

กาํไรสุทธิต่อยอดขาย (Net Profit Margin: NP) มากที)สุด และเป็นเพียงภาคเดียวที)มีค่าเฉลี)ยของ

อตัราส่วนนีK เป็นบวก รองลงมาคือ ภาคที) 5 ภาคที) 3 ภาคที) 1 และภาคที) 4 ตามลาํดบั ส่วนภาคที) 6 

เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย (Net Profit Margin: NP) นอ้ยที)สุดอยา่งเห็น

ไดช้ดัเมื)อเปรียบเทียบกนัในแต่ละภาค  

 

5) อัตราการเพิ)มของรายได้รวม (Total Revenue Growth Rate:  TRG) โดยภาพรวมของ

กลุ่มเป้าหมายทัK งหมด 1,776 ราย มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 721.57 (S.D. = 16,998.85) ค่าตํ)าสุดและ

สูงสุดคือ ร้อยละ -99.93 และร้อยละ 638,055.4 ตามลาํดบั และผลการศึกษาเป็นรายภาค มีดงันีK  

 

ภาคที) 1 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 294 ราย พบวา่ มีค่าเฉลี)ยอยูที่)ร้อยละ 2,284.214 (S.D. = 

37,532.71) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -77.61 และร้อยละ 638,055.4 ตามลาํดบั 

ภาคที) 2 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 17.95 (S.D. = 

74.58) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -81.27 และร้อยละ 672.89 ตามลาํดบั 

ภาคที) 3 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 586.93 (S.D. = 

6,611.94) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -99.79 และร้อยละ 106,071.1 ตามลาํดบั 
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ภาคที) 4 ขนาดกลุ่มตัวอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 28.96 (S.D. = 

243.40) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -99.93 และร้อยละ 29.84 ตามลาํดบั 

ภาคที)  5 ขนาดกลุ่มตัวอย่างจาํนวน 300 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ -2.82 (S.D. = 

33.90) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -292.8 และร้อยละ 3,876.9 ตามลาํดบั 

ภาคที) 6 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่)ร้อยละ 1,420.67 (S.D. = 

16,945.48) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -93.76 และร้อยละ 247,419.5 ตามลาํดบั 

 

จากขอ้มูลที)ไดข้า้งตน้ ผูว้ิจยันาํมาจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราการเพิ)มของรายไดร้วม 

(Total Revenue Growth Rate:  TRG) จากมากไปน้อยไดคื้อ ภาคที) 1 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัรา

การเพิ)มของรายไดร้วม (Total Revenue Growth Rate:  TRG) มากที)สุดอยา่งเห็นไดช้ดัเจน รองลงมา

คือ ภาคที) 6 ภาคที) 3 ภาคที) 4 และภาคที) 2 ตามลาํดบั ส่วนภาคที) 5 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราการ

เพิ)มของรายได้รวม  (Total Revenue Growth Rate:  TRG) น้อยที) สุด และเป็นเพียงภาคเดียวที) มี

ค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนนีK เป็นเครื)องหมายลบ (-)  

 

6) อัตราการ เพิ) ม ของกําไรสุท ธิ  (Net Profit Growth Rate: NPG) โดยภาพรวมของ

กลุ่มเป้าหมายทัKงหมด 1,776 ราย มีค่าเฉลี)ยอยูที่)ร้อยละ -72.97 (S.D. = 3,746.50) ค่าตํ)าสุดและสูงสุด

คือ ร้อยละ -52,665.54 และร้อยละ 125,360.6 ตามลาํดบั และผลการศึกษาเป็นรายภาค มีดงันีK  

 

ภาคที) 1 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที)ร้อยละ -199.72 (S.D. = 

2,634.784) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -41,361.95 และร้อยละ 2,962.26 ตามลาํดบั 

ภาคที) 2 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที)ร้อยละ -304.56 (S.D. = 

3,004.07) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -47,191.11 และร้อยละ 1,404.37 ตามลาํดบั 

ภาคที) 3 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที)ร้อยละ -249.18 (S.D. = 

3,272.58) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -52,665.54 และร้อยละ 5,696.59 ตามลาํดบั 

ภาคที) 4 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 406.08 (S.D. = 

7,374.23) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -3,746.82 และร้อยละ 125,360.6 ตามลาํดบั 

ภาคที) 5 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 300 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ -52.83 (S.D. = 

872.89) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -8,380.22 และร้อยละ 6,409.09 ตามลาํดบั 

ภาคที) 6 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ -37.04 (S.D. = 

1,549.29) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -15,990.48 และร้อยละ 18,740.34 ตามลาํดบั 
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จากขอ้มูลที)ไดข้า้งตน้ ผูว้ิจยันาํมาจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราการเพิ)มของกาํไรสุทธิ 

(Net Profit Growth Rate: NPG) จากมากไปน้อยไดคื้อ ภาคที) 4 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของของอตัรา

การเพิ)มของกาํไรสุทธิ (Net Profit Growth Rate: NPG) มากที)สุด และเป็นเพียงภาคเดียวที)มีค่าเฉลี)ย

ของอตัราส่วนนีK เป็นบวก รองลงมาคือ ภาคที) 6 ภาคที) 5 ภาคที) 1 และภาคที) 3 ตามลาํดบั ส่วนภาคที) 

2 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของของอตัราการเพิ)มของกาํไรสุทธิ (Net Profit Growth Rate: NPG) นอ้ยที)สุด 

 

7) อัตราการเพิ) มของสินทรัพย์รวม  (Total Asset Growth Rate: TAG) โดยภาพรวมของ

กลุ่มเป้าหมายทัKงหมด 1,776 ราย มีค่าเฉลี)ยอยูที่)ร้อยละ 17.34 (S.D. = 87.70) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 

ร้อยละ -1,265 และร้อยละ 1,870.72 ตามลาํดบั และผลการศึกษาเป็นรายภาค มีดงันีK  

 

ภาคที)  1 ขนาดกลุ่มตัวอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 23.22 (S.D. = 

119.59) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -68.72และร้อยละ 1,870.62 ตามลาํดบั 

ภาคที) 2 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 14.41  (S.D. = 

91.55) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -1,265 และร้อยละ 508.64 ตามลาํดบั 

ภาคที)  3 ขนาดกลุ่มตัวอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 16.99 (S.D. = 

84.75) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -74.65 และร้อยละ 961.95 ตามลาํดบั 

ภาคที)  4 ขนาดกลุ่มตัวอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 16.67 (S.D. = 

53.54) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -63.61 และร้อยละ 558.89 ตามลาํดบั 

ภาคที)  5 ขนาดกลุ่มตัวอย่างจาํนวน 300 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 22.97 (S.D. = 

111.07) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -51.46 และร้อยละ 1,309.52 ตามลาํดบั 

ภาคที) 6 ขนาดกลุ่มตัวอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 22.50 (S.D. = 

111.84) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -51.46 และร้อยละ 1,309.52 ตามลาํดบั 

 

จากขอ้มูลที)ไดข้า้งตน้ ผูว้ิจยันาํมาจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราการเพิ)มของสินทรัพย์

รวม (Total Asset Growth Rate: TAG) จากมากไปน้อยได้คือ ภาคที) 1 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของของ

อตัราการเพิ)มของสินทรัพยร์วม (Total Asset Growth Rate: TAG) มากที)สุด รองลงมาคือ ภาคที) 5 ภาคที) 

6 ภาคที)  3 และภาคที)  4 ตามลาํดับ ส่วนภาคที)  2 เป็นภาคที) มีค่าเฉลี)ยของของอัตราการเพิ)มของ

สินทรัพยร์วม (Total Asset Growth Rate: TAG) น้อยที)สุด และมีค่าต ํ)าสุดของอตัราส่วนนีK น้อยที)สุด

อยา่งเห็นไดช้ดั เมื)อเทียบกบัค่าต ํ)าสุดของภาคอื)น ๆ ซึ) งมีค่าแตกต่างกนัเพียงเลก็นอ้ย  
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8) อตัราส่วนกาํไรขัKนตน้ (Gross Profit Margin: GP) โดยภาพรวมของกลุ่มเป้าหมายทัKงหมด 

1,776 ราย มีค่าเฉลี)ยอยูที่)ร้อยละ 28.29 (S.D. = 33.19) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -549.2 และร้อย

ละ 100 ตามลาํดบั และผลการศึกษาเป็นรายภาค มีดงันีK  

 

ภาคที)  1 ขนาดกลุ่มตัวอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 28.45 (S.D. = 

48.06) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -549.2 และร้อยละ 100 ตามลาํดบั 

ภาคที)  2 ขนาดกลุ่มตัวอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 24.55 (S.D. = 

15.53) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -29.12 และร้อยละ 100 ตามลาํดบั 

ภาคที)  3 ขนาดกลุ่มตัวอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 23.98 (S.D. = 

35.79) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -305.28 และร้อยละ 100 ตามลาํดบั 

ภาคที)  4 ขนาดกลุ่มตัวอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 34.68 (S.D. = 

31.16) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -2.47 และร้อยละ 100 ตามลาํดบั 

ภาคที)  5 ขนาดกลุ่มตัวอย่างจาํนวน 300 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 34.60 (S.D. = 

26.36) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -10.58 และร้อยละ 100 ตามลาํดบั 

ภาคที) 6 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย  พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ 23.53 (S.D. = 

31.97) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -321.75 และร้อยละ 100 ตามลาํดบั 

 

จากขอ้มูลที)ไดข้า้งตน้ ผูว้ิจยันาํมาจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนกาํไรขัKนตน้ (Gross 

Profit Margin:  GP) จากมากไปนอ้ยไดคื้อ ภาคที) 4 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของของอตัราส่วนกาํไรขัKนตน้ 

(Gross Profit Margin: GP) มากที)สุด รองลงมาคือ ภาคที) 5 ภาคที) 1 ภาคที) 2 และภาคที) 3 ตามลาํดบั 

ส่วนภาคที) 6 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของของอตัราส่วนกาํไรขัKนตน้ (Gross Profit Margin: GP) นอ้ยที)สุด 

 

9) อตัราส่วนหนีK สินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity Ratio: DE) โดยภาพรวมของ

กลุ่มเป้าหมายทัKงหมด 1,776 ราย มีค่าเฉลี)ยอยูที่) -.04 เท่า (S.D. = 2.20) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ -53.2

เท่าและ 42.58 เท่าตามลาํดบั และผลการศึกษาเป็นรายภาค มีดงันีK  

ภาคที) 1 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) .02 เท่า (S.D. = .16) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ -.84 เท่าและ 2.01 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 2 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) .02 เท่า (S.D. = .21) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ -3 เท่าและ 1.23 เท่าตามลาํดบั 
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ภาคที) 3 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) .04 เท่า (S.D. = .18) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ -.25 เท่าและ 1.86 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 4 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) -.01 เท่า (S.D. = .39) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ -6.31 เท่าและ .94 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 5 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 300 ราย พบวา่ มีค่าเฉลี)ยอยูที่) -.29 เท่า (S.D. = 3.14) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ -38.35 เท่าและ .69 เท่า ตามลาํดบั 

ภาคที) 6 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) -.02 เท่า (S.D. = .36) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ -4.61 เท่าและ 1.38 เท่า ตามลาํดบั  

 

จากขอ้มูลที)ไดข้า้งตน้ ผูว้จิยันาํมาจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนหนีK สินรวมต่อส่วน

ของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity Ratio: DE) จากมากไปน้อยได้คือ ภาคที)  3 เป็นภาคที) มีค่าเฉลี)ยของ

อตัราส่วนหนีK สินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity Ratio: DE) มากที)สุด รองลงมาคือ ภาคที) 1 

ภาคที) 2 ภาคที) 4 และภาคที) 6 ตามลาํดบั ส่วนภาคที) 5 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนหนีK สินรวม

ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity Ratio: DE) น้อยที)สุด และมีค่าต ํ)าสุดของอตัราส่วนนีK น้อยที)สุด

อยา่งเห็นไดช้ดั เมื)อเทียบกบัค่าต ํ)าสุดของภาคอื)น ๆ ซึ) งมีค่าแตกต่างกนัเพียงเลก็นอ้ย 

 

ปัจจยัที) 3 ขอ้มูลดา้นสินเชื)อ ไดแ้ก่ 

 

1) วงเงินสินเชื)อ (Credit Line: CL) โดยภาพรวมของกลุ่มเป้าหมายทัK งหมด 1,776 ราย มี

ค่าเฉลี)ยอยูที่) 3,898,120 บาท (S.D. = 2,849,940) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 20,000 บาทและ 16,000,000 

บาทตามลาํดบั และผลการศึกษาเป็นรายภาค มีดงันีK  

 

ภาคที) 1 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 3,999,490 บาท (S.D. = 

3,097,845) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 300,000 บาทและ 12,000,000 บาท ตามลาํดบั 

ภาคที) 2 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 3,917,071 บาท (S.D. = 

2,820,981) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 400,000 บาทและ 14,000,000 บาท ตามลาํดบั 

ภาคที) 3 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 3,339,490 บาท (S.D. = 

2,671,840) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 200,000 บาทและ 16,000,000 บาท ตามลาํดบั 

ภาคที) 4 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 3,634,061 บาท (S.D. = 

2,745,036) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 200,000 บาทและ 10,000,000 บาท ตามลาํดบั 
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ภาคที) 5 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 300 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 3,767,152 บาท (S.D. = 

2,677,816) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 300,000 บาทและ 10,000,000 บาท ตามลาํดบั 

ภาคที) 6 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 4,736,633 บาท (S.D. = 

2,892,475) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 400,000 บาทและ 10,000,000 บาท ตามลาํดบั 

 

จากขอ้มูลที)ไดข้า้งตน้ ผูว้จิยันาํมาจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของวงเงินสินเชื)อจากมากไปนอ้ย

ไดคื้อ ภาคที) 6  เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของวงเงินสินเชื)อมากที)สุด รองลงมาคือ ภาคที) 1 ภาคที) 2 ภาคที) 

5 และภาคที) 4 ตามลาํดบั ส่วนภาคที) 3 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของงเงินสินเชื)อนอ้ยที)สุด    

 

2) ระยะเวลาที)ผ่อนชาํระ (Duration: DUR) โดยภาพรวมของกลุ่มเป้าหมายทัKงหมด 1,776 

ราย มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 6.40 ปี (S.D. = 7.53) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 1 ปีและ 42 ปี ตามลาํดบั และผล

การศึกษาเป็นรายภาค มีดงันีK  

 

ภาคที) 1 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 6.42 ปี (S.D. = 7.28) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 1 ปีและ 37 ปี ตามลาํดบั 

ภาคที) 2 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 3.62 ปี (S.D. = 3.93) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 1 ปีและ 22 ปี ตามลาํดบั 

ภาคที) 3 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 294 ราย พบว่า  มีค่าเฉลี)ยอยูที่) 7.40 ปี (S.D. = 8.65) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 1 ปีและ 42 ปี ตามลาํดบั 

ภาคที) 4 ขนาดกลุ่มตวัอย่างจาํนวน 297 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 7.47  ปี (S.D. =7.13) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 1 ปีและ 30 ปี ตามลาํดบั 

ภาคที) 5 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 300 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) 6.63  ปี (S.D. = 8.96) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 1 ปีและ 37 ปี ตามลาํดบั 

ภาคที) 6 ขนาดกลุ่มตวัอยา่งจาํนวน 294 ราย พบว่า มีค่าเฉลี)ยอยูที่) 6.90  ปี (S.D. = 7.52) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 1 ปีและ 38 ปี ตามลาํดบั 

 

จากขอ้มูลที)ไดข้า้งตน้ ผูว้ิจยันาํมาจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของระยะเวลาที)ผ่อนชาํระจาก

มากไปนอ้ยไดคื้อ ภาคที) 4 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของระยะเวลาที)ผอ่นชาํระมากที)สุด รองลงมาคือ ภาค

ที) 3 ภาคที) 6 ภาคที) 5 และภาคที) 1 ตามลาํดบั ส่วนภาคที) 2 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของระยะเวลาที)ผอ่น

ชาํระนอ้ยที)สุด    
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4.2 ผลการวจิัยปัจจัยที.ส่งผลต่อการผดินัดชําระหนี:ของผู้ประกอบธุรกจิ SMEs ในเขตพื:นที.
กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล 
 
 ผลการวิเคราะห์เพื)อหาว่า ปัจจยัต่าง ๆ ตวัใดที)ใชท้าํนายความน่าจะเป็นในการผิดนดัชาํระหนีK
ของกลุ่มเป้าหมาย ขัKนที)หนึ) ง ผูว้ิจ ัยจะทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร โดยทดสอบปัญหา 

Multicollinearity ซึ) งพิจารณาค่าสัมประสิทธ̀ิสหสัมพันธ์ของเพียร์สัน  (Pearson-Product Moment 

Correlation Coefficient) เพื)อให้ไดแ้บบจาํลองที)เหมาะสมที)สุด และขัKนที)สอง ผูว้ิจยัจะวิเคราะห์ขอ้มูล

ทางสถิติด้วยวิธี Panel Logistic Regression ประมาณการแบบ Random Effects ด้วยแบบจาํลองโลจิต 

(Logit Model) ซึ) งแสดงขัKนตอนและผลการวเิคราะห์ดงันีK   

 

 ขัKนที)หนึ) ง การทดสอบปัญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กัน (Multicollinearity) ด้วยวิธี

วิ เคราะห์สหสัมพันธ์  (Correlation Analysis)  จากสูตรสหสัมพันธ์ของเพียร์สัน  (Pearson-Product 

Moment Correlation Coefficient) แสดงผลการวเิคราะห์ในตารางที) 4.4 
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 จากตารางที)  4.5 แสดงผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ; สหสัมพันธ์ของเพียร์สัน (Pearson-

Product Moment Correlation Coefficient) พบวา่ ค่าสัมประสิทธิ; สหสัมพนัธ์ (r) ทุกคู่ไม่เกิน 0.8 แสดงวา่ 

ไม่เกิดปัญหา Multicollinearity กล่าวคือ ไม่มีตวัแปรอิสระตวัใดที)มีความสัมพนัธ์กนัสูง แสดงว่า ตวั

แปรทุกตวัมีความเป็นอิสระต่อกนัอยา่งชดัเจน 

 

ขัJนที)สอง ทาํการวิเคราะห์ขอ้มูลทางสถิติดว้ยวิธี Panel Logistic Regression ประมาณการแบบ 

Random Effects เพื)อหาปัจจยัที)ใช้ทาํนายความน่าจะเป็นในการผิดนัดชาํระหนีJ ของกลุ่มเป้าหมาย มี

กระบวนการ ดงันีJ  

 

1) กาํหนดสมการของแบบจาํลองโลจิต (Logit Model)  

 

จากผลการทดสอบในขัJนที)หนึ) งขา้งตน้ พบว่า ตวัแปรอิสระ (Independent Variables) ทุกตวั 

สามารถเขา้สู่สมการได ้ฉะนัJน จะได ้Model 1 ดงันีJ   

 

In(Py) = !"+ !#$%&'(),+  + !,(-.%),+  + !/'0&),++ !12'),+  + !345''%),+  + !678),+  

+ !9:';),+  + !<78;),+  + !=:&;),++ !#";8),+  + !##2%),+  + !#,4>),+  + 

!#/25'),++!#1>0&7),++ !#3TypesD,E,#
D,EF#3  + !),GRED,E,3

D,EF,,  + ∑),+  

  

อยา่งไรกต็าม เพื)อใหก้ารเกิดความแม่นยาํต่อการวิเคราะห์ และผลการทดสอบที)หลากหลายมาก

ขึJน ผูว้ิจยัจึงสร้าง Model อื)น ๆ ขึJนอีก  5 สมการ โดยใชต้วัแปรอิสระ (Independent Variables) ที)แตกต่าง

กนั ดงันีJ  

 

 Model 2 คือ แบบจาํลองที)ตดั อตัราการเพิ)มของรายไดร้วม (TRG) อตัราการเพิ)มของกาํไรสุทธิ 

(NPG) และอตัราการเพิ)มของสินทรัพยร์วม (TAG) ออกจากสมการ เนื)องดว้ย ตารางที) 4.3 แสดงขอ้มูล

ของกลุ่มเป้าหมายตามตัวแปรอิสระ (Independent Variables) จาํแนกเป็นรายภาคตามข้างต้น พบว่า 

ขอ้มูลของกลุ่มเป้าหมายในภาพรวมจาํนวน 1,776 ราย มีตวัแปรอิสระ (Independent Variables) 3 ตวันีJ  ที)

ทาํให้ขนาดของกลุ่มเป้าหมายลดลงอยา่งเห็นไดช้ดั (obs = 1,739 1,742 และ1,742 ตามลาํดบั) ซึ) งผูว้ิจยั

เกรงวา่ อาจจะส่งผลต่อผลการวเิคราะห์ได ้จึงตดัออกจากสมมการ ดงันัJน Model 2 จะมีสมการ ดงันีJ    
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In(Py) = !"+ !#$%&'(),+  + !,(-.%),+  + !/'0&),++ !12'),+  + !345''%),+  + !678),+  

+!#";8),++!##2%),++!#,4>),++!#/25'),++!#1>0&7),++ !#3TypesD,E,#
D,EF#3 +

!),GRED,E,3
D,EF,,  + ∑),+  

  

Model 3 Model 4 และ Model 5 คือ แบบจาํลองที)ตดัปัจจยัใดไปปัจจยัหนึ) งออกไปตามลาํดบั

ดงันีJ  ปัจจยัที) 1 ขอ้มูลพืJนฐานของบริษทั ปัจจยัที) 2 ขอ้มูลทางการเงิน และปัจจยัที) 3 ขอ้มูลดา้นสินเชื)อ 

นอกนัJน เป็นตวัแปรอิสระ (Independent Variables) เช่นเดิม ดงันีJ  

 

Model 3  

 

In(Py) = !"+ !/'0&),++ !12'),+  + !345''%),+  + !678),+  + !9:';),+  + !<78;),+  + 

!=:&;),++ !#";8),+  + !##2%),+  + !#,4>),+  + !#/25'),++!#1>0&7),++ !#3TypesD,E,#
D,EF#3  + 

!),GRED,E,3
D,EF,,  + ∑),+  

 

Model 4  

 

In(Py) = !"+ !#$%&'(),+  + !,(-.%),+  + !#,4>),+  + !#/25'),++!#1>0&7),++ 

!#3TypesD,E,#
D,EF#3  + !),GRED,E,3

D,EF,,  + ∑),+  

 

Model 5 

 

In(Py) = !"+ !#$%&'(),+  + !,(-.%),+  + !/'0&),++ !12'),+  + !345''%),+  + !678),+  

+ !9:';),+  + !<78;),+  + !=:&;),++ !#";8),+  + !##2%),+  +!#1>0&7),++ !#3TypesD,E,#
D,EF#3  

+ !),GRED,E,3
D,EF,,  + ∑),+  

  

Model 6 คือแบบจาํลองที)ตดั อายขุองบริษทั (YEARS) นอกนัJน เป็นตวัแปรอิสระ (Independent 

Variables) เช่นเดิม 

 

In(Py) = !"+ !,(-.%),+  + !/'0&),++ !12'),+  + !345''%),+  + !678),+  + !9:';),+  + 

!<78;),+  + !=:&;),++ !#";8),+  + !##2%),+  + !#,4>),+  + !#/25'),++!#1>0&7),++ 

!#3TypesD,E,#
D,EF#3  + !),GRED,E,3

D,EF,,  + ∑),+  
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2) ทาํการวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยวิธี Panel Logistic Regression ประมาณการแบบ Random Effects 

ตามแบบจาํลองโลจิต (Logit Model) ดว้ย 6 สมการขา้งตน้ ซึ) งผูว้ิจยัไดก้าํหนดตวัแปรควบคุม (Control 

Variables) คือ ประเภทสินเชื)อธุรกิจ ประเภทอุตสาหกรรม (TYPES) และภาค (REGION) ไว้ด้วย 

แสดงผลการวเิคราะห์ในตารางที) 4.6 ดงันีJ   

 

ตารางที) 4.6 ผลการวเิคราะห์ค่าความน่าจะเป็นและค่าสมัประสิทธิ; สหสมัพนัธ์ของปัจจยัที)ส่งผลต่อการ 

                     ผดินดัชาํระหนีJของกลุ่มเป้าหมายในภาพรวม 

ตวัแปรอิสระ 

(Independent Variables) 

แบบจาํลองโลจิต (Logit Model) 

Model  

1 

Model 

2 

Model  

3 

Model 

4 

Model  

5 

Model 

 6 

ปัจจยัที) 1 ขอ้มูลพืJนฐานของบริษทั 

อายขุองบริษทั (YEARS) .000** 

(-.109) 

.000** 

(-.108) 

 .000** 

(-.109) 

.000** 

(-.108) 

 

ขนาดของทุนจดทะเบียน (SIZE) .275 

(1.260) 

.272 

(1.280) 

 .194 

(1.450) 

.487 

(8.110) 

.481 

(8.230) 

ปัจจยัที) 2 ขอ้มูลทางการเงิน 

อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อ

สินทรัพยร์วม (ROA) 

.230 

(-.006) 

.218 

(-.007) 

.269 

(-.006) 

 .182 

(-.007) 

.269 

(-.006) 

อตัราส่วนหนีJ สินรวมต่อ

สินทรัพยร์วม  (DR) 

.771 

(-.011) 

.796 

(-.010) 

.789 

(-.010) 

 .706 

(-.014) 

.787 

(-.010) 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน 

(CURRE)  

.711 

(.001) 

.677 

(.001) 

.952 

(.000) 

 .660 

(.001) 

.965 

(.000) 

อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย 

(NP) 

.752 

(-.000) 

.752 

(-.000) 

.732 

(-.000) 

 .742 

(-.000) 

.732 

(-.000) 

อตัราการเพิ)มของรายไดร้วม 

(TRG) 

.957 

(1.000) 

 .841 

(3.880) 

 .951 

(-1.100) 

.837 

(4.010) 

* คือ ระดบัความมีนยัสาํคญัที)ความเชื)อมั)นร้อยละ 90 

** คือ ระดบัความมีนยัสาํคญัที)ความเชื)อมั)นร้อยละ 95 
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ตารางที) 4.6 ผลการวเิคราะห์ค่าความน่าจะเป็นและค่าสมัประสิทธิ; สหสมัพนัธ์ของปัจจยัที)ส่งผลต่อการ 

                     ผดินดัชาํระหนีJของกลุ่มเป้าหมายในภาพรวม (ต่อ) 

ตวัแปรอิสระ 

(Independent Variables) 

แบบจาํลองโลจิต (Logit Model) 

Model  

1 

Model  

2 

Model  

3 

Model  

4 

Model  

5 

Model  

6 

ปัจจยัที) 2 ขอ้มูลทางการเงิน (ต่อ) 

อตัราการเพิ)มของกาํไรสุทธิ 

(NPG) 

.712 

(.000) 

 .725 

(.000) 

 .681 

(.000) 

.722 

(.000) 

อตัราการเพิ)มของสินทรัพย์

รวม (TAG) 

.420 

(-.001) 

 .348 

(-.001) 

 .426 

(-.001) 

.559 

(-.001) 

อตัราส่วนกาํไรขัJนตน้ (GP) .476 

(-.003) 

.484 

(-.003) 

.348 

(-.005) 

 .501 

(-.003) 

.355 

(-.005) 

อตัราส่วนหนีJ สินรวมต่อ

ส่วนของผูถื้อหุน้ (DE) 

.711 

(.109) 

.37 

(.109) 

.696 

(.123) 

 .730 

(.100) 

.696 

(.123) 

ปัจจยัที) 3 ขอ้มูลดา้นสินเชื)อ 

วงเงินสินเชื)อ (CL) .119 

(-1.130) 

.115 

(-1.320) 

.122 

(-1.270) 

.081* 

(-1.450) 

 .096* 

(-1.420) 

ระยะเวลาที)ผอ่นชาํระ 

(DUR) 

.662 

(.020) 

.633 

(.022) 

.108 

(-.068) 

.481 

(.033) 

 .113 

(-.067) 

ตวัแปรควบคุม (Control Variables) 

เงินกูย้มืระยะยาว (Long 

Term Loan) 

.000** 

(4.560) 

.000** 

(4.579) 

.000** 

(4.308) 

.000** 

(4.662) 

.000** 

(4.204) 

.000** 

(4.334) 

ประเภทอุตสาหกรรม 

(TYPES) 

Yes Yes Yes Yes Yes Yes 

ภาค  (REGION) Yes Yes Yes Yes Yes Yes 

Statistics 

Observations 1,719 1,735 1,719 1,770 1,719 1,719 

Log-likelihood -491.832 -493.818 -499.147 -504.707 -493.009 -498.920 

* คือ ระดบัความมีนยัสาํคญัที)ความเชื)อมั)นร้อยละ 90 

** คือ ระดบัความมีนยัสาํคญัที)ความเชื)อมั)นร้อยละ 95 
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ตารางที) 4.6 ผลการวเิคราะห์ค่าความน่าจะเป็นและค่าสมัประสิทธิ; สหสมัพนัธ์ของปัจจยัที)ส่งผลต่อการ 

                     ผดินดัชาํระหนีJของกลุ่มเป้าหมายในภาพรวม (ต่อ) 

ตวัแปรอิสระ 

(Independent Variables) 

แบบจาํลองโลจิต (Logit Model) 

Model  

1 

Model 

2 

Model  

3 

Model 

4 

Model  

5 

Model  

6 

Statistics (ต่อ) 

Chi2 273.92 280.99 289.76 299.28 275.23 290.14 

lnsig2u 2.595 2.606 2.647 2.608 2.594 2.650 

Prob > Chi2 = .000  

 

จากตารางที) 4.6 แสดงผลการวิเคราะห์ค่าความน่าจะเป็นและค่าสัมประสิทธิ; สหสัมพนัธ์ของ

ปัจจยัที)ส่งผลต่อการผดินดัชาํระหนีJของกลุ่มเป้าหมายในภาพรวม พบวา่ จาก Model ทัJง 6 แบบ มีตวัแปร

ทัJงหมด 2 ตวัที)มีนยัสาํคญัทางสถิติคือ อายขุองบริษทั (YEARS) และวงเงินสินเชื)อ (CL) ณ ระดบั 0.05 

และ 0.1 ตามลาํดบั และมีความสัมพนัธ์ในทางตรงกนัขา้มกบัการผิดนดัชาํระหนีJ ที)เหมือนกนั เนื)องจาก 

ค่าสมัประสิทธิ; ของตวัแปรทัJงสองมีเครื)องหมายเป็นลบ (-) กล่าวคือ  

 

หากอายขุองบริษทั (YEARS) มากขึJน (นอ้ยลง) การผดินดัชาํระหนีJจะนอ้ยลง (มากขึJน)  

 

หากวงเงินสินเชื)อ (CL) เพิ)มขึJน (ลดลง) การผดินดัชาํระหนีJจะลดลง (เพิ)มขึJน)  

 

อย่างไรก็ตาม ในส่วนของตวัแปรควบคุม (Control Variables) ผูว้ิจยัพบว่า สินเชื)อเงินสด 

(Cash Loan) ประเภทเงินกูย้ืมระยะยาว (Long Term Loan) มีนยัสําคญัทางสถิติที)ระดบั 0.05 และมีค่า

สมัประสิทธิ; เป็นเครื)องหมายบวกในทุก Model นั)นหมายความวา่ สินเชื)อเงินสด (Cash Loan) ประเภท

เงินกูย้ืมระยะยาว (Long Term Loan) ส่งผลต่อการผิดนัดชาํระหนีJ ไดม้ากกว่า สินเชื)อเงินสด (Cash 

Loan) ประเภท วงเงินเบิกเกินบญัชี (Overdraft : O/D)  

 

จากการเปรียบเทียบค่าทางสถิติของทุก Model พบวา่ Model 1 เป็นแบบจาํลองที)เหมาะสมที)สุด 

เนื)องจาก สามารถอธิบายถึงความสัมพนัธ์ของตวัแปรไดดี้กว่า Model อื)น ๆ เพราะ Log-likelihood ของ 

Model 1 มีค่าเท่ากบั -491.832 ซึ) งเขา้ใกลศู้นยม์ากกวา่ Model อื)น ๆ และค่า Chi Square ของ Model 1 มีค่า

เท่ากบั 273.92 ณ ระดบันัยสําคญัที) Prob > Chi Square = 0.000 แสดงว่า ผลการวิเคราะห์ใน Model 1 นีJ
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สามารถอธิบายความสัมพนัธ์ของตวัแปรไดอ้ย่างสมเหตุสมผล ซึ) งใน Model 1 มีตวัแปรที)มีนัยสําคญั

ทางสถิติคือ อายขุองบริษทั (YEARS) ณ ระดบั 0.05 เช่นเดียวกบั Model 2 Model 4 และ Model 5 อยา่งไร

ก็ตาม Model 4 และ Model 6 ให้ผลการวิเคราะห์ที)แตกต่างจาก Model 1 กล่าวคือ Model 4 และ Model 6 

มี วงเงินสินเชื)อ (CL) ซึ) งเป็นตวัแปรที)มีนยัสาํคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.1 เพิ)มขึJนมาดว้ย  

 

อยา่งไรก็ตาม เมื)อพิจารณาค่า Log-likelihood และค่า Chi Square ของทุก Model จะพบวา่ มีค่า

แตกต่างกนัเพียงเลก็นอ้ย ดงันัJน Model ทัJง 6 แบบ สามารถใชเ้ป็นแบบจาํลองเพื)อศึกษาปัจจยัที)ส่งผลต่อ 

การผิดนัดชาํระหนีJ ร่วมกันได้ แม้ว่าใน Model 4 และ Model 6 จะให้ผลการวิเคราะห์ที)แตกต่างจาก 

Model 1 ก็ตาม เพราะฉะนัJน สรุปได้ว่า ปัจจยัที)ส่งผลต่อการผิดนัดชาํระหนีJ  ประกอบด้วย อายุของ

บริษทั (YEARS) และวงเงินสินเชื)อ (CL) ซึ) งมีความสัมพนัธ์ในทางตรงกนัขา้มกบัการผิดนดัชาํระหนีJ  

รวมถึง วงเงินเบิกเกินบญัชี (Overdraft: O/D) ส่งผลต่อการผิดนดัชาํระหนีJน้อยกว่า เงินกูย้ืมระยะยาว 

(Long Term Loan: LOAN) 



 

 

 
บทที$ 5 

 
สรุปผลและข้อเสนอแนะ 

 

จากกระบวนวิจัยเพื)อศึกษาปัจจัยที) ส่งผลต่อการผิดนัดชําระหนีJ : กรณีศึกษาในกลุ่ม

ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ในเขตพืJนที)กรุงเทพมหานครและปริมณฑล โดยผูว้ิจยัมุ่งหวงัให้งานวิจยั

ชิJนนีJ  เป็นประโยชน์แก่ธนาคารพาณิชย ์หรือสถาบนัอื)น ๆ ที)เกี)ยวขอ้งใช้เป็นหลกัเกณฑ์สําหรับ

อาํนวยสินเชื)อธุรกิจแก่ธุรกิจ SMEs ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพและแม่นยาํ เพื)อป้องกนัการเกิดปัญหา

สินเชื)อที)ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้(NPLs) ในอนาคต โดยวตัถุประสงคข์องการวจิยัมีดงันีJ  

 

1) เพื)อศึกษาคุณลกัษณะของผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ในเขตพืJนที)กรุงเทพมหานครและ

ปริมณฑลที)เป็นลูกหนีJ ปกติในกลุ่มที)ไม่ผิดนัดชาํระหนีJ และในกลุ่มที)ผิดนัดชาํระหนีJ ของธนาคาร

พาณิชย ์
 2) เพื)อศึกษาปัจจยัที)ส่งผลต่อการผิดนัดชาํระหนีJ ของผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ในเขตพืJนที)

กรุงเทพมหานคร และปริมณฑล 

 

งานวิจยันีJ เป็นงานวิจยัเชิงปริมาณ (Quantitative Research) มีกลุ่มตวัอยา่ง (Sample) ทัJงหมด 

1,776 ราย  

 

เครื)องมือที)ใช้ในการวิจยั ประกอบดว้ยขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary data) จากฐานขอ้มูลของ

ธนาคารพาณิชย ์และตารางบนัทึกขอ้มูลในลกัษณะ Panel Data เพื)อใชเ้ก็บขอ้มูลเชิงปริมาณทัJงหมด 

โดยขอ้มูลอยูใ่นช่วงเวลา ดงันีJ    

 

ช่วงที)หนึ) ง คือ วนัที) 1 มกราคม พ.ศ. 2556 ถึงวนัที) 31 ธันวาคม พ.ศ. 2558 เป็นขอ้มูลของตวั

แปรอิสระ (Independent Variables) ทัJง 3 ปัจจยั ไดแ้ก่ ขอ้มูลพืJนฐานของบริษทั ขอ้มูลทางการเงิน และ

ขอ้มูลดา้นสินเชื)อ รวมถึง ตวัแปรควบคุม (Control Variables) 
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ช่วงที)สอง คือ วนัที) 1 มกราคม พ.ศ. 2557 ถึงวนัที) 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 เป็นขอ้มูลของตวัแปร

ตามคื (Dependent Variables) คือ การผดินดัชาํระหนีJ  (Defaults) 

 

 จากกระบวนการทัJ งหมดขา้งต้น ผูว้ิจยันํามาวิเคราะห์เพื)อสรุปผลการวิจยัและอภิปรายผล 

รวมถึง ขอ้เสนอแนะ ตามลาํดบัดงันีJ  

 

5.1 สรุปผลการวจิยัและอภปิรายผล 
  
 5.1.1 สรุปผลการวจิยั  
 
 ผูว้จิยัจะสรุปผลการวจิยั โดยเรียงตามวตัถุประสงคข์องการวจิยัได ้2 ส่วน ดงันีJ  

 

 ส่วนที) 1 ผลการศึกษาขอ้มูลทั)วไปเกี)ยวกบัคุณลกัษณะของผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ใน

เขตพืJนที)กรุงเทพมหานครและปริมณฑลที)เป็นลูกหนีJปกติในกลุ่มที)ไม่ผดินดัชาํระหนีJและในกลุ่มที)

ผดินดัชาํระหนีJของธนาคารพาณิชย ์

 

 ตามที)ผู ้วิจ ัยได้แบ่ง ประเภทธุรกิจ  (TYPES) ออกเป็น  7 ประเภท  ได้แก่  เกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร สินค้าอุปโภคบริโภค สินค้าอุตสาหกรรม อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ทรัพยากร การบริการ และเทคโนโลยี จากผลการศึกษาพบว่า ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ที)เป็น

ลูกหนีJปกติ ทัJงผิดนดัและไม่ผิดนดัชาํระหนีJของธนาคารพาณิชยไ์ทยในเขตพืJนที)กรุงเทพมหานคร

และปริมณฑลในภาพรวม ส่วนใหญ่ประกอบธุรกิจใน  3 ประเภทในสัดส่วนที)สูงอยา่งเห็นไดช้ดั 

โดยเรียงจากมากไปน้อยคือ สินคา้อุตสาหกรรม (ร้อยละ 35.92) รองลงมาคือ การบริการ (ร้อยละ 

22.30) และสินคา้อุปโภคบริโภค (ร้อยละ 20.10) และประเภทธุรกิจอื)น ๆ ที)นอกเหนือจากนีJ  พบว่า 

มีสัดส่วนอยู่ที)เพียงร้อยละ 1.52 ถึงร้อยละ 10.14 โดยที)ประเภทธุรกิจ (TYPES) ดา้น ทรัพยากร มี

สดัส่วนนอ้ยที)สุด (ร้อยละ 1.52) ทัJงนีJ  เมื)อเปรียบเทียบประเภทธุรกิจ (TYPES) ในแต่ละภาค พบวา่ ภาคที)

ประกอบธุรกิจใน 3 ประเภทขา้งตน้ โดยมีสัดส่วนที)สูงเหมือนภาพรวมเช่นกนั มีจาํนวน 4 ภาค ไดแ้ก่ 

ภาคที) 2 ภาคที) 3 ภาคที) 5 และภาคที) 6 นอกจากนีJ  ภาคที) 3 ไม่ไดป้ระกอบธุรกิจประเภทเทคโนโลยี และ

ภาคที) 5 ไม่ไดป้ระกอบธุรกิจประเภททรัพยากรเลย 

 

 ในดา้นการผดินดันดัชาํระหนีJ  ผูว้จิยัรายงานผลการศึกษา โดยแบ่งเป็น 2 กลุ่มดงันีJ   
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กลุ่มที) 1 คือผูที้)ไม่ผิดนดัชาํระหนีJ  พบว่า ในภาพรวมไม่ผิดนดัชาํระหนีJ ในสัดส่วนร้อยละ 83 

ของกลุ่มเป้าหมายทัJงหมด  และผลการศึกษาทัJงหมด 6 ภาค พบวา่ สดัส่วนของผูที้)ไม่ผดินดัชาํระหนีJ เป็น

รายภาคอยู่ระหว่างร้อยละ 68.71  ถึง ร้อยละ 91.50 ซึ) งเมื)อจดัอนัดบัภาคที)มีสัดส่วนของการไม่ผิดนัด

ชาํระหนีJจากมากไปนอ้ย จะเรียงตามลาํดบัไดคื้อ ภาคที) 3 (ร้อยละ 91.50) ภาคที) 1 (ร้อยละ 90.48) ภาคที) 2 

(ร้อยละ 86.53) ภาคที) 4 (ร้อยละ 83.50) ภาคที) 5 (ร้อยละ 77.33) และภาคที) 6 (ร้อยละ 68.71) ซึ) งจะเห็นได้

วา่ ภาคที) 5 และภาคที) 6 มีสดัส่วนของการไม่ผดินดัชาํระหนีJต ํ)ากวา่ภาพรวม  

 

กลุ่มที) 2 คือผูที้)ผิดนัดชาํระหนีJ  พบว่า ในภาพรวมผิดนัดชาํระหนีJ ในสัดส่วนร้อยละ 17 ของ

กลุ่มเป้าหมายทัJงหมด  และผลการศึกษาทัJงหมด 6 ภาค พบว่า สัดส่วนของผูที้)ผิดนัดชาํระหนีJ เป็นราย

ภาคอยูร่ะหว่างร้อยละ 8.50  ถึง ร้อยละ 31.29 ซึ) งเมื)อจดัอนัดบัภาคที)มีสัดส่วนของการผิดนัดชาํระหนีJ

จากมากไปนอ้ย จะเรียงตามลาํดบัไดคื้อ ภาคที) 6 (ร้อยละ 31.29) ภาคที) 5 (ร้อยละ 22.67) ภาคที) 4 (ร้อยละ 

16.50) ภาคที) 2 (ร้อยละ 13.47) ภาคที) 1 (ร้อยละ 9.52) และภาคที) 3 (ร้อยละ 8.50) ซึ) งจะเห็นไดว้า่ ภาคที) 1 

ภาคที) 2 ภาคที) 3 และภาคที) 4 มีสดัส่วนของการผดินดัชาํระหนีJ สูงกวา่ภาพรวม  

 

ลาํดบัต่อไป ผูว้ิจยัจะนาํเสนอผลการศึกษาของตวัแปรอิสระ (Independent Variables) ตามผล

การทดสอบสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) อนัไดแ้ก่ ค่าเฉลี)ย ส่วนเบี)ยงเบนมาตรฐาน (S.D.) 

ค่าตํ)าสุด (Mix) และค่าสูงสุด (Max) โดยเรียงตามกลุ่มปัจจยัทีละกลุ่ม ดงันีJ  

 

ปัจจยัที) 1 ขอ้มูลพืJนฐานของบริษทั ประกอบดว้ย  

 

อายุของบริษทั (YEARS) พบว่า ในภาพรวมมีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 15.99 ปี (S.D.= 10.27) ค่าตํ)าสุด

และสูงสุดคือ 0 ปี และ 67 ปี ตามลาํดบั  

 

เมื)อจดัอนัดบัภาคที)มีอายขุองบริษทั (YEARS) เฉลี)ย จากมากไปน้อยได ้จะเรียงลาํดบัไดคื้อ 

ภาคที)  3 (18.44 ปี , S.D. = 12.67) ภาคที)  1 (17.09 ปี , S.D. = 10.89) ภาคที)  5 (15.4 ปี , S.D. = 10.33) 

ภาคที) 4 (16.38 ปี, S.D. = 9.45) ภาคที) 6 (14.70 ปี, S.D. = 9.17)  และภาคที) 2 (13.93 ปี, S.D.= 7.90) 

 

ขนาดของทุนจดทะเบียน (SIZE) พบว่า ในภาพรวมมีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 9,785,666 บาท (S.D. = 

20,700,000) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 100,000 บาทและ 220,000,000 บาท ตามลาํดบั  
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เมื)อจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของขนาดของทุนจดทะเบียนจากมากไปนอ้ย จะเรียงลาํดบัได้

คือ ภาคที)  1 (13,200,000 บาท, S.D. = 26,200,000)  ภาคที)  4 (13,000,000 บาท, S.D. = 28,000,000) 

ภาคที) 5 (11,300,000 บาท, S.D. = 24,300,000) ภาคที) 2 (8,499,878 บาท, S.D. = 13,700,000) ภาคที) 6 

(7,751,837 บาท, S.D. = 14,700,000) และภาคที) 3 (4,929,847 บาท, S.D. = 6,918,312)  เป็นภาคที)มี

ค่าเฉลี)ยของขนาดของทุนจดทะเบียนนอ้ยที)สุด รวมถึง ทัJงค่าต ํ)าสุดและสูงสุดมีค่านอ้ยกวา่ภาคอื)น ๆ 

อยา่งเห็นไดช้ดัคือ 100,000 บาทและ 50,000,000 บาท ตามลาํดบั ตรงขา้มกบัภาคอื)น ๆ ที)มีค่าต ํ)าสุด

และสูงสุดไร่เรี)ยกนั 

 

ปัจจยัที) 2 ขอ้มูลทางการเงิน ประกอบดว้ย  

 

อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (ROA) พบวา่ ในภาพรวมมีค่าเฉลี)ยอยูที่) 0.58 เท่า (S.D. 

= 34.41) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ -726.15 เท่าและ 481.38 เท่า ตามลาํดบั  

 

เมื)อจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (ROA) จากมากไป

น้อยได้ จะเรียงลาํดับได้คือ ภาคที)  4 (3.48  เท่า, S.D. = 38.21) ภาคที)  5 (2.34  เท่า, S.D. = 26.80)  

ภาคที) 1 (ที) .22 เท่า, S.D. = 25.88) ภาคที) 3 (-.30 เท่า, S.D. = 32.54) ภาคที) 2 (-.78 เท่า, S.D.= 43.99) 

และภาคที) 6 (-1.49 เท่า, S.D. = 35.53)  ตามลาํดบั และจะเห็นไดว้่า ภาคที) 1 ภาคที) 4 และภาคที) 5 มี

ค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (ROA) เป็นบวก (+)  

 

อตัราส่วนหนีJ สินรวมต่อสินทรัพยร์วม (DR) พบวา่ ในภาพรวมมีค่าเฉลี)ยอยูที่) .70 เท่า (S.D. 

= 2.20) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ -53.20 เท่าและ 42.58 เท่า ตามลาํดบั 

 

เมื)อจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนหนีJ สินรวมต่อสินทรัพยร์วม (DR) จากมากไป

นอ้ยได ้จะเรียงลาํดบัไดคื้อ ภาคที) 5 (0.85 เท่า, S.D. = 1.82)  ภาคที) 4 (0.74  เท่า, S.D. = 1.27)  ภาคที) 

2 (0.70 เท่า,S.D. = .70) ภาคที) 3 (0.66 เท่า,S.D. = 0.99) ภาคที) 6 (0.64 เท่า, S.D. = 4.76) และภาคที) 1 

(0.59 เท่า, S.D. = .43) ตามลาํดบั  

 

เมื)อพิจารณาดูค่าสูงสุด (Max) พบวา่ ภาคที) 6 เป็นภาคที)มีค่าสูงสุดของอตัราส่วนหนีJ สินรวม

ต่อสินทรัพยร์วม (DR) มากที)สุดอย่างเห็นไดช้ดัคือ 42.58 เท่า ตรงขา้มกบัภาคอื)น ๆ ที)มีค่าสูงสุด

ใกลเ้คียงกนั 
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อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CURRE) พบว่า ในภาพรวมมีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 9.59 เท่า (S.D. = 

89.18) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ 0 เท่าและ 2,548.88 เท่าตามลาํดบั 

 

เมื)อจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CURRE) จากมากไปนอ้ยได ้

จะเรียงตามลาํดบัไดคื้อ ภาคที) 4 (23.85  เท่า, S.D. = 205.91) ภาคที) 1 (8.20 เท่า, S.D. = 27.35) ภาคที) 

3 (8.19 เท่า, S.D. = 21.40) ภาคที) 6 (8.16 เท่า, S.D. = 59.36)  ภาคที) 5 (4.89 เท่า, S.D. = 15.39)  และ

ภาคที) 2 (4.32 เท่า, S.D. = 21.83) 

 

เมื)อเปรียบเทียบค่าสูงสุด (Max) ของแต่ละภาค พบว่า ภาคที) 4 มีค่าสูงสุดของอตัราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน (CURRE) สูงที)สุดอย่างเห็นไดช้ดัอยู่ที) 2,548.88 เท่า ตรงขา้มกบั ภาคอื)น ๆ ซึ) งมี

ค่าสูงสุดไม่ห่างกนัมาก 

 

อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย (NP) พบวา่ ในภาพรวมมีค่าเฉลี)ยอยูที่)ร้อยละ -251.43 (S.D. 

= 9,481.50) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -394,141.2 และร้อยละ 1,446.63 ตามลาํดบั 

 

เมื)อจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย (NP)  จากมากไปนอ้ย จะ

เรียงตามลาํดบัได้คือ ภาคที) 2 (ร้อยละ 1.02, S.D. = 0.88) และเป็นเพียงภาคเดียวที)มีค่าเฉลี)ยของ

อตัราส่วนนีJ เป็นบวก รองลงมาคือ ภาคที) 5 (ร้อยละ -2.82, S.D. = 33.90) ภาคที) 3 (ร้อยละ -2.84, 

S.D. = 105.69) ภาคที)  1 (ร้อยละ  -18 .13 , S.D. = 241.92) ภาคที)  4 ละ  (ร้อยละ  -127 .44 , S.D. = 

2,091.32) ตามลาํดบั และภาคที) 6 (ร้อยละ -1,375.82, S.D. = 23,265.32) เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของ

อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย (NP) นอ้ยที)สุดอยา่งเห็นไดช้ดัเมื)อเปรียบเทียบกนัในแต่ละภาค  

 

อตัราการเพิ)มของรายไดร้วม (TRG) พบวา่ ในภาพรวมมีค่าเฉลี)ยอยูที่)ร้อยละ 721.57 (S.D. = 

16,998.85) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -99.93 และร้อยละ 638,055.4 ตามลาํดบั 

 

เมื)อจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราการเพิ)มของรายไดร้วม (TRG) จากมากไปน้อย จะ

เรียงลาํดบัไดคื้อ ภาคที) 1 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราการเพิ)มของรายไดร้วม (TRG) มากที)สุดอยา่ง

เห็นไดช้ดัเจนคือร้อยละ 2,284.214 (S.D. = 37,532.71) รองลงมาคือ ภาคที) 6 (ร้อยละ 1,420.67, S.D. 

= 16,945.48) ภาคที)  3 (ร้อยละ  586.93, S.D. = 6,611.94) ภาคที)  4 (ร้อยละ  28.96, S.D. = 243.40) 

และภาคที) 2 (ร้อยละ 17.95, S.D. = 74.58) ตามลาํดบั ส่วนภาคที) 5 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราการ
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เพิ)มของรายไดร้วม (Total Revenue Growth Rate:  TRG) น้อยที)สุดคือร้อยละ -2.82 (S.D. = 33.90) 

และเป็นเพียงภาคเดียวที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนนีJ เป็นเครื)องหมายลบ (-) 

 

อตัราการเพิ)มของกาํไรสุทธิ (NPG) พบว่า ในภาพรวมของมีค่าเฉลี)ยอยู่ที) ร้อยละ -72.97 

(S.D. = 3,746.50) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -52,665.54 และร้อยละ 125,360.6 ตามลาํดบั 

 

เมื)อจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราการเพิ)มของกาํไรสุทธิ (NPG) จากมากไปน้อย จะ

เรียงตามลาํดบัไดคื้อ ภาคที) 4 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของของอตัราการเพิ)มของกาํไรสุทธิ (Net Profit 

Growth Rate:  NPG) มากที)สุดคือ 406.08 (S.D. = 7,374.23) และเป็นเพียงภาคเดียวที)มีค่าเฉลี)ยของ

อตัราส่วนนีJ เป็นเครื)องหมายบวก (+) รองลงมาคือ ภาคที) 6 (ร้อยละ -37.04, S.D. = 1,549.29) ภาคที) 

5 (ร้อยละ -52.83, S.D. = 872.89) ภาคที)  1 (ร้อยละ -199.72, S.D. = 2,634.784) ภาคที)  3 (-ร้อยละ 

249.18, S.D. = 3,272.58) และภาคที) 2 (ร้อยละ -304.56, S.D. = 3,004.07) ตามลาํดบั  

 

อตัราการเพิ)มของสินทรัพยร์วม (TAG) พบวา่ ในภาพรวมมีค่าเฉลี)ยอยูที่)ร้อยละ 17.34 (S.D. = 

87.70) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -1,265 และร้อยละ 1,870.72 ตามลาํดบั 

 

เมื)อจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราการเพิ)มของสินทรัพยร์วม (TAG) จากมากไปนอ้ย จะ

เรียงจามลาํดบัไดคื้อ ภาคที) 1 ร้อยละ 23.22 (S.D. = 119.59) ภาคที) 5 ร้อยละ 22.97 (S.D. = 111.07) 

ภาคที) 6 ร้อยละ 22.50 (S.D. = 111.84) ภาคที) 3 ร้อยละ 16.99 (S.D. = 84.75) ภาคที) 4 ร้อยละ 16.67 

(S.D. = 53.54) และภาคที) 2 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของของอตัราส่วนนีJนอ้ยที)สุดคือร้อยละ 14.41 (S.D. 

= 91.55) และมีค่าต ํ)าสุดน้อยที)สุดอยา่งเห็นไดช้ดัคือ ร้อยละ 508.64 โดยเทียบกบัค่าต ํ)าสุดของภาค

อื)น ๆ ซึ) งมีค่าแตกต่างกนัเพียงเลก็นอ้ย  

 

อตัราส่วนกาํไรขัJนตน้ (GP) พบวา่ ในภาพรวมมีค่าเฉลี)ยอยูที่)ร้อยละ 28.29 (S.D. = 33.19) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ ร้อยละ -549.2 และร้อยละ 100 ตามลาํดบั 

 

เมื)อจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนกาํไรขัJนตน้ (GP) จากมากไปนอ้ย จะเรียงลาํดบั

ไดคื้อ ภาคที) 4 ร้อยละ 34.68 (S.D. = 31.16) ภาคที) 5 ร้อยละ 34.60 (S.D. = 26.36) ภาคที) 1 ร้อยละ 

28.45 (S.D. = 48.06) ภาคที)  2 ร้อยละ 24.55 (S.D. = 15.53) ภาคที)  3 ร้อยละ 23.98 (S.D. = 35.79) 

และภาคที) 6 ร้อยละ 23.53 (S.D. = 31.97) 
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อตัราส่วนหนีJ สินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (DE)  พบว่า ในภาพรวมมีค่าเฉลี)ยอยู่ที) -.04 เท่า 

(S.D. = 2.20) ค่าตํ)าสุดและสูงสุดคือ -53.2 เท่าและ 42.58 เท่า ตามลาํดบั 

 

เมื)อจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนหนีJ สินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity 

Ratio:  DE) จากมากไปน้อย จะเรียงลาํดบัไดคื้อ ภาคที) 3 (0.04 เท่า, S.D. = .18)  ภาคที) 1 (0.02 เท่า, 

S.D. = .16) ภาคที) 2 (.02 เท่า, S.D. = .21) ภาคที) 4 และภาคที) 6 (-0.01 เท่า, S.D. = .39) ตามลาํดับ 

ส่วนภาคที) 5 เป็นภาคที)มีค่าเฉลี)ยของอตัราส่วนนีJนอ้ยที)สุดคือ -.29 เท่า (S.D. = 3.14) และมีค่าต ํ)าสุด 

นอ้ยที)สุดอยา่งเห็นไดช้ดัคือ -38.35 เท่า โดยเทียบกบัค่าต ํ)าสุดของภาคอื)น ๆ ซึ) งมีค่าแตกต่างกนัเพียง

เลก็นอ้ย 

 

ปัจจยัที) 3 ขอ้มูลดา้นสินเชื)อ ประกอบดว้ย 

 

วงเงินสินเชื)อ (CL) พบว่า ในภาพรวมมีค่าเฉลี)ยอยูที่) 3,898,120บาท (S.D. = 2,849,940) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 20,000 บาทและ 16,000,000 บาท ตามลาํดบั 

 

เมื)อจดัอนัดบัภาคที)มีค่าเฉลี)ยของวงเงินสินเชื)อ (CL) จากมากไปนอ้ยได ้จะเรียงลาํดบัไดคื้อ 

ภาคที) 6 (4,736,633 บาท, S.D. = 2,892,475) ภาคที) 1 (3,999,490 บาท, S.D. = 3,097,845) ภาคที) 2 

(3,917,071 บ าท , S.D. = 2,820,981) ภ า ค ที)  5 (3,767,152 บ าท , S.D. = 2,677,816) ภ า ค ที)  4 

(3,634,061 บาท, S.D. = 2,745,036)  และภาคที) 3 (3,339,490 บาท, S.D. = 2,671,840) 

 

ระยะเวลาที)ผ่อนชาํระ (DUR) พบว่า ในภาพรวมมีค่าเฉลี)ยอยู่ที) 6.40 ปี (S.D. = 7.53) ค่า

ตํ)าสุดและสูงสุดคือ 1 ปีและ 42 ปี ตามลาํดบั 

 

เมื)อจัดอันดับภาคที) มีค่าเฉลี)ยของระยะเวลาที)ผ่อนชําระ  (DUR) จากมากไปน้อย  จะ

เรียงลาํดับได้คือ ภาคที)  4 (7.47  ปี, S.D. =7.13) ภาคที)  3 (7.40 ปี, S.D. = 8.65) ภาคที)  6 (6.90  ปี, 

S.D. = 7.52) ภาคที) 5 (6.63  ปี, S.D. = 8.96)  ภาคที) 1 (6.42 ปี, S.D. = 7.28)  และภาคที) 2 (3.62 ปี, 

S.D. = 3.93) 
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 ส่วนที) 2 ผลการศึกษาปัจจยัที)ส่งผลต่อการผิดนดัชาํระหนีJ ของผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ใน

เขตพืJนที)กรุงเทพมหานครและปริมณฑล 

 
 จากการทดสอบปัญหาตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กนั (Multicollinearity) ดว้ยวิธีวิเคราะห์

สหสัมพันธ์  (Correlation Analysis) ของเพี ยร์สัน  (Pearson-Product Moment Correlation Coefficient) 

พบวา่ ไม่มีตวัแปรอิสระตวัใดที)มีความสัมพนัธ์กนัสูง เนื)องจาก ค่าสัมประสิทธิ; สหสัมพนัธ์ (r) ทุกคู่ไม่

เกิน 0.8 ดงันัJน ผูว้ิจยัจึงไดน้าํตวัแปรทุกตวัมาสร้างแบบจาํลองโลจิต (Logit Model) จาํนวน 6 สมการที)

แตกต่างกัน เพื)อจ ําลองสถานการณ์ให้ได้อย่างหลากหลาย โดยกําหนดตัวแปรควบคุม (Control 

Variables) คือ ประเภทสินเชื)อธุรกิจ ประเภทอุตสาหกรรม (TYPES) และพืJนที)ในกรุงเทพมหานครและ

ปริมณฑล  

 

ผลการศึกษาในภาพรวม พบว่า ตวัแปรที)ส่งผลต่อการผิดนัดชาํระหนีJ  ณ ระดบันัยสําคญัทาง

สถิติที) 0.05 มี 1 ตวัแปร คือ อายขุองบริษทั (YEARS) และ ณ ระดบันยัสาํคญัทางสถิติที) 0.1 มี 1 ตวัแปร 

คือวงเงินสินเชื)อ (CL) โดยทัJง 2 ตวัแปรนีJ มีความสัมพนัธ์ในทางตรงกนัขา้มกบัการผิดนัดชาํระหนีJ  

เนื)องจาก ค่าสมัประสิทธิ; ของตวัแปรทัJงสองมีเครื)องหมายเป็นลบ (-) กล่าวคือ  

 

หากอายขุองบริษทั (YEARS) เพิ)มขึJน (ลดลง) การผดินดัชาํระหนีJจะลดลง (เพิ)มขึJน)  

 

หากวงเงินสินเชื)อ (CL) เพิ)มขึJน (ลดลง) การผดินดัชาํระหนีJจะลดลง (เพิ)มขึJน)  

 

ในส่วนของตวัแปรควบคุม (Control Variables) พบวา่ สินเชื)อธุรกิจ ประเภท เงินกูย้มืระยะยาว 

(Long Term Loan) ส่งผลต่อการผิดนัดชาํระหนีJ มากกว่า สินเชื)อธุรกิจ ประเภท วงเงินเบิกเกินบญัชี 

(Overdraft : O/D) ในภาพรวม ณ ระดบันยัสาํคญัทางสถิติที) 0.05  

 

นอกจากนีJ  ประเภทธุรกิจ (TYPES) ไดแ้ก่ สินคา้อุปโภคบริโภค (CONS) สินคา้อุตสาหกรรม 

(INDUS) อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PROP) บริการ (SERV) และเทคโนโลยี (TECH) ส่งผลต่อการ

ผดินดัชาํระหนีJนอ้ยกวา่ประเภทธุรกิจ (TYPES) อื)น ๆ คือ เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  (AGRO) และ 

ทรัพยากร (RESO) ในภาพรวม ณ ระดบันยัสาํคญัทางสถิติที) 0.05 (ตามภาคผนวก ค) 
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 5.1.2 อภปิรายผล 
 
 จากการสรุปผลการวจิยัขา้งตน้ พบวา่ ปัจจยัที)ส่งผลต่อการผดินดัชาํระหนีJ : กรณีศึกษาในกลุ่ม

ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ในเขตพืJนที)กรุงเทพมหานครและปริมณฑล มีจาํนวน 2 ตวัแปรคือ อายขุอง

บริษทั (YEARS) และวงเงินสินเชื)อ (CL) ณ ระดบันยัสาํคญัทางสถิติที) 0.05 และ 0.1โดยทัJง 2 ตวัแปร

นีJ มีความสัมพนัธ์ในทางตรงกนัขา้มกบัการผิดนัดชาํระหนีJ  รวมถึง เงินกูย้ืมระยะยาว (Long Term 

Loan) ส่งผลต่อการผิดนัดชําระหนีJ ได้มากกว่า วงเงินเบิกเกินบัญชี (Overdraft : O/D) ณ  ระดับ

นัยสําคญัทางสถิติที) 0.05 ลาํดับต่อมา จึงนําไปสู่การอภิปรายผลงานวิจยัในครัJ งนีJ  โดยผูว้ิจยัจะ

เริ)มตน้อภิปรายผลตวัแปรที)มีนยัสาํคญัทางสถิติก่อน เพื)อให้ผูศึ้กษาวิจยันีJ เขา้ใจผลงานวิจยัไดอ้ยา่ง

ถูกตอ้งและตรงกนั หลงัจากนัJน ผูว้ิจยัจะอภิปรายคุณลกัษณะของผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ในเขต

พืJนที)กรุงเทพมหานครและปริมณฑล เพื)อสะทอ้นสถานการณ์ของธุรกิจ SMEs ในปัจจุบนั 

 

อภิปรายผลดา้นตวัแปรที)มีนยัสาํคญัทางสถิติส่งผลต่อการผดินดัชาํระหนีJ  

 

 อายขุองบริษทั (YEARS) ส่งผลต่อการผิดนดัชาํระหนีJ  ณ ระดบันยัสาํคญัทางสถิติที) 0.05 โดย

มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการผิดนดัชาํระหนีJ  ซึ) งสอดคลอ้งกบัสมมติฐานที)ตัJงไว ้ทัJงนีJ  

อายขุองบริษทั (YEARS) ในงานวิจยัชิJนนีJ  ผูว้ิจยัเริ)มนบัวนัแรกคือ วนัที)ธุรกิจไดจ้ดทะเบียนนิติบุคคล

กบักรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชยเ์รียบร้อย จนถึงวนัสุดทา้ยคือวนัที) 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 

ดงันัJน อายขุองบริษทั (YEARS) จึงเป็นระยะที)ผูป้ระกอบการดาํเนินธุรกิจ ทวา่ กลุ่มตวัอยา่งที)ศึกษาครัJ ง

นีJ คือ ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs เท่านัJน ดงันัJน จากผลการวิจยัในกรณีนีJ  จึงหมายความไดว้่า หากอายุ

ธุรกิจของ SMEs มากขึJน การผดินดัชาํระหนีJจะนอ้ยลง ในทางกลบักนั หากอายธุุรกิจของ SMEs นอ้ยลง 

การผิดนดัชาํระหนีJ จะมากขึJน ซึ) งสอดคลอ้งกบังานวิจยัที)ประเทศกานาของ Asantey and Tengey (2014) 

ไดศึ้กษา “ปัจจยัที)ส่งผลต่อการเกิดหนีJ เสียของผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ของธนาคาร” จากกลุ่มตวัอยา่ง

จาํนวน 205 รายที)ธนาคารพาณิชยจ์ดัอนัดบัความน่าเชื)อถือตํ)า ผลการศึกษาพบว่า ปัจจยัที)มีอิทธิพลต่อ

การเกิดหนีJ เสียมีจาํนวน 14 ปัจจยั  ซึ) ง อายขุองบริษทั (YEARS) เป็นตวัแปรหนึ)งที)มีนยัสาํคญัทางสถิติที)

ระดบัความเชื)อมั)นร้อยละ 95 โดย Asantey and Tengey (2014) ให้เหตุผลว่า อายุของบริษทั (YEARS) 

สะท้อนถึงประสบการณ์ในธุรกิจ จึงมีอิทธิพลต่อการเกิดหนีJ เสีย กล่าวคือ ผู ้ประกอบการจะมี

ประสบการณ์ในธุรกิจมากหรือนอ้ยเพียงใด ขึJนอยูก่บั อายขุองธุรกิจนัJน ๆ ในทิศทางเดียวกนั ยิ)งไปกวา่

นัJน ผูว้ิจยัยงัพบอีกวา่ อายขุองบริษทั (YEARS) เป็นปัจจยัสาํคญัที)สุดในทุก ๆ ปัจจยัที)ก่อใหเ้กิดหนีJ เสีย 

และสอดคลอ้งกบังานวิจยัที)ประเทศโปรตุเกรสของ Vitor et al. (2014) เรื)อง “ปัจจยัที)มีผลต่อการผิดนดั
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ชาํระหนีJของธุรกิจสตาร์ทอพั (Start-Up)” ใชต้วัแปรพลวตั ไดแ้ก่ ทุนมนุษยแ์ละอุตสาหกรรม ซึ) งผูว้ิจยั

สรุปว่า การให้สินเชื)อแก่ธุรกิจสตาร์ทอพั ควรพิจารณาจากทุนมนุษย ์โดยอิงจากพืJนฐานทางการศึกษา

และประสบการณ์ในธุรกิจ เพราะเป็นตวัชีJวดัความเชี)ยวชาญของผูป้ระกอบการรายนัJน ๆ  ดงันัJน จากผล

การศึกษาที) สอดคล้องกันดังกล่ าว พบว่า อายุของบริษัท  (YEARS) เป็นตัวแปรที) สะท้อนถึง

ประสบการณ์ในธุรกิจและความเชี)ยวชาญของผูป้ระกอบการได  ้จึงสอดคลอ้งตามสมมติฐานที)ตัJงไว ้

นอกจากนีJ  ทฤษฎี นโยบาย C (C’s Policy) ซึ) งเป็นทฤษฎีการพิจารณาสินเชื)อเชิงคุณภาพ Murray (1959, 

pp. 74-93) มีแนวคิดว่า หลกัเกณฑ์ขอ้แรกที)ผูใ้ห้สินเชื)อตอ้งพิจารณาคือ คุณสมบติัของผูข้อสินเชื)อ 

(Character) ซึ) งประกอบด้วย ประสบการณ์ในธุรกิจของตน เพราะฉะนัJ น ผู ้วิจัยจึงสรุปได้ว่า ยิ)ง

ผูป้ระกอบการธุรกิจภาค SMEs มีประสบการณ์ในธุรกิจมากเท่าไร การผิดนดัชาํระหนีJ จะนอ้ยลงเท่านัJน 

โดยพิจารณาจาก อายขุองบริษทั (YEARS)  

 

 วงเงินสินเชื)อ (CL) ส่งผลต่อการผิดนัดชาํระหนีJ  ณ ระดับนัยสําคญัทางสถิติที) 0.1 โดยมี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการผิดนัดชาํระหนีJ  ซึ) งไม่สอดคลอ้งกบัสมมติฐานที)ตัJงไว ้ใน

กรณีนีJหมายถึง ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ที)มีวงเงินสินเชื)อ (CL) รวมสูง โอกาสในการผิดนดัชาํระหนีJ

จะตํ)ากว่า ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ที)มีวงเงินสินเชื)อ (CL) รวมนอ้ย ซึ) งสอดคลอ้งกบัผลการวิจยัของ

ธนาคารแห่งประเทศไทย ส่วนวิชาการสาํนกังานภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ (2550) เรื)อง “การเขา้ถึงแหล่ง

เงินทุนของธุรกิจ SMEs กรณี ศึกษา ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ” จากการเก็บแบบสอบถามจาก

ผูป้ระกอบการในภูมิภาค ช่วงปี พ.ศ. 2550 และสัมภาษณ์ผูบ้ริหารของธนาคารและองคก์รที)เกี)ยวขอ้งกบั

ธุรกิจภาค SMEs และนาํมาวิเคราะห์ทางสถิติดว้ยวิธีการถดถอยโลจิสติก (Logistic Regression) พบว่า 

ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ส่วนใหญ่ไดรั้บอนุมติัวงเงินสินเชื)อ (CL) จากธนาคารพาณิชยน์อ้ยกวา่ความ

จาํเป็นเกินไป ซึ) งมีผลต่อโอกาสที)จะผิดนดัชาํระหนีJ สูงขึJน คิดเป็น 6.23 เท่าเมื)อเทียบกบัผูป้ระกอบการ

ธุรกิจ SMEs ที)ไดรั้บอนุมติัวงเงินสินเชื)อ (CL) จากธนาคารพาณิชยไ์ม่นอ้ยกวา่ความจาํเป็น เนื)องจาก ผูกู้ ้

แกปั้ญหาโดยกูสิ้นเชื)อจากสถาบนัการเงินนอกระบบเพิ)มขึJนอีกแทน ซึ) งมีอตัราดอกเบีJ ยที)สูงกว่าปกติ 

เมื)อผูกู้ ้มีสินเชื)อทัJ งจากธนาคารพาณิชย์และสถาบันการเงินนอกระบบในเวลาเดียวกัน ทําให้ผูกู้ ้

จาํเป็นตอ้งชาํระหนีJหนีJ คืนแก่สถาบนัการเงินนอกระบบก่อน จึงไม่เหลือเงินเพียงพอชาํระหนีJ คืนแก่

ธนาคารพาณิชย ์สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ Akwaa and Bosompra (2015) เรื)อง “ปัจจยัที)มีผลต่อการผิด

นดัชาํระหนีJ เงินกูภ้าคธุรกิจ” พบว่า การกูย้ืมเงินหลายช่องทาง เป็นปัจจยัที)กาํหนดความน่าจะเป็นของ

การผิดนดัชาํระหนีJ เงินกูภ้าคธุรกิจอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.05 ฉะนัJน ผลการศึกษาของตวั

แปรในครัJ งนีJ  จึงมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงขา้มกบัการผิดนดัชาํระหนีJ  เนื)องจาก ขอ้มูลที)ใชว้ิเคราะห์

เป็นขอ้มูลจากธนาคารพาณิชยน์ั)นเอง และสอดคลอ้งกบัแนวคิดของ วิกรานต์ พืชพนัธ์ไพศาล (2548) 



 

 

139 

เรื)อง “มูลเหตุการณ์ผดินดัชาํระหนีJ ” อนัเกิดจาก ปัจจยัของตวัลูกหนีJ ส่งผลกระทบต่อการผดินดัชาํระหนีJ  

ไดแ้ก่ ลูกหนีJ มีเจตนาที)จะไม่ชาํระหนีJ เอง เนื)องจาก ลูกหนีJประสงคช์าํระหนีJ ใหส้ถาบนัอื)นก่อน ส่งผลให้

ไม่มีเงินมาชาํระหนีJ คืนอีกสถาบนัหนึ) ง และมีพฤติกรรมใชจ่้ายเกินตวั ทาํให้มีหนีJ สินหลายแห่ง จนไม่

สามารถชาํระหนีJได ้  

 

จากสาเหตุขา้งตน้ การทดสอบสมมติฐานของตวัแปรนีJ จึงไม่เป็นไปตามที)ตัJงไวอี้กหนึ)งประการ

คือ นโยบายการอาํนวยสินเชื)อของสถาบนัการเงินแต่ละแห่งแตกต่างกนั ในกรณีนีJ คือธนาคารพาณิชย์

และสถาบนัการเงินนอกระบบ กล่าวคือ การปฏิบติังานดา้นการอาํนวยสินเชื)อของธนาคารพาณิชย ์มี

กระบวนการของการกาํหนดวงเงินสินเชื)อไวอ้ย่างเหมาะสมและถูกตอ้งตามกฎหมาย (ปิยะมาศ ม่วง

เปลี)ยน, 2555) และนโยบายการอาํนวยสินเชื)อของธนาคารพาณิชยส่์วนใหญ่ จะถือปฏิบติัตาม ทฤษฎีการ

พิจารณาสินเชื)อเชิงคุณภาพ ดงันีJ  

 

นโยบาย C (C’s Policy) แบบ  3 Cs (Murray, 1959, pp. 74-93) มีหลักเกณฑ์ ที) ผู ้ให้ สินเชื) อ

พิจารณาขอ้หนึ)งคือ ความสามารถในการชาํระหนีJ  (Capacity) ซึ) งในแง่ของนิติบุคคล ระบุวา่ ใหพ้ิจารณา

จากงบการเงินยอ้นหลงัของกิจการในอดีต เพราะสะทอ้นถึงฐานะทางการเงินของผูกู้ ้และชีJวดัวา่กิจการ

สามารถชาํระหนีJ คืนตรงตามขอ้ตกลงไดห้รือไม่ และสอดคลอ้งกบั หลกัการบริหารสินเชื)อ (ปิยะมาศ 

ม่วงเปลี)ยน, 2555) ที)กล่าวว่า ผูใ้ห้สินเชื)อควรประเมินฐานะการเงินของลูกหนีJ  และพิจารณากระแสเงิน

สดและความสามารถในการชาระหนีJของลูกหนีJ  รวมถึง แบบ 5 Cs (สุนี ศกัรนนัทน์ และคณะ, 2530) มี 

หลกัประกนั (Collateral) เป็นหลกัเกณฑ์อีกขอ้หนึ) ง ที)ระบุเงื)อนไขว่า หลกัประกนั (Collateral) ตอ้งมี

มูลค่าคุม้มูลหนีJของวงเงินสินเชื)อที)ขอในแต่ละครัJ ง โดยสัดส่วนจะมากหรือนอ้ย ขึJนอยูก่บันโยบายของ

สถาบนัการเงินที)ตัJงไว ้ 

 

นโยบาย CAMPARI  (Brown & Moles,  2016, p.  17) ที)มีหลกัเกณฑ์ด้านวงเงินสินเชื)อ (CL) 

ระบุว่า ผูใ้ห้สินเชื)อตอ้งอาํนวยสินเชื)อไม่มากเกินความสามารถที)จะชาํระคืน และไม่มากเกินหรือนอ้ย

เกินกวา่วตัถุประสงคข์องผูกู้ ้ 

 

ดว้ยหลกัเกณฑท์ัJงสามหลกัเกณฑด์งักล่าว ผูว้ิจยัจึงสรุปไดว้่า ปัญหาที)ผูป้ระกอบธุรกิจ SMEs 

ได้รับอนุมัติวงเงินสินเชื)อ (CL) น้อยกว่าความจําเป็นข้างต้น เกิดจากข้อจํากัดของผู ้กู ้เอง ได้แก่ 

ความสามารถในการชาํระหนีJ  (Capacity) และ/หรือ หลกัประกนั (Collateral) ที)มีคุณสมบติัไม่ผา่นเกณฑ ์
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ดงันัJน วงเงินสินเชื)อ (CL) ที)ผูกู้ ้ได้รับอนุมติัจากจากธนาคารพาณิชยใ์นขัJนแรก จึงมีความเหมาะสม

ภายใตข้อ้จาํกดัดงักล่าวแลว้  

 

ทว่า การกูสิ้นเชื)อจากสถาบนัการเงินนอกระบบ ไม่พิจารณาตามหลกัเกณฑ์ดงักล่าว ทาํให้

วงเงินสินเชื)อ (CL) ลาํดบัที)สองไม่เหมาะสมภายใตข้อ้จาํกดัของผูกู้ด้งักล่าว สอดคลอ้งกบัแนวคิดเรื)อง 

“มูลเหตุการณ์ผิดนัดชาํระหนีJ ” อนัเกิดจาก ปัจจยัภายในของผูใ้ห้สินเชื)อ (วิกรานต์ พืชพนัธ์ไพศาล, 

2548) กล่าวคือ มีกิจกรรมที)เกี)ยวขอ้งกบัการให้สินเชื)ออยา่งไม่มีคุณภาพ ไดแ้ก่ การอาํนวยสินเชื)อของ

ผูใ้หสิ้นเชื)อไม่ไดผ้า่นหน่วยกลั)นกรองที)มีคุณภาพ เมื)อเป็นเช่นนีJ  ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs จึงไม่เหลือ

เงินเพียงพอที)จะชาํระหนีJ คืนทัJงหมด จึงเลือกชาํระหนีJ คืนแก่ธนาคารพาณิชยเ์ป็นลาํดบัสุดทา้ย เพราะ

สถาบนัการเงินนอกระบบมีตน้ทุนการกูย้มืที)สูงกวา่ธนาคารพาณิชยน์ั)นเอง  

 

 เงินกูย้ืมระยะยาว (Long Term Loan: LOAN) ส่งผลต่อการผิดนัดชาํระหนีJ มากกว่า วงเงิน

เบิ ก เกินบัญ ชี  (Overdraft: O/D) สอดคล้องกับผลงานวิจัย ที) ป ระ เทศอิน เดี ยของ  Agarwal, 

Chomsisengphet and Liu (2007) เรื)อง “ปัจจยัที)มีผลต่อการผิดนดัชาํระหนีJ ของธุรกิจขนาดเล็ก” มุ่ง

ศึกษาเกี)ยวกบัลกัษณะของความเสี)ยงสินเชื)อในธุรกิจและเจา้ของ เพื)อบ่งชีJ ถึงพฤติกรรมที)ก่อให้เกิด

การผิดนดัชาํระหนีJ  กลุ่มทดลองเป็นธุรกิจขนาดเล็กที)มีเงินกู ้จาํนวน 31,000 ราย ตัJงแต่ปี 2000 ถึง 

2002 จากสถาบนัการเงินแห่งหนึ) ง พบว่า อตัราการผิดนัดชาํระหนีJ สินเชื)อประเภทเงินกูสู้งกว่าและ

สินเชื)อที) เป็นวงเงินคิดเป็นร้อยละ 1.6 และ 0.9 ตามลาํดับ และผูว้ิจ ัยยงัสรุปอีกว่า ผลกระทบทาง

เศรษฐกิจส่งผลต่อสินเชื)อประเภทเงินกูม้ากกวา่สินเชื)อที)เป็นวงเงินอยา่งมีนยัสาํคญั ดงันัJน สาระสาํคญั

ของสาเหตุนีJ มีสองประการคือ (1) ลกัษณะการชาํระหนีJ ของสินเชื)อแต่ละประเภทแตกต่างกนั ใน

กรณีนีJ คือ เงินกูย้ืมระยะยาว (Long Term Loan: LOAN) และวงเงินเบิกเกินบญัชี (Overdraft: O/D) 

และ (2) การควบคุมลูกหนีJ  ดงันีJ   

 

 ประการที)หนึ)ง ลกัษณะการชาํระหนีJของเงินกูย้มืระยะยาว (Long Term Loan: LOAN) และ

วงเงินเบิกเกินบญัชี (Overdraft: O/D) แตกต่างกนั กล่าวคือ 

 

เงินกูย้ืมระยะยาว (Long Term Loan: LOAN) มีวตัถุประสงคคื์อ เพื)อลงทุนในทรัพยสิ์นของ

กิจการ (โนวาบิซ, 2558) ธนาคาพาณิชยส่์วนใหญ่จะอนุญาตให้ผูกู้ส้ามารถเบิกเงินกูไ้ดใ้น 2 กรณี

ขึJนอยูก่บัประเภทการลงทุนคือ (1) เบิกเงินกูไ้ดเ้ตม็จาํนวนเพียงครัJ งเดียว หรือ (2) เบิกเงินกูไ้ม่ไดเ้ตม็

จาํนวนเพียงครัJ งเดียว โดยใหเ้บิกเงินกูไ้ดที้ละงวด  
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วงเงินเบิกเกินบญัชี (Overdraft: O/D) กล่าวคือ ผูกู้ส้ามารถกูเ้บิกเงินเกินกวา่จาํนวนเงินฝากที)

ผูกู้มี้อยูจ่ริงภายในวงเงินที)กาํหนดได ้โดยมีวตัถุประสงคคื์อ เพื)อใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในกิจการ 

(โนวาบิซ, 2558) 

 

จากวตัถุประสงคข์องสินเชื)อทัJงสองประเภท พบวา่ หลงัจากที)ลูกหนีJ เบิกเงินกูไ้ปแลว้หรือมี

วงเงินเกินบญัชี จะเป็นหน้าที)ของเจา้หนีJ ที)ตอ้งควบคุมลูกหนีJ ให้ใชเ้งินกูต้รงตามวตัถุประสงค์และ

ชาํระหนีJตรงตามขอ้ตกลงในสญัญา ดงันีJ  

 

ขอ้ตกลงในสัญญาเงินกูย้มืระยะยาว (Long Term Loan: LOAN) คือ ลูกหนีJตอ้งเริ)มชาํระหนีJ

ทัJงเงินตน้และดอกเบีJยทนัทีเมื)อเบิกเงินกูแ้ลว้ โดยผ่อนชาํระเงินหนีJ ทีละงวดจนครบกาํหนดสัญญา 

และยอดของแต่ละงวดจะขึJนอยูก่บัขอ้ตกลงในสญัญา  

 

ขอ้ตกลงในสัญญาวงเงินเบิกเกินบญัชี (Overdraft: O/D) คือ ลูกหนีJ ชาํระหนีJทัJงเงินตน้และ

ดอกเบีJ ยตามจาํนวนที)เบิกเงินไปใชเ้กินกว่าเงินฝากที)มีอยู่จริงเท่านัJน ดงันัJน หากลูกหนีJ ไม่มีความ

จาํเป็นตอ้งใช ้วงเงินเบิกเกินบญัชี (Overdraft: O/D) ที)ตนมีอยู ่นั)นหมายความวา่ ลูกหนีJ ไม่ตอ้งชาํระ

หนีJ คืนแก่เจา้หนีJ   

 

จากลกัษณะการชาํระหนีJของสินเชื)อทัJงสองประเภทดงักล่าวในทางปฏิบติั พบวา่ เงินกูย้มืระยะ

ยาว (Long Term Loan: LOAN) ควบคุมไดย้ากกว่าวงเงินเบิกเกินบญัชี (Overdraft: O/D) ในแง่ที)ว่า 

จากทฤษฎี “มูลเหตุการณ์ผิดนัดชาํระหนีJ ” (วิกรานต์ พืชพนัธ์ไพศาล, 2548)  ประกอบด้วย ปัจจยั

ภายนอก ไดแ้ก่ นโยบายรัฐบาล ภาวะเศรษฐกิจ ภยัธรรมชาติ และค่านิยมและเทคโนโลยี จะเห็นไดว้่า  

หากธุรกิจของลูกหนีJ ไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัภายนอกขา้งตน้ จนอาจทาํให้ความสามารถในการ

ชําระหนีJ  (Capacity) ลดลง  ลูกหนีJ ที) มี เงินกู้ยืมระยะยาว  (Long Term Loan: LOAN) จะได้รับ

ผลกระทบโดยตรง กล่าวคือ ลูกหนีJจะไม่สามารถชาํระหนีJได ้เนื)องจาก เป็นสินเชื)อที)ลูกหนีJตอ้งชาํระหนีJ

ให้ครบตามกาํหนดในสัญญา ในทางกลบักนั ลูกหนีJ ที)มีวงเงินเบิกเกินบญัชี (Overdraft: O/D) เป็น

สินเชื)อที)ลูกหนีJ จะชาํระหนีJ เท่าที)เบิกเงินไปใชเ้กินกวา่เงินฝากที)ตนมีอยูจ่ริงหรือภายใตว้งเงินเท่านัJน 

ดงันัJน เจา้หนีJและลูกหนีJ จึงควบคุมการใชว้งเงินเบิกเกินบญัชี (Overdraft: O/D) ไดง่้าย สอดคลอ้งกบั

งานวจิยัของ Agarwal et al. (2007) ขา้งตน้ 
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ประการที)สอง การควบคุมลูกหนีJ  

 

สาเหตุอีกประการหนึ) ง ได้สอดคล้องกับงานวิจัยของจารุณี  บุญบานเย็น  (2547) เรื) อง 

แบบจาํลองวดัความเป็นไปไดใ้นการเป็นหนีJ ที)ไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ในประเทศไทย ศึกษาดว้ย

วิธีการวิเคราะห์เชิงพรรณนาและเชิงปริมาณดว้ยแบบจาํลองโลจิต (Logit Model) ซึ) งผูว้ิจยัสรุปผลในเชิง

พรรณนาว่า สถาบนัการเงินละเลยการตรวจสอบความถูกตอ้งของโครงการลงทุนของผูป้ระกอบการที)

กูย้มืเงินระยะยาว จึงไม่ก่อให้เกิดการเพิ)มมูลค่าให้กิจการ และลูกหนีJ ไม่มีเงินเพียงพอที)จะชาํระหนีJ คืน 

จึงเป็นเหตุให้ เงินกู้ยืมระยะยาว (Long Term Loan: LOAN) ส่งผลต่อผิดนัดชาํระหนีJ ได้มากกว่า 

วงเงินเบิกเกินบญัชี (Overdraft: O/D)  

 

 อภิปรายผลดา้นคุณลกัษณะของผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ในเขตพืJนที)กรุงเทพมหานคร และ

ปริมณฑลที)เป็นลูกหนีJ ปกติในกลุ่มที)ไม่ผิดนัดชาํระหนีJ และในกลุ่มที)ผิดนัดชาํระหนีJ ของธนาคาร

พาณิชย ์

 
 ดา้นประเภทธุรกิจ (TYPES) ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ในเขตพืJนที)กรุงเทพมหานครและ

ปริมณฑลในภาพรวม ส่วนใหญ่ประกอบธุรกิจเกี)ยวกบัสินคา้อุตสาหกรรม การบริการ และสินคา้

อุปโภคบริโภค ตามลาํดบัอยา่งเห็นไดช้ดั และประเภทธุรกิจ (TYPES) อื)น ๆ ที)เหลือมีสดัส่วนที)นอ้ย 

แต่ประเภทธุรกิจ (TYPES) ดา้นทรัพยากรนอ้ยที)สุด นอกจากนีJ  ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ในภาคที) 

3 คือบริเวณ ถนนพลบัพลาไชย ถนนราชวงศ ์ถนนจกัรเพชร ถนนสามเสน ถนนวรจกัร และสถานีรถไฟ

หวัลาํโพง ไม่ไดป้ระกอบธุรกิจเกี)ยวกบัเทคโนโลย ีและภาคที) 5 คือบริเวณ ถนนเอกมยั ถนนบางกะปิ 

ถนนคลองตนั ถนนลาดพร้าว และถนนพระราม 9  ไม่ไดป้ระกอบธุรกิจทรัพยากรเลย 

 

 ดา้นการชาํระหนีJ  ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ในภาคที) 6 คือบริเวณ ถนนรามอินทรา ถนน

สวนสยาม ถนนกิ)งแก้ว ถนนแพรกษา ถนนอ่อนนุช ถนนบางนา-ตราด-จงัหวดัสมุทรปราการ ถนน

สุขมุวิท-จงัหวดัสมุทรปราการ ถนนลาํลูกกา-จงัหวดัปทุมธานี และถนนวิภาวดีรังสิต-จงัหวดัปทุมธานี 

มีสัดส่วนการผิดนดัชาํระหนีJ สูงที)สุด ตรงขา้มกบัภาคที) 3 คือบริเวณ ถนนพลบัพลาไชย ถนนราชวงศ ์

ถนนจกัรเพชร ถนนสามเสน ถนนวรจกัร และสถานีรถไฟหวัลาํโพง มีสัดส่วนการผิดนดัชาํระหนีJนอ้ย

ที)สุด ซึ) งสอดคลอ้งกบัตวัแปรที)มีนัยสําคญัทางสถิติของผลการศึกษาในครัJ งนีJ คือ อายุของบริษทั 

(YEARS) กล่าวคือ  
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 ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ในภาคที) 6 มีอายขุองบริษทั (YEARS) นอ้ยที)สุดเป็นลาํดบัสอง

ของทัJงหมด ในขณะที)ภาคที) 3 มีอายขุองบริษทั (YEARS) มากที)สุดเป็นลาํดบัหนึ)งของทัJงหมด จึง

เห็นไดว้า่ ภาคที) 6 มีอายขุองบริษทั (YEARS) นอ้ยกวา่ภาคที) 3 ซึ) งสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาที)ได้

อภิปรายขา้งตน้อยา่งถูกตอ้ง กล่าวคือ อายขุองบริษทั (YEARS) มีความสมัพนัธ์กบัการผดินดัชาํระ

หนีJ ในทิศทางตรงกนัขา้ม   

 

และจากการศึกษาความแตกต่างกนัระหวา่งคุณลกัษณะของผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ในกลุ่ม

ที)ไม่ผิดนัดชาํระหนีJ กับในกลุ่มที)ผิดนัดชาํระหนีJ  พบว่า ด้านอายุของบริษทั อตัราส่วนกาํไรขัJนตน้ 

ระยะเวลาที)ผอ่นชาํระ และวงเงินสินเชื)อที)แตกต่างกนัมีผลต่อการผดินดัชาํระหนีJ  กล่าวคือ 

 

ดา้นอายุของบริษทั อตัราส่วนกาํไรขัJนตน้ และระยะเวลาที)ผ่อนชาํระ พบว่า กลุ่มที)ไม่ผิดนัด

ชาํระหนีJ มีค่าเฉลี)ยสูงกวา่กลุ่มที)ผิดนดัชาํระหนีJ  โดยดา้นอายขุองบริษทั และดา้นอตัราส่วนกาํไรขัJนตน้

สอดคลอ้งสมมติฐานการวิจยั กล่าวคือ อายุของบริษทัมากขึJน (น้อยลง) โอกาสที)ผูป้ระกอบการธุรกิจ 

SMEs จะผิดนัดชาํระหนีJน้อยลง (มากขึJน) รวมถึงเป็นไปตามผลการวิจยัในครัJ งนีJ  และดา้นอตัราส่วน

กาํไรขัJนตน้ กล่าวคือ เป็นอตัราส่วนสําหรับวดัความสามารถในการทาํกาํไรของกิจการ หลงัจากหัก

ต้นทุนสินค้า ดังนัJ น กลุ่มที) ไม่ผิดนัดชําระหนีJ มีค่าเฉลี)ยของอัตราส่วนนีJ สูง แสดงว่า บริษัทมี

ความสามารถในการทาํกาํไรไดดี้ จึงมีเงินเหลือเพียงพอต่อการชาํระหนีJ  แต่ดา้นระยะเวลาที)ผอ่นชาํระไม่

สอดคลอ้งกบัสมมติฐานการวิจยั ซึ) งสอดคลอ้งกบัผลการวิจยัของ อภิญญา อินนุพฒัน์ และคณะ (2559) 

เรื)อง “ปัจจยัที)ใชใ้นการพิจารณาการให้สินเชื)อที)ส่งผลต่อการเกิดหนีJ ที)ไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของ

ธนาคารเพื)อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตรในจังหวดัปทุมธานี” พบว่า ระยะเวลาในการให้กู้

แปรผกผนักบัหนีJ  NPLs ของธนาคาร กล่าวคือ หากธนาคารลดจาํนวนงวดที)ตอ้งผอ่นชาํระของลูกหนีJ  จะ

ทาํใหก้ารเกิดหนีJ  NPLs เพิ)มมากขึJน เนื)องจาก ยอดผอ่นชาํระต่องวดสูงขึJน 

 

ดา้นวงเงินสินเชื)อ พบว่า กลุ่มที)ไม่ผิดนัดชาํระหนีJ มีค่าเฉลี)ยต ํ)ากว่ากลุ่มที)ผิดนัดชาํระหนีJ  ซึ) ง

สอดคลอ้งกบัสมมติฐานที)ตัJงไว ้กล่าวคือ หากผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ไดรั้บวงเงินสินเชื)อเพิ)มขึJน 

)ลดลง (โอกาสในการผดินดัชาํระหนีJจะเพิ)มขึJน )ลดลง (  

 

 

 

 



 

 

144 

5.2 ข้อเสนอแนะ 
  
 5.2.1 ข้อเสนอแนะสําหรับผู้ที$เกี$ยวข้อง 
 
 สาํหรับผูที้)เกี)ยวขอ้งดา้นสินเชื)อธุรกิจ (Corporate Loan) โดยเฉพาะผูใ้ห้สินเชื)อทัJงทางตรง

และทางออ้ม ไม่วา่จะเป็นธนาคารพาณิชย ์หรือสถาบนัการเงินประเภทอื)น ๆ สามารถนาํผลการวิจยั

ที)ไดไ้ปประยกุตใ์ชเ้ป็นแนวทางและหลกัเกณฑใ์นการอาํนวยสินเชื)อแก่ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs 

ในเขตพืJนที)กรุงเทพมหานครและปริมณฑล ดงันีJ  

 

 1) ผูใ้ห้สินเชื)อควรพิจารณาและให้ความสําคญัเรื) องคุณลกัษณะของผูป้ระกอบการ

ธุรกิจ SMEs ดา้นอายุของบริษทัเป็นอนัดบัแรก โดยหลีกเลี)ยงการให้สินเชื)อแก่ผูป้ระกอบการธุรกิจ 

SMEs ที)มีประสบการณ์นอ้ย  

 

 2) ผูใ้หสิ้นเชื)อควรมีวิธีการวิเคราะห์วงเงินสินเชื)อและระยะเวลาการผอ่นชาํระใหผู้ข้อ

สินเชื)อได้เหมาะสมและเพียงพออย่างถูกตอ้ง ภายใตข้อ้จาํกดัของผูข้อสินเชื)อและความเสี) ยงที)ผูใ้ห้

สินเชื)อยอมรับได ้รวมถึง ประเภทของสินเชื)อธุรกิจ (Corporate Loan) ในกรณีนีJ คือ เงินกูย้ืมระยะยาว 

และวงเงินเบิกเกินบญัชีตอ้งสอดคลอ้งกบัวตัถุประสงคใ์นการกู ้มิเช่นนัJน ผูใ้หสิ้นเชื)อจะควบคุมการใช้

สินเชื)อของลูกหนีJไดย้าก ซึ) งอาจนาํไปสู่ปัญหาสินเชื)อที)ไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้(NPLs) ตามมา  

 

 3) ผูใ้ห้สินเชื)อควรมีกระบวนการบริหารสินเชื)ออย่างมีประสิทธิภาพ กล่าวคือ เมื)อ

ผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ไดรั้บสินเชื)อแลว้ หนา้ที)ที)สาํคญัของผูใ้หสิ้นเชื)อคือ ผูใ้หสิ้นเชื)อควรติดตาม

ดูแล ควบคุม และทบทวนคุณภาพสินเชื)อของลูกหนีJ ที)มี เงินกูย้ืมระยะยาว อายุของบริษทัน้อย และ

วงเงินสินเชื)อน้อยอยา่งใกลชิ้ดใน สภาวะที)ปัจจยัภายนอกมีความผนัผวน ไดแ้ก่ นโยบายรัฐบาล ภาวะ

เศรษฐกิจ ภยัธรรมชาติ ค่านิยมและเทคโนโลย ีตลอดจนการแข่งขนัทางธุรกิจที)เกี)ยวขอ้งกบัลูกหนีJดว้ย 

เพื)อใหอ้ตัราส่วนกาํไรขัJนตน้ของลูกหนีJอยูใ่นเกณฑที์)สูงอยา่งต่อเนื)อง 

 

 4) ผูใ้ห้สินเชื)อควรพิจารณาผูป้ระกอบการธุรกิจ SMEs ในเขตพืJนที)เขตกรุงทพมหา

นครและปริมณฑล บริเวณ ถนนรามอินทรา ถนนสวนสยาม ถนนกิ)งแกว้ ถนนแพรกษา ถนนอ่อนนุช 

ถนนบางนา-ตราด-จงัหวดัสมุทรปราการ ถนนสุขุมวิท-จงัหวดัสมุทรปราการ ถนนลาํลูกกา-จงัหวดั

ปทุมธานี และถนนวิภาวดีรังสิต-จงัหวดัปทุมธานี และธุรกิจประเภทเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
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และทรัพยากรเป็นพิเศษ ตัJงแต่ขัJนตอนแรกคือ การวเิคราะห์สินเชื)อ ไปจนถึง กระบวนการบริหารสินเชื)อ

ในทุก ๆ ดา้น ไม่ว่าจะเป็น การติดตามดูแล การควบคุม และการทบทวนคุณภาพสินเชื)อของลูกหนีJ อยู่

สมํ)าเสมอ เนื)องจากเขตพืJนที) และประเภทธุรกิจดงักล่าว มีอตัราการผิดนดัชาํระหนีJ สูงกวา่เขตพืJนที)และ

ประเภทธุรกิจอื)น ๆ 

 
 5.2.2 ข้อเสนอแนะในการวจิยัครัAงต่อไป 
  

  1) ดา้นประชากรที)ใชใ้นการศึกษา สามารถสาํรวจขอ้มูลจากประชากรกลุ่มอื)น ๆ 

รวมถึงระยะเวลาของการบนัทึกขอ้มูล เช่น บุคคลธรรมดา ธุรกิจที)มีขนาดใหญ่ขึJน หรือเขตพืJนที)อื)น 

ๆ เช่น ภาคเหนือ ภาคกลาง หรือภาคตะวนัออก ตลอดจนระยะเวลาที)มากขึJน เช่น 5 ปี 7 ปี หรือ 9 ปี 

เป็นตน้ เพื)อสะทอ้นมุมมองดา้นอื)น ๆ เช่น คุณลกัษณะของลูกหนีJ ที)เปลี)ยนแปลงไป เป็นตน้ อนัเกิด

จากขอ้มูลที)มีความหลากหลายมากขึJน  

 

  2) ดา้นตวัแปรที)ใชใ้นการศึกษา สามารถใชต้วัแปรอื)น ๆ ที)คลอบคลุมมากขึJน เช่น 

ตวัแปรจากขอ้มูลส่วนตวัของผูบ้ริหารกิจการ เช่น เพศ อายุ การศึกษา เป็นตน้ หรือ ตวัแปรจาก

ขอ้มูลทางงบการเงิน เช่น สินทรัพย ์หนีJ สิน ส่วนของเจา้ของ เป็นตน้ รวมถึง การจดัอนัดบัความ

เสี)ยงของผูกู้แ้ละหลกัทรัพยป์ระกนั (Credit Risk Rating) ภายในสถาบนัการเงิน  เพื)อนาํมาวิเคราะห์

ปัจจยัที)ใชท้าํนายการผิดชาํระหนีJ ไดอ้ยา่งแม่นยาํมากขึJน อนัจะนาํไปสู่แนวทางและหลกัเกณฑ์ใน

การพิจารณาเพื)ออาํนวยสินเชื)อ (Credit) ของสถาบนัการเงินที)เกี)ยวขอ้งต่อไป  

 

  3) ด้านวิธีดาํเนินวิจยั ควรใช้การวิจยัเชิงคุณภาพ (Qualitative Research) ในครัJ ง

ต่อไป เพื)อรวบรวมขอ้มูลในมิติที)แตกต่างกัน โดยการสัมภาษณ์ผูเ้กี)ยวขอ้งในเชิงลึก (In-Depth 

Interview) กบัทัJ งผูใ้ห้สินเชื)อและผูข้อสินเชื)อ เพื)อศึกษาทิศทางและนโยบายสินเชื)อของสถาบนั

การเงินนัJน ๆ ในฐานะผูใ้หสิ้นเชื)อ ตลอดจนทศันคติของผูข้อสินเชื)อดว้ย 
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ตารางการกาํหนดขนาดของกลุ่มตวัอยา่ง สาํหรับศึกษาสดัส่วนของประชากร ของ Taro Yamane ณ 
ระดบัความเชื?อมั?นร้อยละ 95 

ขนาดประชากร 
ขนาดของกลุ่มตวัอยา่งที?ขนาดคลาดเคลื?อน 

± 0.01 ± 0.02 ± 0.03 ± 0.04 ± 0.05 ± 0.10 
500 * * * * 222 83 

1,000 * * * 385 286 91 
1,500 * * 638 441 316 94 
2,000 * * 714 476 333 95 
2,500 * 1,250 769 500 345 96 
3,000 * 1,364 811 517 353 97 
3,500 * 1,458 843 530 359 97 
4,000 * 1,538 870 541 364 98 
4,500 * 1,607 891 549 367 98 
5,000 * 1,667 909 556 370 98 
6,000 * 1,765 938 566 375 98 
7,000 * 1,842 959 574 378 99 
8,000 * 1,905 976 580 381 99 
9,000 * 1,957 989 584 383 99 

10,000 5,000 2,000 1,000 588 385 99 
15,000 6,000 2,143 1,034 600 390 99 
20,000 6,667 2,222 1,053 606 392 100 
25,000 7,143 2,273 1,064 610 394 100 
50,000 8,333 2,381 1,087 617 397 100 

100,000 9.091 2,439 1,099 621 398 100 
∞ 10,000 2,500 1,111 625 400 100 

ที?มา: Yamane, T., 1973 
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ตารางแบบบนัทึกขอ้มูล 

 No. YEAR RE1 RE2 RE3 RE4 RE5 DUR OD LOAN CL 56 57 58 DEF 

1 
              

1 
              

1 
              

2 
              

2 
              

2 
              

3 
              

3 
              

3 
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592 
              

592 
              



 

 
 

159 

ตารางแบบบนัทึกขอ้มูล (ต่อ) 
 

No. AGRO CONS INDUS PROP RESO SERV TECH SIZE YEARS CURRE GP NP ROA DR DE TRG NPG TAG 
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ภาคผนวก ค  
ผลการวเิคราะห์ค่าความน่าจะเป็นและค่าสัมประสิทธิ9สหสัมพนัธ์ของตวัแปรด้าน 

ประเภทธุรกจิ (TYPES) ของกลุ่มเป้าหมายในภาพรวม  
ด้วยวธีิ Panel Logistic Regression  
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ตารางผลการวเิคราะห์ค่าความน่าจะเป็นและค่าสมัประสิทธิ: สหสมัพนัธ์ของตวัแปรดา้น ประเภทธุรกิจ 

(TYPES) ของกลุ่มเป้าหมายในภาพรวม ดว้ยวธีิ Panel Logistic Regression  

ตวัแปรอิสระ 

Logit Model 

Model  

1 

Model  

2 

Model 

 3 

Model  

4 

Model  

5 

Model  

6 

ประเภทธุรกิจ (TYPES)       

  เกษตรและอุตสาหกรรม 

  อาหาร  (AGRO) 

.912 

(-.047) 

.893 

(-.058) 

.619  

(-.214) 

.846 

(-.083) 

.827 

(-.092) 

.617 

(-.216) 

  สินคา้อุปโภคบริโภค    

  (CONS) 

.019** 

(-2.029) 

.017** 

(-2.091) 

.002** 

(-2.797) 

.010** 

(-2.223) 

.007** 

(-2.249) 

.002** 

(-2.817) 

  สินคา้อุตสาหกรรม (INDUS) .001** 

(-2.751) 

.001** 

(-2.797) 

.000** 

(-3.443) 

.000** 

(-2.865) 

.000** 

(-3.015) 

.000** 

(-3.455) 

  อสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

  (PROP) 

.012** 

(-2.476) 

.010** 

(-2.551) 

.003** 

(-2.967) 

.010** 

(-2.223) 

.005** 

(-2.695) 

.003** 

(-3.070) 

  ทรัพยากร (RESO) .167 

(2.244) 

.172 

(2.227) 

.485 

(1.129) 

.175 

(2.206) 

.207 

(2.034) 

.477 

(1.151) 

  บริการ (SERV) .018** 

(-1.868) 

.018** 

(-1.888) 

.002** 

(-2.421) 

.013** 

(-1.946) 

.007** 

(-2.069) 

.003** 

(-2.399) 

  เทคโนโลย ี(TECH) .016** 

(-2.773) 

.015** 

(-2.821) 

.005** 

(-3.312) 

.000** 

(-.109) 

.007** 

(-3.058) 

.005** 

(-3.279) 

* คือ ระดบัความมีนยัสาํคญัทีKความเชืKอมัKนร้อยละ 90 

** คือ ระดบัความมีนยัสาํคญัทีKความเชืKอมัKนร้อยละ 95 
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